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Oswiadczenie Emitenta:

Agurflaﬂ

Systemy Komputerowe

Nazwa (firma):

Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna

Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: 53-680 Wroctaw, ul. Braniborska 44-52
Numer KRS: 0000023205

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 931153964

NIP: 8951592263
Telefon: +48 (71) 78 02 900
Fax: +48 (71) 78 02 888
Poczta e-mail: ssk@ssk.com.pl
Strona www: www.ssk.com.pl

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w niniejszym Dokumencie.

W imieniu Emitenta dziataja:

- Dariusz Kucharski — Prezes Zarzadu,

- Tomasz Magda — Wiceprezes Zarzadu.

Dziatajac w imieniu Emitenta oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej
starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, i ze w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na

ich znaczenie.

Tomasz Magda
GV L wes o

Wicaprazes 8SK S.A



Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy:

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spoétka Akcyjna
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Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16
Numer KRS: 0000028098

. Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Oznaczenie Sadu:

Gospodarczy KRS
REGON: 630316445
NIP: 778-10-24-498
Telefon: +48 61 851 86 77
Fax: +48 61 851 86 77
Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl
Strona www: www.investcongroup.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dziafa:
- Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

Dziatajagc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami okres$lonymi w Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1
marca 2007 r. (z pdin. zm.), oraz ze wedtug naszej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sg prawdziwe, rzetelne i zgodne
ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wptywac na jego znaczenie i
wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka
zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

SebastianHugz€k

e Wiceprezes. Zarzady
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1. Informacje o emitencie

Agurflaﬂ

Systemy Komputerowe

Nazwa (firma): Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna
Kraj: Polska

Siedziba: Wroctaw

Adres: 53-680 Wroctaw, ul. Braniborska 44-52

Numer KRS: 0000023205

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Oznaczenie Sadu: . .
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 931153964
NIP: 8951592263
Telefon: +48 (71) 78 02 900
Fax: +48 (71) 78 02 888
Poczta e-mail: ssk@ssk.com.pl
Strona www: www.ssk.com.pl
2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji

instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

wprowadzane jest:

a) 1.099.400 (jeden milion dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii A,
o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda akcja,

b) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda akcja,

c) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda akcja,

d) 1.433.966 (jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysigce dziewiedéset szesédziesigt szesc) akcji zwyktych na
okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.

Akcje serii A zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdéw spotki pod
firma Surfland - Systemy Komputerowe Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu z dnia
19.06.2001 r. w przedmiocie przeksztatcenia spotki z ograniczonq odpowiedzialnosciq w spotke akcyjng,
stosownie do art. 563 k.s.h. jako akcje imienne serii A w liczbie 10.994 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda
akcja. Akcje zostaty zarejestrowane w rejestrze sgdowym dnia 13.08.2001 r.

UCHWAtA numer 1

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki pod firmg Surfland — Systemy Komputerowe Spdtka z
ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg we Wroctawiu postanawia przeksztafcic istniejgcqg Spotke, w spotke



pod firmg Surfland Systemy Komputerowe Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ktdrej kapitat zaktadowy
bedzie tozsamy z kapitatem zaktadowym spétki przeksztatcanej i bedzie wynosic¢ 1.099.400 (stownie: jeden milion,
dziewieddziesigt dziewiec tysiecy czterysta) zf. podzielony na 10.994 (dziesiec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt
cztery) akcje imienne o wartosci 100 (sto) zt. kazda.

Wspdlnicy podkreslajg przy tym, ze nie przewiduje sie Zadnej kwoty na wyptaty za udziaty, albowiem zaréwna
spotka przeksztatcona, jak i spétka przeksztafcana, stanowiq spotki jednoosobowe, a zatem istniejq wspdlnicy,
ktorzy nie bedq uczestniczyé w spotce przeksztatcanej.

Nie przewiduje sie takze zadnych przywilejow osobistych, dla wspdlnikow spotki przeksztatcone;.

UCHWAtA numer 2

Wspdlnicy spotki pod firmq Surfland — Systemy Komputerowe Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg
we Wroctawiu, wyrazajq zgode na to by statut spotki przeksztatconej miat nastepujgce brzmienie:

STATUT SPOtKI AKCYINEJ
(...)
1. KAPITAt | AKCIE
Artykut 5

1. Kapitat akcyjny Spotki wynosi 1.099.400 (jeden milion, dziewieldziesigt dziewiec tysiecy czterysta) zt. i
dzieli sie na 10.994 (dziesiec tysiecy dziewiedset dziewiecdziesiqt cztery) akcje imienne serii A, o wartosci
nominalnej 100 (sto) zt. kazda akcja.

2. Akcje serii A zostaty pokryte w wyniku przeksztatcenia spotki pod firmq Surfland — Systemy Komputerowe
Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibq we Wroctawiu, przez jedynego wspdlnika tej spotki,
a mianowicie  Przedsiebiorstwo  Produkcyjno-Handlowe  Surfland Spdtka z  ograniczona
odpowiedzialnosciq z siedzibq we Wroctawiu, wktadem niepienieznym w postaci udziatow w
przeksztatcanej spofce pod firmg Surfland - Systemy Komputerowe Spdtka z ograniczona
odpowiedzialnosciq z siedzibg we Wroctawiu, dla ktdrej Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej,
prowadzi rejestr handlowy nr 7554.

3. Akcje serii A sq akcjami imiennymi zwyktymi. Akcje nowych emisji bedg emitowane jako akcje imienne
zwykfe lub uprzywilejowane, chyba ze Walne Zgromadzenie akcjonariuszy postanowi inaczej.

4. Po uptywie 2 (dwdch) lat od dnia zarejestrowania Spétki Akcyjnej, na wniosek akcjonariusza i za zgodq
Rady Nadzorczej Zarzqd Spotki zamieni akcje imienne akcjonariusza na akcje na okaziciela. Koszty takiej
zamiany ponosi Spotka.

Dalszq czes¢ Statutu pominieto.

Akcje serii B zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spétki pod firmg Surfland Systemy Komputerowe Spoétka akcyjna z dnia 26.10.2001 r. jako akcje
imienne serii B w liczbie 342 o wartosci nominalnej 100,00 zt kazda akcja. Akcje zostaty zarejestrowane w
rejestrze sgdowym dnia 20.03.2002 r.

UCHWALA numer 4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki pod firmq Surfland Systemy Komputerowe Spdtka
Akcyjna, podwyzZsza niniejszym kapitat akcyjny Spotki, o kwote trzydziesci cztery tysigce dwiescie (34.200) zt. tj. do
kwoty jeden milion sto trzydziesci trzy tysigce szescset (1.133.600) zt. poprzez emisje trzystu czterdziestu dwdch
(342) nowych akcji imiennych zwyktych serii ,B”, o wartosci nominalnej sto (100) zt. kazda, udzielajgc w
odniesieniu do nowych akcji prawa poboru, nastepujgcym osobom i w nastepujgcych wielkosciach:
1. Jerzy Sieminski obejmuje sto czternascie (114) akcji o wartosci nominalnej jedenascie tysiecy czterysta
(11.400) zt. optacajgc objete akcje w gotowce.
2. Robert Pernak obejmie sto czternascie (114) akcji o wartosci nominalnej jedenascie tysiecy czterysta
(11.400) zt. optacajgc objete akcje w gotowece,
3. Krzysztof Szawdzin obejmie sto czternascie (114) akcji o wartosci nominalnej jedenascie tysiecy czterysta
(11.400) zt. optacajgc objete akcje w gotowce.
Prawa akcjonariuszy posiadajgcych akcje serii ,,B” sq tozsame z prawami wynikajgcymi z posiadania akcji serii
,A”, w szczegdlnosci, co do prawa do dywidendy w przypadku jej wystgpienia i podziatu uchwatq Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.



Uchwata nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki pod firmg Surfland Systemy
Komputerowe Spoétka akcyjna z dnia 14.06.2007 r., obnizono wartos¢ nominalng jednej akcji z kwoty 100,00 zt do
kwoty 1,00 zt, przy jednoczesnym proporcjonalnym zwiekszeniu ilosci akcji serii A z liczby 10.994 do liczby
1.099.400 oraz akcji serii B z liczby 342 do liczby 34.200 bez zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego Spétki. Zmiana
wartosci nominalnej zostata zarejestrowana w KRS 31.07.2007 r., a liczby akcji 10.09.2008 r.

Uchwata nr 16
1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyraza zgode na obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji przy
jednoczesnym zwiekszeniu ilosci akcji bez zmiany wysokosci kapitatu akcyjnego Spotki (tzw. Split akcji) w
stosunku 1:100, co oznacza ze na jedng akcje o wartosci nominalnej 100 (sto) zt przypada 100 (sto) akcji o
wartosci nominalnej 1 (jeden) zt kazda.
2. Zmiany w Statucie Spotki uwzgledniajgce tresc¢ punktu 1 zostang uwzglednione w Uchwale nr 20.

Akcje serii C zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki pod firmg Surfland Systemy Komputerowe Spétka akcyjna z dnia 14.06.2007 r., zmienionej
uchwatg nr | Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28.06.2007 r., jako akcje imienne serii C w liczbie
11.400 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Akcje zostaly zarejestrowane w rejestrze sgdowym dnia
31.07.2007 r.

Uchwata nr |

1. Dziatajgc na podstawie art. 432 Kodeksu Spotek Handlowych Zwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza
kapitat zaktadowy Spétki o kwote 11.400 zt (stownie: jedenascie tysiecy czterysta ztotych) z kwoty
1.133.600,00 zt (jeden milion sto trzydziesci trzy tysigce szescset ztotych) do kwoty 1.145.000,00 zt (jeden
milion sto czterdziesci piec¢ tysiecy ztotych) w drodze emisji 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji
imiennych zwyktych serii ,,C” o cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, tj. 1 zt (jeden ztotych) kazda.

2. Prawo poboru Wspdlnikéw jest wytgczone, w zwiqzku z realizacjq ,Zasad systemu motywacyjnego
obowiqgzujgcego Wiceprezesa Zarzqdu SSK S.A. Bogustawa Bartonia w latach 2005-2008 — zatgcznik nr 2 do
Protokotu Rady Nadzorczej nr 5/23SA/2005 z dnia 2005-11-23".

3.  Wszystkie akcje imienne serii ,,C” zostanq objete przez Pana Bogusfawa Bartonia, na podstawie umowy o

objeciu akcji, ktora zostanie zawarta w terminie do dnia 29 czerwca 2007 roku i zostanq pokryte gotowkg.

Akcje serii ,,C” uczestniczq w dywidendzie za rok obrotowy 2007.

5. Uzasadnienie uchwaty:

Zatozenia systemu motywacyjnego obejmujgcego czfonkdw Zarzgdu z tytutu realizacji planu wzrostu
wartosci firmy w roku 2005 udzielaty Panu Bogustawowi Bartoniowi prawa do objecia akcji w przypadku
osiggniecia zaktadanych parametrow wzrostu wartosci. Parametry te zostafy osiggniete, co powoduje
koniecznos¢ realizacji zatozen systemu i uwiarygodnia Spotke w oczach kluczowych menagerow i powoduje
trwalsze zwigzanie sie z jej celami i strategiq.

A

Akcje serii D zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy spotki pod firmg Surfland Systemy Komputerowe Spétka akcyjna z dnia 14.06.2007r. jako akcje
imienne serii D w liczbie 1.463.100 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Akcje zostaty zarejestrowane w
rejestrze sgdowym dnia 13.11.2007 r.

Uchwata nr 18
1. Dziatajgc na podstawie art. 442 i 443 Kodeksu Spdtek Handlowych, Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podwyzsza kapitat zaktadowy Spotki o kwote 1.463.100 zt (stownie: jeden milion czterysta szescdziesigt trzy
tysigce sto ztotych) z kwoty 1.145.000,00 zt (jeden milion sto czterdziesci piec¢ tysiecy ztotych) do kwoty
2.608.100,00 zt (dwa miliony szesc¢set osiem tysiecy sto ztotych) w drodze emisji 1.463.100 (jeden milion
czterysta szescdziesigt trzy tysigce sto) akcji imiennych zwyktych serii ,D” o cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej, tj. 1 zt (jeden ztotych) kazda.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje z kapitatu zapasowego.
Dniem prawa poboru jest dzieni 14 czerwca 2007 roku.
Akcje serii D uczestniczg w dywidendzie za rok obrotowy 2007.
Zmiany w Statucie Spotki uwzgledniajgce tresc¢ punktu 1 zostang uwzglednione w Uchwale nr 20.
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Uchwata Numer 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Surfland Systemy Komputerowe Spoétka
Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 27.01.2009 r. w zwigzku z Uchwatg numer 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 grudnia 2008 r. umorzono facznie 51.934 akcji, w tym 22.800 akcji serii B i
29.134 akcji serii D. Z uwagi na umorzenie liczba akcji serii B zmniejszyta sie do 11.400, a akcji serii D do
1.433.966. Zmiana statutu zostatfa zarejestrowana dnia 10.11.2009 r.

Uchwata Numer 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spdtki Surfland Systemy Komputerowe Spotka Akcyjna z siedzibq we
Wroctawiu
z dnia 27 stycznia 2009 roku

Dziatajgc na podstawie art. 359 §1 i §2 KSH w zwigzku z art. 5 ust. 9 Statutu Spotki oraz w zwigzku z Uchwatg
numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 grudnia 2008 roku, zaprotokotowang
przez Notariusz Matgorzate Szyszko z Kancelarii Notarialnej we Wroctawiu przy ulicy Michata Batuckiego numer 4
lokal numer 2 (Repertorium A numer 4286/2008), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy:

1) podejmuje uchwate o umorzeniu:

a) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji imiennych serii A wydanych w odcinku zbiorowym oraz 14.567
(czternascie tysiecy piedset szesédziesigt siedem) akcji imiennych serii D wydanych w odcinku zbiorowym
nabytych na podstawie umowy sprzedazy akcji w dniu 22 grudnia 2008 roku przez Spétke od Krzysztofa
Szawdzina zamieszkatego , W celu umorzenia;

b) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji imiennych serii A wydanych w odcinku zbiorowym oraz 14.567
(czternascie tysiecy pieéset szesédziesigt siedem) akcji imiennych serii D wydanych w odcinku zbiorowym
nabytych na podstawie umowy sprzedazy akcji w dniu 22 grudnia 2008 roku przez Spotke od Roberta
Pernaka zamieszkatego , W celu umorzenia,

tj. dokonuje tgcznie umorzenia 51.934 (piecdziesigt jeden tysiecy dziewiecset trzydziesci cztery) akcji.

2) Cena sprzedazy, ktéra zostanie zaptacona za akcje oraz termin jej zaptaty zostaty okreslone w umowach
sprzedazy zgodnie z uchwatq numer 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22
grudnia 2008 roku.

3) Ztytutu umorzenia akcji, o ktérych mowa w punkcie 1) Spétka nie otrzymuje Zadnego wynagrodzenia.

Uchwata nr 2

1. Dziatajgc na podstawie art. 359 §1 i §2 KSH w zwiqgzku z art. 5 ust. 9 i ust. 11 Statutu Spoftki,
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podejmuje uchwate o wyrazeniu zgody na
dobrowolne umorzenie:
¢) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji imiennych serii A wydanych w odcinku zbiorowym oraz 14.567

(czternascie tysiecy piecset szescdziesigt siedem) akcji imiennych serii D wydanych w odcinku zbiorowym
nalezgcych do Krzysztofa Szawdzina zam. -------------------- ;

d) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji imiennych serii A wydanych w odcinku zbiorowym oraz 14.567
(czternascie tysiecy piecset szescdziesigt siedem) akcji imiennych serii D wydanych w odcinku zbiorowym
nalezgcych do Roberta Pernaka zam. ----------------------- ;

2.  Umorzenia akgji, o ktérych mowa w punkcie 1 dokonuje sie przez ich nabycie przez Spétke w celu umorzenia
na nastepujgcych warunkach:

a) nabycie w celu umorzenia nastgpi za wynagrodzeniem w wysokosci 1,62 zt (jednego ztotego i
szescdziesieciu dwoch groszy) za 1 (jedng) akcje,

b) umowa nabycia akcji zostanie zawarta dnia dwudziestego drugiego grudnia dwa tysigce 6smego roku
(22-12-2008 r.), cena sprzedazy zostanie zaptfacona do dnia trzydziestego czerwca dwa tysigce
dziewigtego roku (30-06-2009 r.),

c) po nabyciu akcji wtasnych przez Spétke zostanq one umorzone w terminie do trzydziestego pierwszego
stycznia dwa tysigce dziewigtego roku (31-01-2009 r.)

W zwiqgzku z wyrazeniem zgody przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na nabycie przez Spotke

w celu umorzenia 51.934 (piecdziesigt jeden tysiecy dziewiecset trzydziesci cztery) akcji, o ktorych mowa w

punkcie 1 niniejszej Uchwaly oraz na podstawie art. 36081 i art. 45581 i §2 KSH w zw. z Art. 5 ust. 10 Statutu
Spotki, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy po podjeciu uchwaty o umorzeniu 51.934 akcji, dokona w zwigzku z
tym umorzeniem obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 51.934,00 zt (piecdziesigt jeden tysiecy



dziewiecset trzydziesci cztery ztote), tj. z kwoty 2.608.100,00 zt (dwa miliony szeséset osiem tysiecy sto ztotych) do
kwoty 2.556.166,00 zt (dwa miliony piecset piecdziesigt szesc tysiecy sto szes¢dziesigt szesc ztotych).

Aktem notarialnym z dnia 28.05.2009 r. sprostowano btedne oznaczenie serii, w ktérej zostato wyemitowane
11.400 akcji imiennych, bedacych przedmiotem uchwaty nr 2. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 22 grudnia 2008 r.

§2.
Dariusz Kucharski oswiadcza, Zze prostuje oczywistq omytke pisarskq w uchwale nr 2 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, w ten sposob, Zze w punkcie 1 litera a) i b) tej uchwaty w miejsce oznaczenia” serii A” wprowadza
oznaczenie ,,serii B”

Uchwatg nr 01/05/2011 Zarzadu Spétki Surfland Systemy Komputerowe Spétka akcyjna z dnia 16.05.2011 r., za
zgodg Rady Nadzorczej Spotki wyrazong w Uchwale nr 124/595A/2011 z dnia 26.04.2011 r. dokonano zamiany
akcji imiennych serii A, serii B, serii Ci serii D na akcje zwykte na okaziciela serii A, serii B, serii Ci serii D. Zmiana
statutu zostata zarejestrowana w KRS dnia 17.08.2011 r.

Uchwata nr 01/05/2011
Z dnia 16.05.2011 r.

§1
W zwigzku z wnioskami akcjonariuszy:
1. Bogustawa Bartonia, zam. --------
2. Jerzego Siemiriskiego, zam. -------
3. Surfland Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibq we Wroctawiu ul. Braniborska 44-52

dotyczqcymi zamiany:
1 099 400 akcji imiennych serii A
11 400 akcji imiennych serii B
11 400 akcji imiennych serii C
e 1433 966 akcji imiennych serii D
na akcje zwykte na okaziciela oraz w zwiqzku z uchwatg nr 124/595A/2011 Rady Nadzorczej Spétki wyrazajgcq
zgode na w/w zamiane, niniejszym Zarzqd Spotki, na podstawie art. 334 §2 Kodeksu spotek handlowych, dokonuje
zamiany (konwersji) wyzej wymienionych akcji imiennych serii A, B, C, D na akcje zwykte na okaziciela.
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Zarzqd postanawia:
1. dokonac stosownych wpiséw w ksiedze akcyjnej Spotki
2. wprowadzi¢ do porzqdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki punktu
obejmujgcego gfosowanie nad uchwatq wprowadzajgcq stosowne zmiany do brzmienia Statutu Spofki.

Uchwata nr 124/595A/2011
Z dnia 26.04.2011 r.

Stosownie do postanowien Art. 5 ust. 4 Statutu Rada Nadzorcza wyraza zgode na zamiane nizej wymienionych
akcji imiennych na akcje na okaziciela:

1) 1.099.400 akcji imiennych serii A,

2) 11.400 akcji imiennych serii B,

3) 11.400 akcji imiennych serii C,

4) 1.433.966 akcji imiennych serii D.



3.

Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentéow finansowych,

przewidzianych swiadczen dodatkowych na rzecz Emitenta cigzacych na
nabywcy, a takie przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Akcje objete dokumentem informacyjnym sg tozsame w prawach, w szczegdlnosci w prawie do dywidendy
z akcjami spétki juz znajdujgcymi sie w obrocie na rynku NewConnect.

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy zwigzanych z akcjami naleza:

prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu Spétek Handlowych). Statut Spoétki nie
przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spétki majacego ponad jedng dziesigtg ogdtu gtoséw
w Spétce. Walne Zgromadzenie Spoéfki jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze uchwat,
decyzji dotyczgcych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spoéfki.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych:
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rdwniez do emisji przez Spotke papierdw
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje. Natomiast w
interesie Spoétki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych, Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji Spétki w catosci lub czesci. Podjecie
uchwaty wymaga:
- kwalifikowanej wiekszosci glosow oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtosow,
- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej
wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzgdu uzasadniajgcej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji bagdz sposéb jej
ustalenia.
prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych
— powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spotki wykazanym
w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze byé wyznaczony na dzien podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spdétek Handlowych). Zasady te nalezy stosowac przy uwzglednieniu
termindéw okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wfasciwym do powziecia
uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére powinno odbyé sie w terminie szesSciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odbyc¢ sie w terminie do korica czerwca.

Szczegbtowo, uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ponize;j.

3.1 Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Kodeks Spotek Handlowych

Kodeks spotek handlowych regulujgc stosunki w spoétkach akcyjnych przewiduje dla wspdlnikéw (akcjonariuszy)
kilka kategorii uprawnien zwigzanych m.in. z uczestnictwem akcjonariuszy w organach spodtek czy tez z
posiadaniem akcji. Uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia o charakterze
majatkowym i korporacyjnym.

Emitent wskazuje, ze w dniu 3 sierpnia 2009 r. weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Spdtek Handlowych (ustawa z
dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Kodeks Spotek Handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi), rozszerzajgca uprawnienia akcjonariuszy, w szczegdlnosci zmieniajgca zasady udziatu w Walnych
Zgromadzeniach.



Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) przystugujace akcjonariuszowi to:

prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 Kodeksu spétek
handlowych),

prawo do otrzymania odpisdw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta (art. 395
Kodeksu spétek handlowych),

prawo zgdania zwotfania Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy posiadajgcych przynajmniej 1/20 cze$é kapitatu
zaktadowego: na podstawie art. 400 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy, co najmniej
jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Emitenta mogg zgdaé zwotania NWZ Spétki oraz umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia; statut moze upowazni¢ do
zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy reprezentujgcych mniej niz jedng
dwudziesty kapitatu zaktadowego. Wyzej wymienione zgdanie, nalezy ztozy¢ na pismie lub w postaci
elektronicznej do Zarzagdu Emitenta. Stosownie do art. 400 & 3 KSH w przypadku, gdy w terminie dwdch
tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi NWZ nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu Zarzadu Spétki do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotfania NWZ akcjonariuszy
wystepujacych  z zgdaniem zwotania Walnego Zgromadzenia. Jednoczesnie, Akcjonariusze
reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gtosow w spoétce
moga zwota¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego
zgromadzenia.

prawo do zgtaszania okreslonych spraw do porzadku obrad (art. 401 KSH). Akcjonariusz lub
akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesta kapitatu zaktadowego mogg zgdaé
umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
powinno zostac¢ zgtoszone zarzgdowi nie pdzniej niz na dwadziescia jeden dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektroniczne;.

Zarzad jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na Zzgdanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spétce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych
do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku
obrad (art. 401 § 4 KSH). Spdtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej. Kazdy z
akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spéfce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego
zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 KSH).

prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406" Kodeksu spotek handlowych). Z przepiséw KSH
wynika, ze Walne Zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie
internetowej spoétki oraz w sposdb okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z
przepisami o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, tj. przez system ESPl. Ogtoszenie
powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia szes¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia.
Zasady uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach wynikajg z przepiséw KSH. Prawo uczestniczenia w
walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na szesnascie
dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych z akcji na okaziciela i
akcji imiennych. Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy,
ktorym przystuguje prawo gtosu, majg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej,
jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na
okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spodfce nie pdiniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji
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moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedacego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akgji
nie beda wydane przed uptywem dnia rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na zadanie
uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej zgtoszone nie wczesniej niz
po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdziniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Liste
uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spétki publicznej spétka
ustala na podstawie akcji ztozonych w spoéfce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot prowadzacy
depozyt papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podmiot
prowadzgcy depozyt papieréow wartosciowych sporzgdza wykaz na podstawie wykazéw przekazywanych
nie pdzniej niz na dwanascie dni przed datg walnego zgromadzenia przez podmioty uprawnione zgodnie
z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Podstawg sporzadzenia wykazéw przekazywanych
podmiotowi prowadzgcemu depozyt papieréw wartosciowych sg wystawione zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej. Podmiot prowadzacy depozyt papieréw
wartosciowych udostepnia spétce publicznej wykaz, o ktérym mowa powyzej, przy wykorzystaniu
srodkow komunikacji elektronicznej nie pdzniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia.
Akcjonariusz spétki publicznej moze przenosic¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu a dniem zakoriczenia walnego zgromadzenia. Statut moze dopuszcza¢ udziat w
walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

stosownie do art. 412 § 1 KSH akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa¢ prawo glosu wynikajgce z zarejestrowanych przez nich akcji osobiscie lub przez
petnomocnikéw. Petnomocnictwo do udziatu i wykonywania prawa gtosu w imieniu akcjonariusza Spétki
powinno by¢ udzielone na pismie niewaznosci lub w formie elektronicznej, przy czym bezpieczny podpis
elektroniczny nie jest wymagany,

prawo do przeglagdania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zgdania sporzgdzenia odpisu listy
akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zgdania przestania
nieodpftatnie listy pocztg elektroniczng (art. 407 § 1 Kodeksu spotek handlowych),

prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia
(art. 407 § 2 Kodeksu spotek handlowych); zgdanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu Spétki. Wydanie
odpiséw wnioskdw powinno nastgpi¢ nie pdzniej niz w terminie tygodnia przez Walnym
Zgromadzeniem,

prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych 1/10 kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikéw Walnego Zgromadzenia (art.
410 Kodeksu spotek handlowych); Stosownie do § 1 powotywanego przepisu po wyborze
przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia, niezwtocznie sporzadza sie liste obecnosci zawierajacg spis
0s6b uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych
uczestnikow przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Przewodniczgcy zobowigzany jest podpisaé liste i
wytozy¢ jg do wgladu podczas obrad Walnego Zgromadzenia. Na wniosek akcjonariusza lub
akcjonariuszy, o ktérych mowa powyzej lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji,

prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu spétek handlowych). Jezeli Statut Emitenta lub
ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu. Statut
Spotki nie przewiduje ograniczenia prawa gtosu akcjonariusza Spotki majgcego ponad jedng dziesigta
ogobtu gtosdw w Spotce. Walne Zgromadzenie Spoétki jest organem uprawnionym do podejmowania, w
drodze uchwat, decyzji dotyczacych spraw w zakresie organizacji i funkcjonowania Spétki,

prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej Spétki w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Art. 385 §
3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng pigtg kapitatu
zaktadowego Emitenta uprawnienie do wnioskowania o wybdr Rady Nadzorczej w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami. Akcjonariusze reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te cze$¢ akcji, ktdra
przypada z podziatu ogdlnej liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe
cztonkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielna grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej. Mandaty w
Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami
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podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w ktérym uczestnicza wszyscy akcjonariusze
Emitenta, ktérych glosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariuszy reprezentujacych
co najmniej jedng piaty kapitatu zaktadowego Spétki wniosku o dokonanie wyboru Rady Nadzorczej w
drodze gtosowania oddzielnymi grupami, postanowienia Statutu przewidujace inny sposéb powotywania
Rady Nadzorczej nie maja zastosowania w odniesieniu do takiego wybory Rady Nadzorczej,
prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 Kodeksu spotek handlowych),
prawo do zaskarzenia uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi obyczajami
i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 Kodeksu spétek handlowych); w takich
przypadkach akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej
przez Walne Zgromadzenia Spétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest akcjonariusz, ktory
gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, a po jej podjeciu zazadat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu lub zostat bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu, lub nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 § 2 KSH w przypadku spétki publicznej powddztwo o
uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe
po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktérej akcjonariusz skarzgcy uchwate Walnego Zgromadzenia,
bedzie miat mozliwosé przedstawienia argumentdéw przemawiajacych za zawieszeniem postepowania
rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego powddztwa,
prawo do wytoczenia przeciwko spdtce powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg (art. 425 Kodeksu spotek handlowych), przystuguje akcjonariuszom
uprawnionym do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki. Zgodnie z art. 425 § 3 KSH w przypadku spoétki publicznej powddztwo takie
powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia,
nie poézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie. Sad
rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy, podczas ktorej
akcjonariusz skarzacy uchwate Walnego Zgromadzenia, bedzie miat mozliwos¢ przedstawienia
argumentéw przemawiajgcych za zawieszeniem postepowania rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego
powddztwa,

prawo do zgdania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji

dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzagdkiem obrad Walnego

Zgromadzenia (art. 428 § 1 Kodeksu spdtek handlowych). Zarzad Spétki jest zobowigzany do udzielenia

informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 KSH Zarzad powinien odmowic

udzielenia informacji, gdy:

— mogloby to wyrzadzi¢ szkode Spotce albo spdtce z nig powigzana, albo spétce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych
przedsiebiorstwa, lub

— mogtoby narazi¢ Cztonka Zarzgdu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j.

Ponadto zgodnie z art. 428 § 3 KSH w uzasadnionych przypadkach Zarzagd moze udzieli¢ akcjonariuszowi Spétki
zgdanej przez niego informacji na piSmie nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zakonczenia Walnego
Zgromadzenia. Przy uwzglednieniu ograniczen wynikajacych z art. 428 § 2 KSH dotyczgcych odmowy udzielenia
informacji, Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczgcych Emitenta poza Walnym Zgromadzeniem.
Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej
udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez Zarzad na piSmie w materiatach przektadanych
najblizszemu Walnemu Zgromadzeniu, z zastrzezeniem, ze materiaty mogg nie obejmowac informacji podanych
do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas Walnego Zgromadzenia,

prawo do ztozenia wniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia informacji, o
ktorych mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 Kodeksu spotek handlowych) lub
0 zobowigzanie Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 Kodeksu spotek handlowych (art. 429 § 2 Kodeksu spétek

12



handlowych), wniosek do sadu rejestrowego, nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakorczenia
Walnego Zgromadzenia, na ktérym akcjonariuszowi odmédwiono udzielenia zadanych informaciji.
Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem,

— prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 Kodeksu spétek handlowych),

— prawo do przegladania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
Emitenta (art. 505, 540 i 561 Kodeksu spotek handlowych).

Dodatkowo, w trybie art. 6 § 4-5 Kodeksu spotek handlowych akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo
do zadania udzielenia pisemnej informacji przez spétke handlowg bedaca réowniez akcjonariuszem Emitenta w
przedmiocie pozostawania przez nig w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 Kodeksu
spotek handlowych wobec innej okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni bedgcej takze akcjonariuszem
Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zadania, o ktéorym mowa powyzej, moze zgdac réwniez
ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada spétka handlowa,
w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami.

Ustawa o ofercie publicznej i Ustawa o obrocie

Zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie dokumentem potwierdzajgcym fakt posiadania uprawnien
inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne swiadectwo depozytowe, ktére moze
by¢ wystawione przez podmiot prowadzacy rachunek papierdw wartosciowych zgodnie z zasadami okreslonymi
w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi. W takich przypadkach akcjonariuszom posiadajgcym
zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Zyskujg oni natomiast
(zgodnie z art. 328 § 6 Kodeksu Spdétek Handlowych) uprawnienie do uzyskania imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych. Natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowujg jednakze akcjonariusze posiadajgcy akcje Emitenta, ktére nie
zostaty zdematerializowane.

Nalezy dodaé¢, ze do zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 406° §
2 ustawy z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych, przepis art. 10 ust. 2 ustawy o obrocie stosuje
sie odpowiednio.

W art. 84 Ustawy o ofercie publicznej przyznane zostato akcjonariuszowi lub akcjonariuszom, posiadajgcym
przynajmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, uprawnienie do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spotki lub
prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). Wedle dyspozycji art. 85 powotywanej ustawy,
wobec niepodjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w przedmiocie realizacji wniosku o wyznaczenie
rewidenta do spraw szczegdlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako
rewidenta do sgdu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty.

3.2 Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Do uprawnien majgtkowych przystugujacych akcjonariuszom naleza:

- prawo do dywidendy (prawo do udziatu w zysku spétki) na podst. art. 347 Kodeksu Spétek Handlowych —
powyzszy przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do udziatu w zysku spétki wykazanym w
jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
Walne Zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Zysk przeznaczony do wypfaty akcjonariuszom
Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu
dywidendy ustalonym przez Walne Zgromadzenie, ktéry moze by¢é wyznaczony na dzien podjecia
uchwaty o wyptacie dywidendy lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia
uchwaty (art. 348 § 3 Kodeksu Spotek Handlowych). Zasady te nalezy stosowacé przy uwzglednieniu
termindow okreslonych w regulacjach KDPW. Zgodnie z art. 395 KSH organem wfasciwym do powziecia
uchwaty o podziale zysku (lub o pokryciu straty) oraz o wyptacie dywidendy jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, ktére powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego. Z uwagi na fakt, ze rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy, Zwyczajne Walne
Zgromadzenie powinno odbyc¢ sie w terminie do korica czerwca.

Informacje dotyczgce wyptaty dywidendy ogtaszane bedg w formie raportow biezgcych.

Statut Emitenta nie zawiera zadnych szczegdlnych regulacji dotyczgcych sposobu podziatu zysku (w
szczegblnosci nie przewiduje w tym zakresie zadnego uprzywilejowania dla niektdrych akcji), tym samym
stosuje sie zasady ogdlne opisane powyze;j.
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Statut Emitenta nie zawiera postanowien odnosnie warunkéw odbioru dywidendy regulujacych kwestie
odbioru dywidendy w sposéb odmienny od postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych i regulacji KDPW,
w zwigzku z czym w tym zakresie u Emitenta obowigzywac¢ beda warunki odbioru dywidendy ustalone
zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek publicznych.
Emitent zobowigzany jest poinformowa¢ KDPW (przekaza¢ uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
ustalenia dywidendy) o wysokosci dywidendy, terminie ustalenia (,dniu dywidendy” zgodnie z
okresleniem zawartym w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych) oraz o terminie wyptaty dywidendy
(8106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW). Termin ustalenia dywidendy i termin wypfaty nalezy
uzgodni¢ uprzednio z KDPW. Zgodnie z § 106 pkt. 2 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, dzier wyptaty
dywidendy moze przypadac najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy.
Wyptata dywidendy przystugujacej akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje spoétki
publicznej nastepuje za posrednictwem systemu depozytowego KDPW poprzez pozostawienie przez
Emitenta do dyspozycji KDPW srodkéw na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym przez KDPW
rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, a nastepnie rozdzielenie przez KDPW $rodkéw
otrzymanych od Emitenta na rachunku uczestnikéw KDPW, ktérzy nastepnie przekazg je na
poszczegdlne rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do dywidendy (akcjonariuszy).
Rachunki te prowadzone s3 przez poszczegdlne domy maklerskie.
Termin wypfaty dywidendy zostanie ustalony w taki sposdb, aby mozliwe byto prawidtowe rozliczenie
podatku dochodowego od udziatu w zyskach oséb prawnych.
Ustawa Prawo dewizowe nie przewiduje zadnych ograniczen w prawach do dywidendy dla posiadaczy
akcji bedacych nierezydentami. Nierezydenci niebedacy osobami fizycznymi, moga, pod warunkiem
przedstawienia stosownych dokumentéw, na mocy m.in. uméw miedzynarodowych o unikaniu
podwdjnego opodatkowania, skorzysta¢ z mozliwosci pobrania od nich przez Emitenta, podatku od
dywidendy.
Dywidenda oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na
terytorium Polski, uzyskane przez akcjonariusza nierezydenta (osobe fizyczng jak i prawng), podlegaja
opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 19% uzyskanego przychodu,
chyba ze umowa w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarta przez Polske z krajem
miejsca zamieszkania akcjonariusza bedacego osobg fizyczng lub z krajem miejsca siedziby lub zarzadu
akcjonariusza bedgcego osobg prawng stanowi inaczej.
Dywidenda pomniejszona zostaje przy jej wyptacie o kwote zryczattowanego podatku dochodowego (z
zastosowaniem wiasciwej stawki), ktéra nastepnie zostaje przekazana na rachunek wtasciwego urzedu
skarbowego. Zastosowanie witasciwej stawki wynikajacej ze stosownej umowy w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu lub nie pobranie podatku, jest mozliwe wytgcznie pod warunkiem
udokumentowania miejsca zamieszkania akcjonariusza bedgcego nierezydentem lub miejsca siedziby
zarzagdu do celdw podatkowych, uzyskanym od tego akcjonariusza tzw. certyfikatem rezydenciji,
wydanym przez wtasciwy organ administracji podatkowej. Certyfikat rezydencji ma stuzyé ustaleniu
przez pfatnika (Emitenta) czy ma on prawo zastosowal stawke ustalong we wiasciwej umowie
miedzynarodowej, bgdz zwolnienie, czy tez potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie o
podatku dochodowym od oséb prawnych.
Jezeli akcjonariusz bedacy nierezydentem, wykaze, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie
postanowienia witasciwej umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu, ktére
przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej, bedzie mogt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu
nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od urzedu skarbowego.
prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji (prawo poboru) - art. 433 Kodeksu Spétek Handlowych):
w przypadku nowej emisji, stosownie do art. 433§1 Kodeksu Spoétek Handlowych, akcjonariuszom
Emitenta przystuguje prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych
przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie rowniez do emisji przez Spétke papierow
wartosciowych  zamiennych na akcje  Spofki lub  inkorporujacych prawo  zapisu
na akcje. Natomiast w interesie Spotki, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, Walne
Zgromadzenie moze pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji Spoétki w
catosci lub czesci. Podjecie uchwaty wymaga:

- kwalifikowanej wiekszosci gtosdw oddanych za uchwatg w wysokosci czterech pigtych gtoséw,

- zamieszczenia informacji o podjeciu uchwaty w porzadku obrad podanym do publicznej

wiadomosci zgodnie z zasadami KSH oraz
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- przedstawienia Walnemu Zgromadzeniu pisemnej opinii Zarzadu uzasadniajacej powody
pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng nowych akcji badZz sposoéb jej
ustalenia.

- prawo zadania uzupetnienia liczby likwidatorow Spétki: stosownie do art. 46381 KSH, o ile inaczej nie
uregulowata tego uchwata Walnego Zgromadzenia Spétki w przedmiocie likwidaciji, likwidatorami spétki
akcyjnej sa cztonkowie zarzadu. Natomiast Kodeks Spétek Handlowych przewiduje mozliwosé
whnioskowania do sadu rejestrowego wiasciwego dla spotki przez akcjonariusza lub akcjonariuszy
reprezentujgcych co najmniej jedng dziesigta kapitatu zaktadowego spdtki o uzupetnienie liczby
likwidatoréw poprzez ustanowienie jednego lub dwéch likwidatoréw. (art. 463 § 2 KSH),

- prawo do uczestniczenia w podziale majgtku Emitenta w razie jego likwidacji (art. 474 Kodeksu Spétek
Handlowych): w ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakonczy¢ interesy biezace
spotki, Sciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spotce i uptynni¢ majatek spotki, o
czym mowa w art. 468 § 1 KSH. W mysl art. 474 § 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki moze nastgpic¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie
do art. 474 § 2 KSH, dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wptat na kapitat zaktadowy spétki. Wielko$¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez
danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos$¢ posiadanych przez niego akc;ji.

prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach; w okresie, gdy akcje spotki publicznej, na ktérych
ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunkach papieréow wartosciowych w domu maklerskim
lub w banku prowadzacym rachunki papierow wartosciowych, prawo glosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi (art. 340 § 3 KSH).

3.3 Obowiagzki i ograniczenia zwigzane z Wprowadzonymi Instrumentami

Ograniczenia umowne
Zadne ograniczenia umowne w obrocie akcjami serii A, serii B, serii C i serii D Emitenta nie zostaja wprowadzone.

Ograniczenia wynikajgce ze Statutu Emitenta
Statut nie wprowadza zadnych ograniczen w obrocie akcjami serii A, serii B, serii Ci serii D Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 4 pkt 20 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest spotkg publiczng. Ustawa o ofercie publicznej
nakfada na podmioty zbywajgce i nabywajgce okreslone pakiety akcji oraz na podmioty, ktérych udziat w ogdlnej
liczbie gtosow w spodfce publicznej ulegt okreslonej zmianie z innych przyczyn szereg restrykcji i obowigzkdéw
odnoszacych sie do takich czynnosci i zdarzen.

W art. 69 Ustawy o ofercie publicznej na podmiot, ktéry osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej, albo posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%,
20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j liczby gtoséw w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego
udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3 %, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej
liczby gtosow  zostat natozony  obowigzek  dokonania  zawiadomienia KNF  oraz  spdtki,
o zaistnieniu powyzej opisywanych okolicznosci. Obowigzek zawiadamiania powstaje réwniez w przypadku
zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow.
Do realizacji obowigzku tych obowigzkéw podmiotowi zostat wyznaczony termin 4 dni roboczych od dnia zmiany
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw albo od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedziec.
W mysl art. 69a ustawy o ofercie obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktory osiggnat
lub przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtosow w zwigzku z:

1) zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego;

2) nabywaniem lub zbywaniem instrumentow finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo lub

obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;
3) posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

Dodatkowo, w przypadku, o ktérym mowa w pkt 2 powyzej, zawiadomienie powinno zawiera¢ réwniez
informacje o:
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1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu finansowego
osiagnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktérym nastgpi nabycie akcji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Ustawa stwierdza takze, ze obowiazki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego
ustanowiono zabezpieczenie.

Wykaz informacji przedstawianych w zawiadomieniu sktadanym w KNF okreslony jest w art. 69 ust. 4 Ustawy o
ofercie publicznej. Ponadto w przypadku skfadania zawiadomienia w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem
10% ogodlnej liczby gtoséw podmiot je sktadajagcy ma obowigzek dodatkowego zamieszczenia informacji
dotyczacej zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia
zawiadomienia oraz celu zwiekszania. Zmiana zamiaréw lub celu skutkuje obowigzkiem niezwfocznego, nie
pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowania przez akcjonariusza KNF oraz spétki o
przedmiotowej zmianie.

Stosownie do art. 89 Ustawy o ofercie publicznej naruszenie obowigzkéw opisanych powyzej skutkuje zakazem
wykonywania przez akcjonariusza prawa gtosu z akcji nabytych z naruszeniem przywotanych powyzej
obowigzkéw. Prawo gtosu wykonane wbrew zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikéw gtosowania
nad uchwatg walnego zgromadzenia

Do ograniczed w swobodzie przenoszenia papierow wartosciowych zalicza sie rowniez zakaz obrotu akcjami
obcigzonymi zastawem do chwili jego wygasniecia (art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej), z wyjgtkiem
przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego,
zawartg przez uprawnione podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871). Do akgcji tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w
przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obowigzki i ograniczenia dotyczgce obrotu akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, wynikajg z Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi (dalej ,Ustawa).

Art. 156 ust. 1 Ustawy okresla, jakie podmioty obowigzane sg do niewykorzystywania informacji poufnej. Zgodnie
z postanowieniami tego artykutu sg to m. in. osoby posiadajgce informacje poufng w zwigzku z petnieniem
funkcji w organach spétki, posiadaniem w spoéfce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego stosunku prawnego o
podobnym charakterze. Sg to w szczegdlnosci:

- cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem lub wystawcg w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa wyzej, w podmiocie zaleznym lub
dominujgcym wobec emitenta, albo pozostajace z tym podmiotem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

- akcjonariusze spétki publicznej, lub

- maklerzy lub doradcy.

Art. 156 ust. 2 Ustawy zobowigzuje osoby wymienione powyzej do nieujawniania informacji poufnej oraz do
nieudzielania rekomendacji lub nakfaniania innej osoby na podstawie informacji poufnej do nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, ktérych dotyczyta informacja.

W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajgca
osobowosci prawnej Ustawa, w art. 156 ust. 3, rozszerza zakaz wykorzystywania informacji poufnej, o ktérym
mowa w art. 156 ust. 1 Ustawy takze na osoby fizyczne, ktdre uczestnicza w podejmowaniu decyzji
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inwestycyjnych w imieniu lub na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci
prawnej.

Zgodnie z art. 156 ust. 4 wykorzystywaniem informacji poufnej jest nabywanie lub zbywanie, na rachunek wtasny
lub osoby trzeciej, instrumentdw finansowych, w oparciu o informacje poufng bedacg w posiadaniu tej osoby,
albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej
powodowad rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, jezeli instrumenty te:

1) sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich, lub sg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
na takim rynku, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest
dokonywana na tym rynku, albo

2) nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innego
panstwa cztonkowskiego, a ich cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu
finansowego okreslonego w pkt 1;

3) s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub s3 przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy
transakcja, ktérej przedmiotem jest dany instrument, jest dokonywana w tym alternatywnym systemie
obrotu, albo

4) nie s3 wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu organizowanego na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a ich cena lub warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny instrumentu finansowego
okreslonego w pkt 3.

Zgodnie z art. 156 ust. 5 Ustawy, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub

utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej dotyczacej:

1) jednego lub kilku emitentéw lub wystawcow instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1
Ustawy;

2) jednego lub kilku instrumentéw finansowych okreslonych w art. 156 ust. 4 pkt 1 Ustawy;

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych w ust. 4 pkt 1 Ustawy.

Art. 159 ust. 1 Ustawy stanowi, ze osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie mogg, w czasie trwania

okresu zamknietego, nabywaé lub zbywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw

pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz

dokonywa¢, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujgcych lub mogacych

powodowac rozporzgdzenie takimi instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy okresem

zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a informacji
poufnej dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w ust. 1, spetniajgcych
warunki okreslone w art. 156 ust. 4, do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci;

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy korcem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci,
gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna wymieniona w art.
156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany
jest dany raport;

- w przypadku raportu potrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci lub
okres pomiedzy dniem zakonczenia danego podfrocza a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych - chyba Zze osoba fizyczna
wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wymienione w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi nie mogg takze, w
czasie trwania okresu zamknietego, dziatajac jako organ osoby prawnej, podejmowac czynnosci, ktdrych celem
jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
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powigzanych albo podejmowac czynnosci powodujgcych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi
instrumentami finansowymi przez te osobe prawna, na rachunek wiasny lub osoby trzeciej.
Przepisdw powyzszych nie stosuje sie do czynnosci dokonywanych:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1
lit. a, zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposdb wyltaczajacy ingerencje tej
osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne albo

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego, albo

3) w wyniku ztozenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, zapisu w odpowiedzi na
ogtoszone wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej, albo

4) w zwigzku z obowiagzkiem ogtoszenia przez osobe, o ktérej mowa w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a, wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie publicznej, albo

5) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza emitenta prawa poboru, albo

6) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skfad statutowych organdéw
emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byfa publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy wymaga tego
bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako
organizator alternatywnego system obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentdéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu
wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Jednoczesnie w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w
okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestordw, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego system obrotu zawiesza obrét
tymi instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz miesigc. Na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator
alternatywnego system obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeAstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie
interesdw inwestoréw.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi osoby:
1) wchodzace w sktad organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace jego prokurentami,
2) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej
- sg obowigzane do przekazywania Komisji oraz emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi zwigzane (w rozumieniu art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi), na
wtasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczgcych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi.
Zgodnie z art. 161a ustawy o obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156-160, w tym wynikajace z
przepisow wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, majg zastosowanie w przypadkach okreslonych w art. 39 ust.
4, tj. dotyczg takze instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Obowigzki i odpowiedzialnos¢ zwigzane z nabywaniem akcji wynikajgce z Ustawy
o ochronie konkurencji i konsumentéw

W art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw na przedsiebiorcow, ktérzy deklarujg zamiar
koncentracji, w przypadku gdy tgczny obrdét na terytorium Polski przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentrac;ji
w roku obrotowym, poprzedzajgcym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartosé¢ 50.000.000 EUR, (1.000.000.000
euro dla tgcznego swiatowego obrotu przedsiebiorcow) zostat natozony obowigzek zgtoszenia takiego zamiaru
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow.
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Przy badaniu wysokosci obrotu brany jest pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych
nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. Warto$¢ euro podlega przeliczeniu na ziote
wedtug kursu $redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajgcego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji.

Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obowigzek zgtoszenia dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwadch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

2) przejecia - poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci lub czesci
majatku lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo czescig
jednego lub wiecej przedsiebiorcow przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy,

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli
obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rownowartos¢ 10.000.000 euro.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw):

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000 euro,

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowga akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarcze] tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz
ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa,
jego majatku lub tych akcji albo udziatéw,

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem
prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajgcy przejac
kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktdrej nalezg konkurenci przedsiebiorcy
przejmowanego,

5) przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:
1) wspdlnie taczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentow,
2) przedsiebiorca przejmujacy kontrole - w przypadku, o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw,
3) wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy - w przypadku, o
ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentoéw,
4) przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 13 ust.
2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw.
W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.

W mysl art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow postepowanie antymonopolowe w
sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej, niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu terminu, w
jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, s3
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentow).

Stosownie do art. 18-19 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji w wyniku ktérej konkurencja na rynku
nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
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Wydajac zgode na dokonanie koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze zobowigzac
przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkdéw
lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajacego lub
kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

3) udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow okresla w decyzji termin spetnienia warunkéw oraz nakfada na przedsiebiorce lub
przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie, informacji o realizacji tych warunkdw.

Decyzje w sprawie udzielenia zgody na koncentracje wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym, poprzedzajgcym rok
natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten choéby nieumysinie dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 50.000.000 euro, miedzy innymi, jezeli, chocby
nieumyslnie, we wniosku, o ktéorym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w drodze decyzji
kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowarto$¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in.
decyzji wydanych na podstawie art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw lub wyrokéw
sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigca funkcje
kierowniczg lub wchodzacg w skfad organu zarzgdzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcéow kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku,
jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslinie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdéra przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole.
Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku
niewykonania decyzji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢
podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spotki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 KSH. Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow przystugujg kompetencje organéw spétek uczestniczagcych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub
podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Rozporzqgdzenie @ Rady Wspdlnot Europejskich dotyczqce kontroli koncentracji
przedsiebiorstw
W zakresie kontroli koncentracji przedsiebiorcy zobowigzani sg réwniez do przestrzegania obowigzkéw
wynikajgcych takze z przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorstw (dalej w niniejszym pkt: Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Koncentracji).
Rozporzadzenie to reguluje tzw. koncentracje o wymiarze wspdlnotowym, dotyczy przedsiebiorstw i
powigzanych z nimi podmiotow, ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami. Rozporzgdzenie
Rady w Sprawie Koncentracji obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku ktérych dochodzi do trwatej zmiany
struktury wfasnosci w przedsiebiorstwie. W Swietle przepiséw powotywanego rozporzgdzenia obowigzkowi
zgtoszenia do Komisji Europejskiej podlegajg koncentracje wspolnotowe przed ich ostatecznym dokonaniem, a
po:

1) zawarciu odpowiedniej umowy,

2) ogtoszeniu publicznej oferty, lub

3) przejeciu wiekszosciowego udziatu.
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Zawiadomienie Komisji Europejskiej moze mie¢ réwniez miejsce w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg
wstepny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji
niezbedne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentraciji.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1)

2)

taczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej, niz 5 mid
EUR,

tgczny obroét przypadajacy na Wspdlnote Europejskg kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 miIn EUR, chyba Zze kazide z przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich facznych obrotéw przypadajacych
na Wspoélnote w jednym i tym samym parstwie cztonkowskim.

Koncentracja przedsiebiorstw posiada réwniez wymiar wspdlnotowy w przypadku, gdy:

1)
2)

3)

4)

taczny swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 2.500
min EUR,

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich faczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR,

w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich fgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, z czego taczny obrét co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi, co najmniej 25 min EUR, oraz

taczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 min EUR, chyba Zze kazde z przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych
na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Na podstawie przepisow Rozporzadzenia uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku gdy:

1)

2)

4,

instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych normalna
dziatalno$¢ obejmuje transakcje dotyczace obrotu papierami wartosciowymi, prowadzone na witasny
rachunek lub na rachunek innych,

czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod
warunkiem, ze nie wykonujg one praw gtosu w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu
okreslenia zachowan konkurencyjnych przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa
wyltacznie w celu przygotowania sprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz
tych papieréw wartosciowych oraz pod warunkiem, ze taka sprzedaz nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia.

Wskazanie osob zarzadzajgcych Emitentem, Autoryzowanego Doradcy

oraz podmiotow dokonujgcych badania sprawozdan finansowych Emitenta
(wraz ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych badania)

4.1 Osoby zarzadzajgce Emitentem

Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Dariusz Kucharski, Wiceprezesa — Pan
Tomasz Magda.

4.2 Autoryzowany doradca

INVESTcon GROUP SA

Nazwa (firma): INVESTcon GROUP Spodtka Akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16

Numer KRS: 0000028098
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. Sad Rejonowy Poznar Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Oznaczenie Sadu:

Gospodarczy KRS
REGON: 630316445
NIP: 778-10-24-498
Telefon: +48 6185186 77
Fax: +48 61 851 86 77
Poczta e-mail: biuro@ic.poznan.pl
Strona www: www.investcongroup.pl

4.3 Podmiot dokonujgcy badania sprawozdan finansowych

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r., opublikowanego w Dokumencie Informacyjnym sporzadzonym na dzien 20.07.2011 r.
i udostepnionym na stronie internetowej www.newconnect.pl w dniu 02.08.2011 r. byta BADFIN Kancelaria
Biegtego Rewidenta Maria Barariska, ul. J. Brzechwy 29, 51-141 Wroctaw — podmiot wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3108.

Biegtym rewidentem dokonujgcym badania byta: Maria Barariska, Biegty rewident nr 118.

5. Wybrane dane finansowe Emitenta

W ponizszych tabelach zestawiono wybrane jednostkowe dane finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2010 .
do 31 grudnia 2010 r., za ktéry Emitent sporzadzit sprawozdanie finansowe zbadane zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami i normami zawodowymi przez biegtego rewidenta oraz dane srédroczne za IV kwartat 2011 r.

Emitent sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci. Emitent nie
sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dane finansowe od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r. pochodzg ze sprawozdania finansowego Emitenta
opublikowanego w Dokumencie Informacyjnym sporzagdzonym na dzien 20.07.2011 r. i udostepnionym na
stronie internetowej www.newconnect.pl w dniu 02.08.2011 r. Sprawozdanie finansowe zostato zbadane przez
biegtego rewidenta.

Dane finansowe za IV kwartat 2011 r. (wraz z danymi poréwnawczymi) pochodzg z jednostkowego $rédrocznego
raportu Emitenta za IV kwartat 2011 r. przekazanego do publicznej wiadomosci dnia 14 lutego 2012 r. Dane
finansowe zamieszczone w raporcie za IV kwartat 2011 r. nie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta ani
poddane przegladowi.

IV kwartat 2011 r. IV kwartat 2010 r.

Dane w tys. ztotych
stan na 31.12.2011r. stan na 31.12.2010.

Kapitat wtasny 2 886,10 3 526,50
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1 955,50 2 272,30
Inwestycje dtugoterminowe 22,20 0,00
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 1 862,00 2 459,90

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 647,90 14,40
Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe 1 963,30 2 305,80
Aktywa trwate 724,10 831,60
Aktywa obrotowe 4 402,50 5216,70
Aktywa / Pasywa razem 5 126,60 6 048,30

od 01.10.2011 od 01.10.2010 narastajgco od narastajaco od
1.01.2011 do 1.01.2010 do
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Amortyzacja 69,9 113,6 284,2 366,7
Przychody netto ze sprzedazy 3903,9 4993,5 11 847,3 13 673,2
Zysk / Strata na sprzedazy 49,3 90,9 -421,9 113,9
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej 46,6 95,0 -301,6 129,8
Zysk / Strata brutto -1420,4 237,6 -1 658,5 278,1
Zysk / Strata netto -1403,4 219,2 -1641,6 259,6

Zrédto: Emitent

2010r.

Kapitat zaktadowy 2 556,2
Kapitat wtasny 3526,5
Zobowiazania dtugoterminowe 0,0
Zobowiazania krétkoterminowe 2 305,8
Naleznosci dtugoterminowe 0,0
Naleznosci krétkoterminowe 22723
Inwestycje dtugoterminowe 0,0
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 2 459,9

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 14 4
Aktywa trwate 831,7
Aktywa obrotowe 5216,7
Aktywa / Pasywa razem 6 048,4
Amortyzacja 366,7
Przychody netto ze sprzedazy 13 673,2
Zysk / Strata na sprzedazy 113,9
Zysk / Strata na dziatalnosci operacyjnej 129,8
Zysk / Strata brutto 278,1
Zysk / Strata netto 259,7

Zrédfo: Emitent
6. Czynniki ryzyka

6.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng Polski

Emitent koncentruje swojg dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, co sprawia, ze wptyw na rozwdj
Spoétki ma sytuacja ogdlnogospodarcza Polski wyrazajgca sie w poziomie wskaznikow makroekonomicznych. Do
czynnikdw makroekonomicznych, ktére majg najwiekszy wptyw na dziatalno$¢ Emitenta, zaliczajg sie miedzy
innymi: tempo wzrostu i wartos¢ PKB, poziom naktadéw inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, poziom inflacji,
wartos¢ zaméwien publicznych na rozwigzania informatyczne oraz stopy procentowe. Pogorszenie sie sytuacji
makroekonomicznej moze mieé¢ negatywny wptyw na popyt na oferowane przez Emitenta produkty i ustugi, a w
konsekwencji na wyniki finansowe oraz perspektywy rozwoju Emitenta.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Emitent finansuje swojg dziatalno$¢ z wykorzystaniem kapitatu dtuznego, w tym kredytu. Odsetki od
wykorzystanego kredytu sg naliczane i pobierane wedtug zmiennej stopy procentowej sktadajgcej sie ze stawki
referencyjnej powiekszonej o marze banku. W ocenie Emitenta na dzien zatwierdzenia Dokumentu
Informacyjnego wielkos¢ zadtuzenia oraz wysokos$¢ kosztow odsetkowych nie rzutuje istotnie na wyniki
finansowe osiggane przez Spoétke. Tym niemniej istnieje ryzyko, ze w przypadku wzrostu stép procentowych, w
szczegblnosci stawki WIBOR, moze wzrosng¢ poziom ponoszonych kosztéw finansowych zwigzanych z
dziatalnoscig Spofki.

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji, w tym konsolidacjg rynku
Znaczny wpltyw na dziatalnos¢ Emitenta ma nasilajgca sie konkurencja w branzy informatycznej. Podmioty
konkurencyjne rozwijajg sie zaréwno organicznie, jak i poprzez konsolidacje rynku. Istnieje ryzyko,
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ze nasilajaca sie konkurencja oraz konsolidacja rynku wptynie w przysztosci negatywnie na funkcjonowanie,
sytuacje finansowg oraz stopien realizacji strategii rozwoju Spofki.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z nasileniem konkurencji Spdtka zamierza m. in. wprowadzi¢ do oferty
wtasne produkty oraz produkty niszowe, a takze zbudowal sie¢ partnerska. Zgodnie ze przyjetg strategia
rozwoju, Spétka w celu zwiekszenia skali dziatalnosci, a tym samym zwiekszenia potencjatu konkurencyjnego,
zamierza takze podjaé dziatania majace na celu konsolidacje rynku. Zarzad Spétki zamierza koncentrowac¢ swoje
dziatania akwizycyjne gtéwnie na spétkach z sektora informatycznego oraz automatyki przemystowej.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow prawnych zwigzanych z pozyskiwaniem funduszy
w ramach programéw Unii Europejskiej

W 2011 r. istotny udziat w strukturze przychoddw ze sprzedazy Emitenta miaty projekty realizowane na rzecz
instytucji publicznych. W zdecydowanej wiekszosci instytucje te finansujg inwestycje w obszarze
teleinformatycznym z wykorzystaniem $rodkéw pienieznych pozyskanych w ramach programéw Unii
Europejskiej. Niekorzystne zmiany przepiséw prawnych regulujgcych sposéb pozyskiwania tych srodkéow
pienieznych stanowi istotny czynnik ryzyka dla Emitenta. Zmiana ograniczajaca warto$¢ przyznawanych srodkéw
dla potencjalnych klientéw Spétki lub sposéb ich pozyskiwania moze ograniczy¢ liczbe klientéw Emitenta, a w
konsekwencji negatywnie wptynaé na wynik finansowy Spofki.

Ryzyko zmian przepisdw podatkowych

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepisow podatkowych stanowig dla Emitenta
istotne Zrodto ryzyka. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwigzane z nig préby wprowadzania nowych
uregulowan mogg okazac sie niekorzystne dla Spétki oraz odbiorcéw jej ustug, co w konsekwencji moze przetozyé
sie na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Mozliwe rdznice w interpretacji przepisow prawnych
zwiekszaja wymienione ryzyko — w razie nieprawidlowego odczytania i zastosowania sie Spotki
do obowigzujgcych wymogdw organy podatkowe uprawnione sg do naktadania wysokich kar, ktére moga mieé
znaczny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Realizacja zagrozenia wynikajgcego z nieprawidtowosci podatkowych nie jest przewidywana oraz nie miafa
miejsca w przeszfosci, jednak nie mozna jej zupetnie wykluczyé. Jako sposdb ograniczania tego ryzyka Spotka
zaktada wystepowanie do wtasciwych organéw podatkowych z wnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie
okreslonej interpretacji przepiséw oraz korzystanie z konsultacji doradcéw podatkowych.

Ryzyko niekorzystnych zmian pozostatych przepiséow prawnych oraz ich interpretacji
Podobnie jak w przypadku przepisow podatkowych, réwniez zmiany w zakresie pozostatych przepiséw prawnych
mogg mie¢ posredni lub bezposredni wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Istnieje zatem ryzyko,
ze wprowadzone zmiany przepisdw prawnych mogg negatywnie wptynac na dziatalnosc oraz sytuacje finansowg
Spotki.

6.2 Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko wprowadzania nowych produktéw oraz rozwoju istniejgcych

Branza informatyczna charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem technologicznym, w tym miedzy innymi
sposobow przetwarzania, przesyfania i gromadzenia danych. Ciggte zmiany rozwigzan technologicznych
sprawiajg, iz cykl zycia produktow w sektorze informatycznym jest stosunkowo krétki. Wymusza to na spétkach
koniecznos$¢ statego unowoczesniania oferowanych produktow i ustug, oraz opracowywania nowych rozwigzan.
Istnieje ryzyko, ze Emitent nie dostosuje sie do zmian na rynku technologii informatycznych, przez co oferowane
produkty i ustugi stang sie nieatrakcyjne dla klientéw. Nie ma takie pewnosci, czy wprowadzenie nowych
produktow, nad ktérymi Emitent aktualnie pracuje lub zamierza pracowaé w przysztosci, spotka sie z pozytywna
reakcjg odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z koncentracjg Zrédet przychodéw Emitenta

Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢ gtdéwnie na obszarze wojewddztwa dolnoslaskiego. Istnieje ryzyko, ze w
przypadku wystgpienia nagtych, intensywnych dziatarn sprzedazowych/marketingowych podmiotow
konkurencyjnych oraz wystgpienia innych czynnikdw o charakterze lokalnym, sytuacja finansowa Emitenta moze
ulec nagtemu pogorszeniu.

Dodatkowo istotny udziat w strukturze przychodéw Emitenta w roku 2011 stanowity zamdwienia od instytucji
publicznych, ktére do sfinansowania projektow wykorzystywaty miedzy innymi $rodki pozyskane z Unii
Europejskiej. Dostawcy rozwigzan i sprzetu komputerowego dla instytucji publicznych sg wytaniani w
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organizowanych postepowaniach o udzielenie zamdwienia publicznego. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w
przysztosci w stanie zaoferowaé wystarczajaco konkurencyjnych warunkéw, ktére pozwolg na wygrywanie w
organizowanych postepowaniach o udzielenie zamdwienia publicznego. Istnieje takze ryzyko ograniczenia
srodkéw przekazywanych na cele zwigzane z ustugami teleinformatycznymi przez instytucje publiczne.

W 2011 r. ok 10% przychoddw ze sprzedazy Emitenta pochodzito od jednego klienta. Pieciu klientéw, dla ktérych
Emitent realizowat ustugi i sprzedat w 2011 r. sprzet komputerowy, wygenerowato ponad 37% wszystkich
przychoddéw ze sprzedazy Spotki. Istnieje zatem ryzyko, ze w przypadku zakoriczenia wspétpracy z ktéryms z
odbiorcéw sytuacja finansowa Emitenta moze ulec okresowemu pogorszeniu.

. Udziat w przychodach ze

Odbiorca 1 10%
Odbiorca 2 8%
Odbiorca 3 8%
Odbiorca 4 7%
Odbiorca 5 5%

Zrédto: Emitent

W celu ograniczenia ryzyka koncentracji klientdw Zarzgd Emitenta, zamierza podjgé dziatania umozliwiajgce mu
dywersyfikacje zrodet przychoddéw zaréwno pod wzgledem geograficznym, jak i branzowym, m.in. poprzez
stworzenie ogodlnopolskiej sieci partnerskiej, wykreowanie i urynkowienie wfasnego produktu oraz
zintensyfikowanie dziatan sprzedazowych w sektorze komercyjnym, w tym branzy energetyczne;j.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéow

Emitent pozyskuje nowe kontrakty poprzez sprzedaz bezposrednio do klienta oraz biorgc udziat
w przetargach, w tym w znacznej czesci w ramach postepowaniach o udzielenie zamdwienia publicznego. Istnieje
ryzyko, ze w przysztosci Spotka nie bedzie w stanie pozyska¢ nowych zaméwien, ktérych realizacja zapewni
oczekiwany poziom przychodéw.

W zwigzku z pozyskiwaniem przez Spétke kontraktéw, miedzy innymi w przetargach, istnieje ryzyko btednego
oszacowania wartosci kosztéw realizacji zamdwienia, czego konsekwencjg mogtoby by¢ realizowanie
nierentownych przedsiewziec.

Branie udziatu w przetargach wymaga od uczestnikow wptaty wadidow o okreslonej wartosci. Istnieje ryzyko, ze w
przysztosci wartos¢ wadiéw moze ulec zwiekszeniu, czego efektem mogtby by¢ wzrost zapotrzebowania na
kapitat przez Emitenta.

Zmaterializowanie sie opisanych ryzyk negatywnie wptynetoby na realizacje strategii rozwoju oraz sytuacje
finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg posiadanych certyfikatow i tytutow partnerskich
Emitent w biezgcej dziatalnosci wykorzystuje nastepujace certyfikaty oraz tytuty partnerskie:

= CISCO Silver Certifed Partner,

=  HP GOLD Specialist ze specjalizacjg HP Storage Works Solutions,
=  Microsoft Silver Midmarket Solution Provider,

=  VMware Enterprise Partner,

= Business Partner IBM,

=  DELL Registered Partner,

=  Palo Alto Networks Partner,

=  Select Partner APC,

= Certyfikowany Partner Reichle&de-Massari,

= Certyfikowany Instalator Systemu Okablowania Digitus Professional,
= Certyfikowany Instalator Molex Premise Networks,

=  Eaton Authorized Reseller.
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Partnerstwo z producentami niesie za sobg szereg korzysci dla Spétki, m. in. dodatkowe upusty i nizsze ceny na
oferowane produkty, premie za realizacje celéw sprzedazowych czy marketingowych, wsparcie techniczne i
dostep do bazy wiedzy, wspdlne kampanie marketingowe i dziatania posprzedazowe oraz korzystne warunki
serwisowe. W zaleznosci od rodzaju certyfikatu lub tytutu partnerskiego, w celu jego utrzymania Emitent
zobowigzany jest spetni¢ wymagania stawiane przez danego producenta. Do gtéwnych wymagan stawianych
przez partneréw zaliczajg sie m.in. konieczno$¢ posiadania odpowiedniej liczby pracownikéw technicznych,
osiggniecie zaktadanego wskaznika obrotow, pozytywne badanie satysfakcji klienta, dokonanie rocznej optaty za
utrzymanie statusu partnerskiego, pomysine przejscie sciezki autoryzacyjnej. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie spetni
wymaganych warunkami wspétpracy elementéw, czego konsekwencjg moze by¢ zaprzestanie wspétpracy i utrata
certyfikatu lub tytutu partnerskiego. W konsekwencji negatywnie wptynetoby to na oferte Spotki, osiggane wyniki
finansowe oraz mozliwos¢ petnej realizacji strategii rozwoju.

W opinii Zarzadu aktualnie ryzyko utraty posiadanych statuséw partnerskich jest nieznaczne. Warunkiem
uzyskania i przedtuzenia wiekszosci statuséw partnerskich i certyfikatdw s3: pozytywne wyniki egzaminéw
technicznych (w niektérych przypadkach takze handlowych) oraz posiadanie wymaganej ilosci referencji
od klientéw. Po okresie kryzysu gospodarczego w 2009 r. producenci (partnerzy) catkowicie zrezygnowali lub
znacznie obnizyli wymagania certyfikacyjne zwigzane z wysokoscig sprzedazy. W obliczu takich wymagan,
posiadajgc odpowiednig kadre handlowg i techniczng oraz bogate portfolio klientéw, Spétka jest w stanie
utrzymacd/przedtuzyé na kolejne okresy posiadane statusy partnerskie. Zarzad zaznacza takze, ze wiodacy
producenci (partnerzy), w przypadku niespetniania przez klientéw wymogdéw wspdtpracy przewidujg
kilkumiesieczny okres karencji, w ktérym to Spdétka moze uzupetni¢ braki kadrowe. W opinii Zarzgdu ewentualna
utrata ktéregos z certyfikatdw w wiekszosci przypadkéw miataby dla Spétki wymiar wytgcznie wizerunkowy.

Ryzyko zwigzane z zakoriczeniem wspotpracy przez dostawcow rozwigzan niszowych
Zgodnie z przyjetg przez Emitenta strategig rozwoju Spdtka pracuje obecnie nad budowg kanatu sprzedazy
nastepujgcych rozwigzan niszowych:
e System monitoringu naprezen konstrukcji budowlanych — Spdtka jest obecnie jedynym partnerem
handlowym producenta,
e Autoryzacyjno — bilingujacy system bezpiecznego dostepu do Internetu w obiektach
hotelowych — Spétka jest wiodgcym partnerem producenta w Polsce.
Emitent nie posiada wytgcznosci na oferowanie wymienionych rozwigzan niszowych, a umowa z dostawcami
zostata zawarta na czas nieokreslony z 60 dniowym terminem wypowiedzenia. Istnieje ryzyko, ze
w przysztosci dostawcy tych rozwigzan nie beda zainteresowani dalszg wspétpracg z Emitentem, badz liczba
partneréw handlowych, oferujgcych opisane rozwigzania wzrosnie, co mogtoby negatywnie wptyng¢ na wielkosé
przychodéw ze sprzedazy Spotki, a w konsekwencji na jej sytuacje finansowa.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow
Biezgca dziatalno$¢ Emitenta oraz jego dalsze perspektywy rozwoju sg w znacznym stopniu uzaleznione od
kompetencji, doswiadczenia oraz wiedzy pracownikéw. Do grona kluczowych pracownikéw Emitenta naleza:

=  Cztonkowie Zarzadu,

=  Dyrektorzy dziatéw,

= Kierownicy projektow.
Dodatkowo kluczowymi dla dziatalnosci Spdtki s3 pracownicy posiadajgcy okreslone wyksztatcenie,
doswiadczenie oraz certyfikaty wymagane przez producentéw sprzetu i oprogramowania w celu utrzymania
przez Spoétke statusu partnera lub certyfikatu. Istnieje ryzyko utraty kluczowych pracownikow, co w konsekwencji
moze negatywnie wptyngé¢ na biezgce funkcjonowanie Spétki, liczbe klientdw oraz zdolnos¢ do realizacji
okreslonych zamdwien. W rezultacie sytuacja finansowej Emitenta moze ulec pogorszeniu.
W celu ograniczenia ryzyka utraty kluczowych pracownikéw Zarzgd Emitenta stosuje szereg dziatan majacych na
celu zwigzanie pracownikéw ze Spotkg, m. in:

=  Program Partnerski dla kadry zarzadzajacej,

=  System prowizyjny za realizacje planéw handlowych,

=  System premiowy za realizacje projektow,

= Coroczny plan szkolen (zgodnie z regulaminem wynagradzania osoby odbywajgce szkolenia objete sg

umowag lojalnosciowg na okres 2 lat),

=  Program rozwoju osobistego.
W opinii Zarzadu Emitenta ryzyko utraty kluczowych pracownikéw niezbednych dla spetniania wymogow
Partneréw w zakresie przyznanych certyfikatow i tytutéw jest dodatkowo minimalizowane poprzez mozliwosé
skorzystania z kilkumiesiecznego okresu karencji na uzupetnienie brakoéw kadrowych, w czasie ktérego Emitent
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nie utraci certyfikatu partnerskiego. Emitent podkresla takze, iz rynek lokalny, na ktérym dziata Spdtka,
charakteryzuje sie duzg iloscig potencjalnych pracownikéw, a ponadto Spétka stale wspotpracuje z dwoma
firmami rekrutacyjnymi w obszarze pozyskiwania wykwalifikowanych kadr.

Zarzad Spotki wskazuje, iz w 2008 r. miata miejsce rezygnacja z petnionych funkcji przez dwdch Cztonkéw Zarzadu
oraz kilku kluczowych pracownikéw w celu rozpoczecia dziatalnosci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Ryzyko utraty kluczowych dostawcéw
W 2011 r. Emitent posiadat trzech dostawcéw, ktérych udziat w wartosci wszystkich zakupdw Spétki wynidst
ponad 10%. Ponadto Spétka wspotpracowat z kilkunastoma innymi dostawcami.

Udziat zakupach w 2011 r.

Dostawca 1 15%
Dostawca 2 14%
Dostawca 3 11%
Dostawca 4 8%
Dostawca 5 3%

Zrédto: Emitent

Udziat najwiekszych pieciu dostawcow w wartosci wszystkich zakupdw Spétki w 2011 r. wynidst 51 %. Istnieje
ryzyko zakonczenia wspdtpracy w wybranymi dostawcami, czego efektem mogg by¢ m. in. trudnosci w realizacji i
pozyskiwaniu nowych projektéw. W konsekwencji mogtoby to negatywnie wptyna¢ na sytuacje finansowa
Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze wspotpraca z podwykonawcami

W zaleznosci od specyfikacji konkretnego zlecenia Spdtka realizuje projekty z wykorzystaniem jedynie wtasnych
pracownikéw lub zlecajac poszczegdlne zadania podwykonawcom. Zlecane zadania dotyczg przede wszystkim
prac fizycznych niezbednych w procesie realizacji projektu. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci dostep do
podwykonawcéw bedzie utrudniony, bgdz niemozliwy, czego efektem mogtby by¢ wzrost kosztéw realizacji
projektéw, badz opdinienia w realizacji projektéw, a w konsekwencji negatywnie wptynetoby to na sytuacje
finansowa Spofki.

W opinii Zarzadu, ze wzgledu na duzg liczbe podwykonawcéw w branzy Emitenta, ryzyko zwigzane
z trudnosciami w dostepie do podwykonawcéw jest znacznie ograniczone. Ponadto Spétka utrzymuje state
relacje z wybranymi podwykonawcami, co réwniez wptywa na organicznie opisanego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z zapasami

Emitent w ramach prowadzonej dziatalnosci sprzedaje sprzet informatyczny. W zwigzku z tym Spoétka gromadzi
okreslony zapas sprzetu. Jego posiadanie jest konieczne ze wzgledu na obowigzki wynikajace
z umow serwisowych z klientami. W przypadku wystgpienia awarii Spétka jest zobowigzana do wymiany sprzetu.
Ponadto Spétka utrzymuje nieznaczne zapasy w celu zaspokojenia biezgcego popytu ze strony matych i srednich
przedsiebiorstw oraz klientéw indywidualnych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku spadku popytu, badz braku
koniecznosci wykonywania ustug serwisowych posiadany w tym celu przez Spétke sprzet komputerowy utraci
wartosé.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z zapasami Emitent na biezgco monitoruje logistyczny system zamoéwien,
a magazynowany sprzet jest weryfikowany pod wzgledem czestosci i powtarzalnosci zamowien. Zarzad Emitenta
wskazuje takze, ze w wiekszosci sg to produkty katalogowe, ktérych sprzedaz moze zostac zrealizowana szybciej
niz produktéw nie katalogowych.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi projektami, w tym wadliwym dziataniem oferowanych
systemow i rozwigzan

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest m. in. integracja systeméw teleinformatycznych, w tym sprzedaz
systemow serwerowych, pamieci masowych, systemdw sieciowych oraz instalacji teletechnicznych. Istnieje
ryzyko, iz pomimo dotozenia przez Emitenta wszelkiej starannosci, oferowane produkty mogg dziata¢ wadliwie, a
w konsekwencji narazi¢ klientdow Spotki na straty finansowe. Istnieje takze ryzyko wystgpienia zwtoki w realizacji
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zamodwien. Spétka nie moze w takich sytuacjach wykluczy¢ zaistnienia wobec niej roszczen odszkodowawczych na
zasadach ogoélnych lub o wyptate kar wynikajacych z zawartych umoéw.

Zarzad Emitenta wskazuje, ze w przesztosci Spotka byta zobowigzana do zaptacenia kar wynikajacych z umédw,
jednakze ich wartosé nie byta istotna dla dziatalnosci Spotki, a ich charakter incydentalny. Ostatnia taka sytuacja
miata miejsce w 2009 r., a wysoko$¢ kary nie przekroczyta 10 tys. zt.

Ryzyko zwigzane z sezonowos$cig sprzedazy

Podobnie jak ws$réd wiekszosci podmiotdw z branzy informatycznej przychody ze sprzedaiy Emitenta
charakteryzuje sezonowos¢, ktora objawia sie wzrostem popytu na ustugi Spétki w czwartym kwartale roku. Taki
stan rzeczy sprawia, iz wyniki osiaggniete przez Spdtke w czwartym kwartale majg istotny wptyw na wynik
koricowy catego roku. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odnotowania stabego wyniku w czwartym kwartale
Spotka moze osiggnac staby wynik kornicowy w danym roku obrotowym. W ocenie Zarzgdu zjawisko to wynika
przede wszystkim z planowania finansowego klientéw, wptyw Spétki na to zjawisko jest ograniczony.

Ryzyko zwigzane z kursem akcji OneRay Investment S.A.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent byt wiascicielem 16 523 500 akcji spétki OneRay
Investment S.A. bedacej notowang na rynku NewConnect. Posiadane przez Emitenta akcje stanowig 43,37%
kapitatu oraz 43,37% wszystkich gtoséw. Spétka, zgodnie z przyjety polityka rachunkowosci, posiadane akcje,
ktore sg notowane na rynkach regulowanych, wycenia na dzien bilansowy wedtug sredniej z kursow zamkniecia z
wszystkich notowan ostatniego miesigca danego okresu rozrachunkowego. Istnieje ryzyko, ze ze wzgledu
zmiennosé kurséw akcji spotki OneRay w przysztosci, wynik finansowy netto Emitenta, rowniez bedzie podlegat
istotnym wahaniom.

Ryzyko zwigzane z wielko$cig naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Emitent stosuje przy sprzedazy odroczone terminy ptatnosci. Naleznosci krétkoterminowe na koniec trzeciego
kwartatu stanowity okoto 30% wszystkich aktywdw Spétki. Istnieje zatem ryzyko, ze w sytuacji realizacji ptatnosci
przez kontrahentdéw z opdznieniem lub brakiem ptatnosci, ptynnos¢ finansowa Spétki moze ulec pogorszeniu.
Mogtoby to istotnie wptyngé na zdolnos¢ Emitenta do kontynuowania dziatalnosci.

W opinii Zarzadu obecny poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug jest charakterystyczny dla prowadzonej
dziatalno$c, a ich istotny udziat w sumie aktywéw utrzymywat sie takze w latach poprzednich. Zarzagd Emitenta
wskazuje jednoczesnie, ze zgodnie z polityka rachunkowosci, Emitent dokonuje odpisu aktualizujgcego wartosc¢
naleznosci uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty i stosujgc nastepujgce zasady:

e co najmniej w wysokosci naleznosci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,
zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym, od naleznosci od
dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

e w petnej wysokosci naleznosci, od naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie
upadtosci, jezeli majatek dituznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania
upadtosciowego,

e co najmniej do wysokosci niepokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, od naleznosci
kwestionowanych przez dtuznikéw oraz z ktérych zaptatg dtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacji
majatkowej i finansowej dtuznika sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna,

e w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego, na niesciggalne naleznosci
od naleznosci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobieristwa
niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub strukturg
odbiorcow.

Ryzyko naruszenia praw wtasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich

Istnieje ryzyko, ze podmioty trzecie mogg w przysztosci wystepowac z roszczeniami przeciwko Emitentowi badz
jego klientom w zwigzku z domniemanym naruszeniem przez Emitenta badZz jego klienta praw wtasnosci
intelektualnej tych podmiotéw. Naruszenie to moze miec charakter niezawiniony (np. ujawnienie wady prawnej
posiadanej licencji) lub zawiniony. Ewentualne postepowania sgdowe mogg by¢ kosztowne i mogg zakonczyc¢ sie
wyrokiem zasgdzajagcym odszkodowanie. W przypadku wyroku zasgadzajacego odszkodowanie od klienta
Emitenta, nie mozna wykluczy¢ wystgpienia klienta z roszczeniem regresowym wobec Emitenta. Roszczenia
wobec Emitenta dotyczace naruszenia praw wtasnosci intelektualnej mogg miec istotny negatywny wptyw
sytuacje finansowg Emitenta.
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Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong przez Emitenta swoich praw wtasnosci
intelektualnej

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie skutecznie przeciwdziata¢ nieuprawnionemu korzystaniu z jego
praw wtasnosci intelektualnej przez podmioty nieupowaznione (np. nielegalnemu wykorzystaniu know—how czy
tajemnicy handlowej Emitenta). Naruszenie przez podmioty trzecie praw Emitenta mogtoby negatywnie wptyngc
na jego sytuacje finansowg poprzez pogorszenie pozycji konkurencyjnej czy koniecznos¢ poniesienia wysokich
kosztéw obstugi prawnej.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu

Na dzien sporzadzania Dokumentu Informacyjnego spétka Surfland sp. z 0.0. sp. k. posiada 74,50% wszystkich
akcji Emitenta, dajacych prawo do 74,50% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Taki stan
posiadania ze strony Surfland sp. z 0.0. sp. k. sprawia, iz Emitent jest spdtkg zalezng wspomnianego wczesniej
podmiotu. Nie mozna wykluczy¢, ze interesy Surfland sp. z 0.0. sp. k. nie bedg w sprzecznosci z interesami
pozostatych akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane ze zobowigzaniami warunkowymi
Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego Spétka posiada zobowigzania warunkowe, w tym udzielone
przez Emitenta gwarancje i poreczenia.

Saldo Saldo
zadtuzenia na | zadtuzenia na
31.12.2010 31.12.2011
(w PLN) (w PLN)

Rodzaj zobowigzania Zabezpieczenie

Zobowigzanie warunkowe z tytutu
wynajmu pomieszczen biurowych od
Surfland sp. z 0.0. sp. komandytowa

Weksel in blanco w wysokosci

. . 0,00 zt 7.485,03 zt
zadtuzenia z tytutu najmu

Zobowigzanie warunkowe z tytutu
zawartych umoéw leasingowych od
Pekao Leasing S.A., umowy wynajmu
dtugoterminowego pojazdéw od
Carefleet SA

Weksle in blanco w wysokosci

.. . 93 723,04 zt 24.797,85 zt
zadtuzenia z tytutu leasingu

Weksel in blanco w wysokosci
zadtuzenia z tytutu dostaw 349 480,21 zt  394.527,65 zt
towarow

Zobowigzanie warunkowe z tytutu
umowy na dostawe towaréw

Zobowigzanie warunkowe z tytutu
otrzymanych gwarancji
ubezpieczeniowych usuniecia wad i
usterek oraz nalezytego wykonania
kontraktu — Interrisk Towarzystwo
Ubezpieczeniowe SA

Razem: 536 273,90 zt 663.736,36 zt
Zrédto: Emitent

Weksle in blanco w wysokosci
kwoty otrzymanych gwarancji 93 070,67zt  236.925,83 zt
ubezpieczeniowych

Istnieje ryzyko, ze w sytuacji zrealizowania sie okolicznosci czynigcych zobowigzania warunkowe wymagalnymi
sytuacja finansowa Emitenta mogtaby ulec pogorszeniu.

Ryzyko zwigzane ze zblizong nazwg podmiotu dominujacego

Istnieje ryzyko, iz w zwigzku ze zblizong nazwg podmiotu dominujgcego wobec Emitenta, spodtka
Surfland sp. z o.0. spétka komandytowa, mogg wystgpi¢ komplikacje powstate na skutek omytkowego skojarzenia
obu podmiotéw. Podobna nazwa Emitenta oraz podmiotu wobec niego dominujgcego moze wprowadza¢ w btad
potencjalnych odbiorcéw oraz dostawcéw. Podobienstwo cztondw nazw obu podmiotdw nie jest postrzegane
przez Emitenta jako zagrozenie dla ich odrebnych tozsamosci. W ocenie Emitenta ryzyko to minimalizowane jest
poprzez odmienne przedmioty dziatalnosci obu spétek, a co za tym idzie rézne rynki dziatalnosci oraz réznych
kontrahentéw.
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6.3 Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie
przysztego kursu akcji i ptynnosci obrotu

Kurs akcji i ptynnos$¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecenn kupna
i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego ksztattowania sie ceny akgji
Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze
inwestor nabywajgcy akcje bedzie mégt je zbyé w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na
okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikdw obrotu,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrdét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzgcych na emitentach notowanych
na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktorych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki
informacyjne.

Emitent wskazuje takze na ryzyko wynikajgce z art. 78 ust. 2-4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
opisane w podpunkcie ponizej.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyc¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a
ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkdw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadfosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesi obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty finansowe
Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzagcych na emitentach notowanych na rynku NewConnect.
Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

Emitent wskazuje, ze zgodnie z art. 78 ust. 2 do 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow,
Organizator alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw
finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidiowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw, na zgdanie Komisji, Organizator
alternatywnego systemu obrotu zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz
miesigc. Na zgdanie Komisji, Organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez
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Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestoréw.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z dokonywaniem inwestycji w Akcje Emitenta

W przypadku nabywania Akcji Emitenta nalezy zdawac sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w
akcje na rynku kapitalowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami w papiery
skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na trudng do przewidzenia
zmiennos¢ kurséw akcji zaréwno w krétkim jak i dtugim terminie.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia przez KNF na Emitenta kar administracyjnych za
niewykonywanie lub nieprawidiowe wykonywanie obowigzkéw wynikajacych
z przepisOw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na Emitenta kary
administracyjne za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa, a w szczegdlnosci
obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

7. Historia Emitenta

Data Wydarzenie
Grudzien 1997 e  Zawigzanie Spotki Surfland — Systemy Komputerowe sp. z 0.0.
Czerwiec 2001 e Przeksztatcenie formy prawnej na Surfland Systemy Komputerowe S.A.
2004 e  Rozpoczecie produkcji oprogramowania na zamoéwienie klienta

e  Wprowadzenie do oferty systemow ERP poprzez nawigzanie wspodtpracy z
Microsoft Business Solutions

2005 e  Wdrozenie systemu zarzadzania jakoscig zgodnego z normg ISO 9001-2000

2006 e  Otwarcie oddziatéw w Warszawie i Poznaniu
e  Uzyskanie certyfikacji J-Partner Registered, statusu partnerskiego Microsoft Gold
Certified Partner, autoryzacji EMC, specjalizacji Security VPN/Firewall Cisco Express
oraz Cisco Express Unified Communications

2007 e Uzyskanie statusu partnerskiego Cisco Silver Partner
Rozszerzenie ustug w zakresie systemoéw ERP o system AX People
e Powofanie spotki Surfland Deweloper System Sp. z o.0.

2008 e Woydzielenie dziatu aplikacji uzytkowych do spétki zewnetrznej pod nazwa Solvena
Management Systems sp. z 0.0. oraz sprzedaz 100% udziatéw inwestorowi
branzowemu

e  Zawigzanie spotki LocoZone Sp. z 0.0.
Nabycie 33,3% udziatéw w spétce eXant Software Polska Sp. z 0.0.

Grudzien 2008 e  Zawigzanie spotki OneRay Investment Sp. z 0.0., do ktérej wniesiono aportem
udziaty w LocoZone Sp. z 0.0., eXant Software Polska Sp. z 0.0. oraz Surfland

Deweloper System Sp. z 0.0.

Pazdziernik 2009 e  Debiut OneRay Investment S.A. na rynku NewConnect



2009 - 2010 e  Pozyskanie dotacji na realizacje projektu automatyzacji ustug serwisowych
e Poszerzanie oferty o rozwigzania nowych producentéw (Dell, Palo Alto Networks)
e Implementacja systemu Microsoft CRM oraz wdrozenie systemu zarzadzania
projektami

2010 - 2011 e Uruchomienie w siedzibie Spotki systemu telefonii IP
e  Prowadzenie prac nad systemem automatyzacji ustug serwisowych (projekt B2B)

Lipiec 2011 e Uzyskanie wyrdznienia Cisco Customer Satisfaction Excellence w FY2011

Sierpien 2011 e  Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego z kwoty 2.556.166,00 zt do kwoty
3.361.166,00 zt, wynikajgcy z emisji 80.000 akgji serii E, 250.000 serii F i 475.000
serii G

Wrzesien 2011 e  Otrzymanie tytutu ,Rzetelna Firma”

Listopad 2011 e Uzyskanie statusu HP Partner Gold Specialist

e  Uzyskanie nowych specjalizacji w ramach wspétpracy z Cisco: Advanced Unified
Fabric Technology Specialization oraz Advanced Borderless Network Architecture
Specialization

o Rozpoczecie prac na wdrozeniem w Spétce nowego sytemu ERP

Grudzien 2011 e  Wdrozenie nowego systemu ERP

Zrédto: Emitent
8. Opis dziatalnosci Emitenta

Emitent specjalizuje sie w integracji systeméw teleinformatycznych. Spétka dostarcza i wdraza zintegrowane
rozwigzania informatyczne oraz systemy teleinformatyczne, ktére usprawniaja dziatalnos¢ biznesowg i wspierajg
strategiczne funkcje organizacji. Ponadto projektuje i wykonuje rozwigzania sieciowe oparte o wysokiej klasy
sprzet i oprogramowanie, a takze swiadczy ustugi integracji systemowej, ustugi outsourcingowe oraz serwisowe,
jak réwniez prowadzi sprzedaz sprzetu informatycznego. Rozwigzania te sg dedykowane gtéwnie srednim i
duzym przedsiebiorstwom produkcyjnym, handlowym, logistycznym, dystrybucyjnym i z sektora
telekomunikacyjnego. Istotng grupe odbiorcéw stanowig instytucje samorzgdowe.

Spétka swiadczy wymienione ustugi w sposdb kompleksowy:
1. projektuje rozwigzania,
2. realizuje wdrozenia,
3. aktualizuje i wspiera w zakresie serwisu technicznego,
4. udziela wsparcia technicznego (tzw. HelpDesk),
5. przeprowadza szkolenia.

W trakcie wspotpracy z klientem Spdtka zapewnia klientowi doradztwo dwufazowe — tzw. doradztwo strategiczne
przy optymalnym doborze rozwigzania informatycznego oraz doradztwo eksploatacyjne - jak zaprojektowad,
zbudowac i uruchomic infrastrukture informatyczng w przedsiebiorstwie klienta.

Zakres dostarczanych przez Spétke systemow i rozwigzan dzieli sie na nastepujgce grupy:

e systemy serwerowe i pamieci masowe,

e systemy sieciowe,

e instalacje teletechniczne,

e ustugi outsourcingowe i serwisowe,

e sprzedaz pozostata.
W zaleznosci od specyfikacji konkretnego zlecenia Spdtka realizuje projekty z wykorzystaniem jedynie wtasnych
pracownikow lub zlecajac poszczegdlne zadania podwykonawcom. Zlecane zadania dotyczg przede wszystkim
prac fizycznych niezbednych w procesie realizacji projektu. Do partneréw biznesowych spoétki nalezg miedzy
innymi Cisco Systems, Hewlett Packard, Microsoft, DELL, Crowley Data Poland oraz Telekomunikacja Polska. Z
kolei klientami Spotki s3 w wiekszosci duze krajowe przedsiebiorstwa lub sredniej wielkosci miedzynarodowe
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korporacje finansowe, produkcyjne, przemystowe, handlowe i ustugowe, przedsiebiorstwa uzytecznosci
publicznej oraz z sektora administracji. Charakter oraz okres wspotpracy z poszczegdlnymi klientami jest
zréznicowany i zalezy od specyfiki konkretnego zaméwienia.

9. Akcjonariusze Emitenta posiadajgcy co najmniej 10% na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta

W ponizszej tabeli przedstawiono akcjonariuszy, ktdrzy wedle najlepszej wiedzy Emitenta na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego posiadajg co najmniej 10% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

_ Akcje . .
Wiaceiciel | Akde T it
asciciele Seria Liczba % w kapitale iczba gtosow % w gtosac

1099 400
74,50 % 2504 232 74,50 %
1404 832

11 400
11 400
29134
80 000
250000
475 000

Surfland Sp. z 0.0. sp. k.

Pozostali 25,50 % 856 934 25,50 %

D mm OO wm O >

Razem: 3 361 166 100 % 3361 166 100 %

10.Informacje dodatkowe
10.1 Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Dokumentu zarejestrowany kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 3.361.166,00
zt (trzy miliony trzysta sze$c¢dziesiat jeden tysiecy sto szesédziesigt szes¢ ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.099.400 (jeden milion dziewieddziesigt dziewiec tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela
serii A, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda akcja,

b) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda akcja,

c) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda akcja,

d) 1.433.966 (jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysigce dziewielset szes$cdziesigt szesc) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja,

e) 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztoty kazda akcja,

f)  250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1
(jeden) ztoty kazda akcja,

g) 475.000 (czterysta siedemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 1 (jeden) ztoty kazda akcja.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w petni.
10.2 Dokumenty korporacyjne Emitenta udostepnione do wgladu
Statut Emitenta dostepny jest na stronie Emitenta: www.ssk.com.pl/Dokumenty i prezentacje/tabid/188/
Default.aspx oraz w siedzibie Emitenta.
Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Emitenta podawane sy do publicznej wiadomosci w drodze

raportéw biezgcych zamieszczanych na stronie internetowej rynku NewConnect www.newconnect.pl i na stronie
Emitenta: www.ssk.com.pl/Raporty_bie%C5%BC%C4%85ce/tabid/191/Default.aspx
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W siedzibie Emitenta dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzeri Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH
akcjonariusze moga przegladac ksiege protokotéw, a takze zgdaé wydania poswiadczonych przez Zarzad Spétki
odpiséw uchwat.

11.Informacja o miejscu udostepnienia dokumentéow

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny dokument informacyjny dla instrumentéw tego
samego rodzaju co instrumenty finansowe objete niniejszym Dokumentem Informacyjnym, to dokument
informacyjny obejmujacy wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Obrotu akcji serii E, serii F, serii G oraz
praw do akcji serii G. Dokument ten zostat sporzadzony na dzien 20.07.2011 r. i udostepniony na stronie
internetowej www.newconnect.pl wdniu 02.08.2011 oraz na stronie internetowej Emitenta:
www.ssk.com.pl/Dokumenty_i_prezentacje/tabid/188/Default.aspx Okresowe raporty finansowe Emitenta s3
publikowane na stronie internetowej Organizatora Rynku NewConnect www.newconnect.pl, na stronie
internetowej Emitenta: www.ssk.com.pl/Raporty_okresowe/tabid/192/Default.aspx oraz udostepnione
w siedzibie Emitenta.

12. Definicje skrotow

KDPW, Krajowy Depozyt . . -~ . . o llf .
e Wt e Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Kodeks spétek handlowych, Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037,
KSH z pozn. zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
Krajowy Rejestr Sadowy

NWZ, Nadzwyczajne Walne Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Surfland Systemy Komputerowe Spotka Akcyjna z
Zgromadzenie siedzibg we Wroctawiu

Alternatywny System Obrotu w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, prowadzony przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
nazwg NewConnect

PLN, zt, ztoty ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Dokument Informacyjny, Niniejszy jedynie prawnie wigzacy dokument sporzadzony zgodnie z Zatgcznikiem nr 1 do
Dokument Regulaminu ASO

Regulamin ASO, Regulamin Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
NewConnect Gietdy z dnia 1 marca 2007 r. (z pézn. zm.)

Rynek NewConnect, Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2) Ustawy o obrocie,
NewConnect, Alternatywny organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg
System Obrotu, ASO NewcConnect, dziatajacy od 30 sierpnia 2007 r.

Spdtka, Surfland Systemy
Komputerowe Spétka Akcyjna,
Surfland Systemy
Komputerowe S.A., Surfland
Systemy Komputerowe,
Emitent

Statut, Statut Emitenta, Statut
Spofki

Ustawa o obrocie, Ustawa o
obrocie instrumentami
finansowymi

S ENENNeIe TN R ECHITIENI[MN Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz.
i konsumentéw 331, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.)

NC, NewConnect, rynek
NewConnect

Surfland Systemy Komputerowe Spdtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Statut Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr
183, poz. 1538, z pdzn. zm.)

Ustawa o ofercie, Ustawa o
ofercie publicznej

WZ, WZA, Walne
Zgromadzenie, Walne
Zgromadzenie Spotki

Zarzad, Zarzad Spétki, Zarzad
Emitenta

Walne Zgromadzenie Surfland Systemy Komputerowe Spoétka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu

Zarzad Surfland Systemy Komputerowe Spodtka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu
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