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SPORZADZONO NA POTRZEBY WPROWADZENIA AKCJI SERII | ORAZ J DO OBROTU NA RYNKU
NEWCONNECT PROWADZONYM JAKO ALTERNATYWNY SYSTEM OBROTU PRZEZ GIELDE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE SA.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym
przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢ poprzedzone
witasciwa analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradcg inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

BESKIDZKIE AUTORYZOWANY
dB‘ BIURO DORADCA
CONSULTINGOWE T

Niniejszy dokument informacyjny sporzgdzono na dzien 14 grudnia 2018 roku
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Oswiadczenie Emitenta

Firma Spotki: Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Borowska 283B, 50-556 Wroctaw

Numer telefonu: +48 71 780 29 00

Numer faksu: e

Adres poczty elektroniczne;j: ssk@ssk.com.pl

Adres strony internetowe;j: www.ssk.com.pl

Osoba dziatajgca w imieniu Emitenta:

Bogusaw Barton — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Dziatajgc w imieniu Emitenta, oswiadczam, ze zgodnie z mojq najlepszq wiedzq i przy dotozeniu
nalezytej starannosci, by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w dokumencie
informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w dokumencie
informacyjnym nie pominieto Zadnych faktéw, ktére mogftyby wptywac na jego znaczenie i
wycene instrumentow finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziafem w obrocie tymi instrumentami.

Bogusfaw-Barton

Prezes Zarzqdu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma Spotki: Beskidzkie Biuro Consultingowe Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig

Siedziba, adres: ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata

Numer telefonu: +48 33 816 92 26

Numer faksu: e

Adres strony internetowe;j: www.bbc-polska.com

Adres poczty elektroniczne;j: bbc@bbc-polska.com

Osoba dziatajgca w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Michat Damek — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Dziatajgc w imieniu Autoryzowanego Doradcy oswiadczam, ze dokument informacyjny zostat
sporzgdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zatqczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007 Zarzqdu Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z péZn. zm.), oraz ze wedtug
mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta,
informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktére moglyby wpfynqc na jego
znaczenie i wycene akgji serii | oraz J wprowadzanych do obrotu, a takze Ze opisuje on rzetelnie
czynniki ryzyka zwigzane z udziafem w obrocie tymi instrumentami.

Michat Damek
Prezes Zarzqdu
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Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedtug wtasciwe;j
identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma), forma prawna Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Wroctaw
Adres ul. Borowska 283B, 50-556 Wroctaw
NIP 8951592263
REGON 931153964
KRS 0000023205
Oznaczenie Sadu rejestrowego  Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Telefon +48 71780 29 00
Fax —=-smmeeeemecceceemeene
Poczta e-mail ssk@ssk.com.pl
Adres strony internetowej www.ssk.com.pl

Informacja czy dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i
numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydat

Profil prowadzonej dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga uzyskania jakichkolwiek zaswiadczen i
zezwolen.

Emitent w ramach biezgcej dziatalnosci wspotpracuje z producentami sprzetu i oprogramowania oraz
dostawcami ustug teleinformatycznych i telekomunikacyjnych, jest takze wpisany do rejestru firm
telekomunikacyjnych pod numerem DRT-WZ-865-6198/01. Jego dziatalno$¢ nie jest jednak
uzalezniona od jakichkolwiek zezwolen, licencji czy zgdd tych podmiotow.

Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktére majg by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, Emitent ubiega sie o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect:

— 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda,

— 566.200 (piecset szescdziesigt szesc¢ tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okaziciela serii J o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.

tacza wartos¢ nominalna akcji serii | oraz J, o ktérych wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu ubiega sie Emitent na podstawie niniejszego dokumentu informacyjnego, wynosi 766.200,00
zt (siedemset sze$édziesigt sze$¢ tysiecy dwiescie ztotych 00/100).
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Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéow finansowych bedacych
przedmiotem wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12
miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie

W ciggu ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie akcji serii |
oraz J, miata miejsce subskrypcja prywatna akcji serii J. W ciggu ostatnich 12 miesiecy, na akcjach
serii | oraz J nie dokonywano zadnych transakcji sprzedazy.

Oferta prywatna akgji serii J

Emisja akcji serii J zostata przeprowadzona zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 kodeksu spdétek handlowych
tj. w trybie subskrypcji prywatnej.

1. Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji akcji: 27.11.2017r. — 26.02.2018r.

2. Data przydziatu akcji: objecie akcji serii J nastapito w drodze subskrypcji prywatnej, nie
dokonywano przydziatu akcji w rozumieniu art. 434 Kodeksu spétek handlowych tym samym nie
mozna wskaza¢ daty przydziatu instrumentow finansowych. Akcje serii J zostaty objete na
podstawie Uméw Objecia Akcji zawartych w dniach od 29.11.2017 r. do 23.02.2018 r.

3. Liczba akcji objetych subskrypcjg: 800.000 (osiemset tysiecy akcji).

4. Stopa redukcji: nie wystapita

5. Liczba akcji, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzonej subskrypcji: w ramach
przeprowadzonej subskrypcji zostato objetych 566.200 (stownie: piecset szesc¢dziesiagt szes¢ tysiecy
dwiescie)

6. Cena, po jakiej akcje byty obejmowane: 1 zt (stownie: jeden ztoty)

6a. Sposdb pokrycia akcji: akcje zostaty pokryte gotéwka

7. Liczba osdb, ktére ztozyly zapisy na akcje objete subskrypcja: akcje serii J zostaly zaoferowane
przez Zarzad w trybie subskrypcji prywatnej 9 inwestorom, z ktorymi zostaly zawarte umowy
objecia akgji

8. Liczba osdb, ktérym przydzielono akcje w ramach przeprowadzonej subskrypcji: umowy objecia
akji serii j zostaly zawarte z 9 inwestorami

9. Nazwy (firmy) subemitentéw, ktorzy objeli akcje w ramach wykonywania uméw o subemisje: w
ofercie akgcji serii J nie uczestniczyli subemitenci

10. taczne okreslenie wysokosci kosztow, ktére zostaty zaliczone do kosztéw emisji: 35.437,02 zt, w
tym:

a) koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 20.000 zt
b) koszty wynagrodzenia subemitentow: 0 zt

c) koszty sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu informacyjnego; z
uwzglednieniem kosztow doradztwa: 10.000 zt

d) koszty promocji oferty: 0 zt
e) pozostate koszty emisji (optaty notarialne, podatek PCC): 5.437,02 zt

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji serii J obcigzg koszty finansowe
biezacego okresu.
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5. Informacja, czy emitent dokonujgc oferty niepublicznej akcji objetych wnioskiem, w

zwigzku z zamiarem ich wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu, spetnit
wymogi, o ktérych mowa w §15c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Emitent nie przedstawiat akcjonariuszowi akcji serii | dokumentu ofertowego, nie spetniajac przez to
wymogow o ktérych mowa w §15c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z uwagi na fakt, iz
akcje serii | zostaty wyemitowane dla gtéwnego akcjonariusza tj. Surfland Sp. z o.0. sp.k., gdzie
Prezesem Zarzadu komplementariusza, tj. Surfland Sp., z 0.0. jest Pan Tadeusz Kofacz, ktéry w okresie
emisji akcji serii | byt jednocze$nie Cztonkiem Rady Nadzorczej Surfland Systemy Komputerowe S.A.

Przeprowadzajgc oferte prywatng akcji serii J, Emitent przedstawit inwestorom dokument ofertowy

spetniajgcy wymogi o ktérych mowa w §15c¢ Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentéw finansowych, ze wskazaniem organu
lub 0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, oraz daty
i formy podjecia decyzji o emisji instrumentow finansowych z przytoczeniem jej tresci

Emisja akcji serii |

Akcje serii | wyemitowane zostaty na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia
02 grudnia 2015 r. (Rep. A nr 5397/2015). Akcje te zostaty zarejestrowane w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 15 kwietnia 2016 r.

Wartos$¢ nominalna akcji serii | wynosi 1,00 zt (jeden ztoty), cena emisyjna ustalona zostata na
poziomie wartosci nominalnej, tj. 1,00 zt (jeden ztoty).

taczna wartos$é nominalna akcji serii | wynosi 200.000,00 zt (dwiescie tysiecy ztotych 00/100). Akcje
te stanowig 4,85% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajg do wykonywania z nich 4,85% gtosow
na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Akcje serii | zostaty objete przez 1 osobe prawng. W wyniku przeprowadzonych transakcji, na dzien
sporzadzenia dokumentu informacyjnego, akcje serii | s3 w posiadaniu 4 oséb fizycznych i jednej
osoby prawne;.

Celem emis;ji akcji serii | byto pozyskanie kapitatu niezbednego do dalszego finansowania realizacji
strategii produktowej Spétki, ktérej istotnym elementem byto m.in. przygotowanie dedykowanych
rozwigzan dla branzy kolejowe;j.

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Surfland Systemy Komputerowe Spolka Akcyjna we
Wroclawin
z dnia 02 grudnia 2015 roku

§1.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego
1. Podwyzsza sie kapital zakladowy Spotki o kwote 200.000,00 zt (slownie:
dwiescie tysiecy zlotych) tj. z kwoty 3.361.166,00 zt (stownie: trzy miliony
trzysta szescdziesiat jeden tysiecy sto szescdziesiat szesc zlotych) do kwoty
3.561.166,00 zt (stownie: trzy miliony pieéset szedcédziesiat jeden tysiecy
sto szesédziesiat szesé zlotych).-—-—--—-mmmmmmmmmmmr e
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2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisje
200.000 (slownie: dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii I o
numerach od 000001 do 200000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie:

jeden zloty) kazda. ————————mmmmmmm o

1]

. Cena emisyijna kazdej alocji serii I wynosi 1,00 2t (slownie: jeden =loty).
4, Akecje serii I zostana pokryte wkiadem pienicezZnym wniesionym w calogci
przed zarejestrowaniem podwyzZzszenia kapitalu zakladowego.---—-------=—-=-
5. Akcje zeru | beds uczestniczyé w dywidendrie poczawszy od wyplat =z
zysku, jakdi zostanie przeznaczony do podziatu za rok obrotowy 2015, tj. od
dnia 1 stycznia 2015 rol. -—- -—-
6. Akcje serii | zostana objete zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spdlek
handlowych w drodze subskrypcji prywatne) przez alecjonariusza Surfland
spolka z o.o. sp. k. z siedziba we Wroclawia (53— 680) przy ul
Braniborskiej 44-52, NIF 894-00-05-144, KRS 0000312375 (Sad Rejonowy
dla Wroctawia — Fabryczne) Wydziat VI Gospodarczy KRS), z zachowaniem

warunkow emisji niepublicznej.-- -——- -
T.Upowaznia sic Zarzad Spolln deo podjecia dzialan niezbednych w celu
wykonania niniejszej uchwaly, w szczegdlnoici do zawarcia umowy objecia
alecji serit I.-——— — e
8. Umowa objecia akcji serii I zostanie zawarta w terminie do dnia 31
grudnia 2015 roloa.—- — — -

52

Wylaczenie prawa poboru

Po zapoznaniu sie z pisemna opinia Zarzadu Surfland Systemy Komputerowe
Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu sporzadzona w dniu 25.11.2015
rol, o tregci jak poniZej, zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu spélek handlowych,
uzasadniajaca wylaczenie prawa pobora, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wylacza prawe poboru akeji serii [ przyshagujace  dotychezasowym
akcjonariuszom Spolld z wylaczeniem akcjonariusza Surfland Sp. z o.0. sp.k.
z siedziba we Wroclawiu (53— 680) przy ul. Braniborskiej 44-52, NIP 894-00-
03-144, KRS 0000312375 (Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabrycznej
Wrydziat VI Gospodarczy KRS).-- -—-= -—— -

Opinia zarzadun
w przedmiocie czesSciowego wylaczenia prawa poboru dotychezasowych
Akcjonariuszy w zwiazku z emisja akeji serii I oraz w sprawie zasad
ustalenia ceny emisyjnej akeji serii I
Emisja akcji serii | ma na celu pozyskanie kapitalu niezbednego do dalszego
finansowania realizacji strategi produltows) Spollo, ktorej istotnym
elementem jest m.in. przygotowanie dedykowanych rozwiazafn dla branzy
kolsjowej. Przeprowadzenie subskrypcji prywatnej 1 objecie alcji nowsj emisiji
przez najwickszego akcjonariusza: Surfland spélka z o.o. sp. k. z siedzibg
we Wroclawiu (33— 680) przy ul. Braniborskiej 44-52, NIP 894-00-05-144,
KRS 0000312375 (Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI
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Gospodarczy KRS) bedzie najszybszym sposobem pozyskania kapitalu
niezbednego do wsparcia drialalnogci Spolln w tym zakresie,

Zarzad Spolld proponmuje ustalenie ceny emisyjne] akcji serii [ na poziomie
1,00 =zt |(stownie: jeden =zloty). Cena emisyjna akcji zostala ustalona =z
uwzglednieniem jej wynikdéw finansowych, aktualne) wartofci Spollki oraz
biezacs] 1 prognozowane] sytuacji na rynku kapitatowym. -

§3

Zmiana Statutn

W zwiazku z treScia §l niniejzze] uchwaly, Walne Zgromadzenie dokonuje

zmiany Artyluha 5 ust. 1, 2 1 3 Statutu Spotki, ktory otrzymuje nowe,

nastepujace brzmienie: -- - -

Artylout 5

1. Kapitat zaldadowy Spdllkd wynosi 3.561.166,00 =zt (trzy miliony piecset
szeScdriesiat jeden tysiecy sto szescdrziesiat szesd zlotych) 1 dzieli sie na:—

() 1.099.400 (jeden milion dziewieé dziewiecdziesiat dziewiel tysiecy

czterysta) akcji zwyklych na ckarziciela serii A, o wartoSci nominalnej 1

(jeden) zlotych kaZda akcja,--- -—-= -

(b] 11.400 [jedenascie tysiecy czterysta) akeji zwyklych na okaziciela serii B,

o wartogci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,- -—-=

(e} 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akej zwykiych na okaziciela serii C,

o wartogci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,- -——=

(d) 1.433.966 (jeden milion czterysta trzydzieSci trzy tysiace dziewiedset

szeSidriesiat szesd) akci zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja, -—- —
(e) 80.000 (osiemdziesiat tysiecy] akcji zwyklych na ockaziciela serii E, o
wartogci nominalnej 1 (jeden) zlotych kagda alkcja,—- —
(f] 230.000 |dwisicie pieddziesiat tysiecy] akcoji zwyklych na ckaziciela serii F,
o wartodci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akecja,-————————————-
(2] 475.000 |czterysta siedemdziesiat pied tysiecy] alkcgi zwyklych na
ckaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda akgja,---—--
(k) 200.000 |slownie: dwiescie tysiecy] akcji zwylklych na okaziciela serii I, o
wartoSci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,----——---—--—--—-mmmmmrmm -
2. Alcje serii A" zostaly poloryte w wynilu przeksztaleenia Spolld pod firma
Surfland - Systemy Komputerowe Spoltka = OESraniczons,

odpowiedzialnodcia z siedziba we Wroclawiu, przez jedynego wspdlnika tej
spdlki, a mianowicie Przedsiebiorstwo Produkeyjne — Handlowe Surfland
Spélka z ocgraniczons odpowiedzialnogecia =z siedziba we Wroctawin,
wkiadem niepienieinym w postaci udziatéw w przeksztalcanej spdice pod
firma Surfland - Systemu Komputerowe Spollkka =z ograniczona
odpowisdzialnosScia, z siedziba we Wroctawiu, dla ktérej Sad Rejonowy dla
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Wroctawia — Fabryczna prowadzi rejestr handlowy nr 73534, Akcje serii
BT, .07, D7, BT, F, G"1 I zostaty optacone gotowks, —————-————-
3. Akcje serd A", B, (C7, D7, E°, F°, \G" 1 I” sa akcjami zwyklymi na

clkaziciela. Akcje nowych emisji beds emitowane jakeo akcje imienne

zwykte lub uprzywilsjowane, badz akcje na okaziciela.”™ -—- —-

W glosowaniu jawnym glosowate 2.504.232 alkcji, co stanowi 74,50 %
kapitatu zakladowego, lacznie cddano 2.504.232 waznych glosdw, w tym
2.504.232 glosdw za, brak glosdw przeciw, brak glosdw wstrzymujacych sie. -

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta.—- —-

Emisja akcji serii J

Akcje serii J wyemitowane zostaly na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia
09 listopada 2017 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z pozbawieniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, emisji akcji serii J oraz zmiany Statutu Spoétki (Rep. A nr
9308/2017). Dookreslenie wysokosci kapitatu zaktadowego w drodze emisji akc;ji serii J nastgpito na
podstawie Oswiadczenia Zarzadu ztozonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 27 lutego 2018 r.
(Rep. A nr 1916/2018). Akcje te zostaty zarejestrowane w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 25 kwietnia 2018 r.

Warto$¢ nominalna akcji serii J wynosi 1,00 zt (jeden ztoty), cena emisyjna ustalona zostata na
poziomie wartosci nominalnej, tj. 1,00 zt (jeden ztoty).

taczna warto$¢ nominalna akcji serii J wynosi 566.200,00 zt (pie¢set szescdziesigt szes$¢ tysiecy
dwiescie ztotych 00/100). Akcje te stanowig 13,72% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajg do
wykonywania z nich 13,72% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Akcje serii J zostaly objete przez 6 osdb fizycznych i 3 osoby prawne. Na dzie sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, akcje serii J sg w posiadaniu 6 oséb fizycznych i 3 oséb prawnych.

Celem emis;ji akcji serii J byto pozyskanie kapitatu niezbednego do poprawy finansowania biezacej
dziatalnosci oraz realizacji strategii rozwoju produktow i ustug Spoéfki, ktérej istotnym elementem
byto m.in. przygotowanie dedykowanych rozwigzan zwigzanych z implementacjg ,Ogdlnego
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego o ochronie danych osobowych” oraz rozwigzan dot.
cyberbezpieczenstwa.

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firma Surfland Systemy Komputerowe Spéltka Akcyjna we
Wroclawiu
z dnia 09 listopada 2017 roku

w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spélki z pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, emisji akcji serii J oraz
zmiany Statutu Spélki

§ 1.
Podwyzszenie kapitalu zakladowego
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1.Na podstawie art. 431 § 1, § 2 pkt 1), art. 432 § 1 i § 2, art. 433 § 2
Kodeksu spoélek handlowych, a takze na podstawie art. 22 ust. 1 lit (e)
Statutu Spotki, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzsza kal:;ital
zakladowy Spolki z kwoty 3.561.166,00 zi (slownie: trzy miliony piecset
s%céédziesiat Jjeden tysiecy sto szescdziesiat sze$é zlotych) do kwoty nie
wigkszej niz 4.361.166,00 zl (slownie: cztery miliony trzysta szesédziesiat

jeden tysigcy sto szesédziesiat szesé zlotych) tj. o kwote nie wieksza niz
800.000,00 z! (slownie: osiemset tysiecy T ) B
2. Podwyzszenie, o ktorym mowa w ust. 1 zostanie dokonane poprzez emisj¢
nie wiecej niz 800.000 (slownie: osiemset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii J o numerach od 000001 do 800000 o wartosci nominalnej
1,00 zl (stownie: jeden zloty) Kazda, -----===m===m===---=sms----cemssooosmmmsosooos
3. Akcje serii J zostana pokryte wkladem pienigznym wniesionym w calosci
przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitalu zaktadowego.---==--=-====""=-
4. Akcje serii J beda uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:
a. akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papicrow  wartosciowych najpozniej w dniu dywidendy

ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia Ww sprawie
podziatu zysku, uczestnicza W dywidendzie poczawszy od zysku

za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok obrotowy, W
ktorym akcje te zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na

rachunku papierow WRItOSCIOWYCh;---------=ms=mmmmssmsomimmmemmnmnoe
b. akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych W dniu przypadajacym po dniu
dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia W
sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy
od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaly wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych,

to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.------=-====-===

5. Akcje serii J zostang zaoferowane w ramach subskrypcji prywatnej.--------
6. Cena emisyjna kazdej akeji serii J wyniesie 1,00 z1 (slownie: jeden zloty).--
7.Na podstawie art. 432§1 pkt.6 Kodeksu spélek handlowych Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spolki do zawarcia
umowy badz uméw objecia akcji serii J W nieprzekraczalnym terminie do
dnia 31.03.2018 FoKU.-=---=<=s=em-—sssmmmmromsssssssmmesesmmossssmmmmnmomoomamsesss
8. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad
Spolki do zlozenia w formie aktu notarialnego oswiadczenia o wysokosci
podwyzszonego  kapitalu zakladowego Spolki przed zgloszeniem
podwyzszenia kapitatu zakladowego do rejestru - w trybie art. 31082 w
zwiazku z art. 43187 Kodeksu spoétek handlowych.----==s----smoommmmssmmmms

§2.
Wylaczenie prawa poboru

Po zapoznaniu si¢ z pisemna opinig Zarzadu Surfland Systemy Komputerowe
Spotka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu sporzadzong w dniu 12.10.2017
roku, o tresci jak ponizej, zgodnie z art. 43382 Kodeksu spolek handlowych
uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic
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wylacza prawo poboru akcji serii J przyshugujace dotychczasowym
akcjonariuszom SpolKi. -« e e e
Opinia zarzadu
w przedmiocie wylaczenia prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy w zwiazku z emisjg akcji serii J oraz w sprawie zasad
ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J
Emisja akcji serii J ma na celu pozyskanie kapitalu niezbednego do poprawy
finansowania biezacej dzialalnosci oraz realizacji strategii rozwoju produktéw
i ustug Spolki, ktorej istotnym elementem jest m.in. przygotowanie
dedykowanych rozwigzan zwiazanych 2z implementacja ,Ogolnego
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego o ochronie danych osobowych”
oraz rozwigzan dot. cyberbezpieczenstwa. Wielko§¢ niezbednego
dokq iEaIizowania Spolki przekracza mozliwosci jej dotychczasowych

§3
Zmiana Statutu
W zwigzku 2z trescia §1 niniejszej uchwaly, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie dokonuje zmiany Artykutu 5 ust. 1, 2 i 3 Statutu Spétki, ktory
otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie: —------=memmmmm oL
»Artykul 5
1. Kapital zakladowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 4.361.166,00 zl (cztery
miliony trzysta szescdziesiat jeden tysiccy sto szesédziesiat szesé zlotych)
i dzieli Si@ Na-———- e e
a) 1.099.400 (jeden milion dziewieé¢ dziewiec¢dziesiat dziewieé tysiecy
czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1
(jeden) zlotych kazda akcja,------------===memmmammmmmme oL
b) 11.400 (jedenascie tysiccy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii
B, o wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,--=-=======scnssea-
c) 11.400 (jedenascie tysigcy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii
C, o wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,-------------------
d) 1.433.966 (jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysiace dziewieéset
szescdziesiat szesc) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,-=------=--=--mccomoemmemeee .
¢) 80.000 (osiemdziesiat tysiccy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o
wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,------------==--=-=-=----
f) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii F, o wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,-===----------
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g) 475.000 (czterysta siedemdziesiat pigc tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,
h) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii I, o
wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda akcja.--------------------m====
i) nie wigcej niz 800.000 (osiemset tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela
serii J, 0 wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja.-------------
2. Akcje serii ,A” zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia Spotki pod firmg
Surfland - Systemy Komputerowe Spélka z  ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu, przez jedynego wspolnika tej
spotki, a mianowicie Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe Surfland
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig 2z siedziba we Wroclawiu,
wkladem niepieni¢znym w postaci udzialow w przeksztalcanej spélce pod
firma Surfland - Systemy Komputerowe Spoélka 2z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroclawiu, dla ktorej Sad Rejonowy dla
Wroclawia - Fabryczna prowadzi rejestr handlowy nr 7554, Akcje serii
JB”, .C*, D" E" 7, .G”, 1" 1 ,J" zostaly oplacone gotowka. ---------------
Akcje serii ,A”, ,B”, ,C", D", ,E”, ,F", ,G", ,I"i,J” sq akcjami zwyklymi na
okaziciela. Akcje nowych emisji beda emitowane jako akcje imienne
zwykle lub uprzywilejowane, badz akcje na okaziciela.”-----------mrmmmmom-te-

@

W glosowaniu jawnym glosowalo 2.353.072 akcji, co stanowi 66,08 %
kapitatu zakladowego, lacznie oddano 2.353.072 waznych glosow, w tym
2.353.072 glosow za, brak gloséw przeciw, brak glosow wstrzymujacych sie. -

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta.----------------mommmmoome

Tres¢ Oswiadczenia Zarzadu spoétki Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu z dnia 27

lutego 2018 r.

OSWIADCZENIE

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki na podstawie Uchwaly nr 4 z dnia
9 listopada 2017 roku (Akt notarialny Rep. A 9308/2017) podjelo decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki z kwoty 3.561.166,00 zi (stownie:
trzy miliony pigcset szescdziesiat jeden tysiecy sto szescdziesiat szesé zlotych) do
kwoty nie wickszej niz 4.361.166,00 z (slownie: cztery miliony trzysta
szescdziesiat jeden tysiecy sto sze$édziesiat szesé zlotych) tj. o kwote nie wieksza
niz 800.000,00 zt (stownie: osiemset tysiecy zlotych), w drodze emisji nie wiecej
niz 800.000 (stownie: osiemset tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii J o
numerach od 000001 do 800000 o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden
zloty) kazda akcja. -

2. Uchwala, o ktérej mowa w pkt. 1 powyzej stanowila rownoczesnie zmiane Art.
S ust. 1 statutu Spétki w ten sposob, ze kapital zakltadowy Spotki okreslono w
nastepujacy sposob:-
Kapital zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 4.361.166,00 zt (cztery miliony
trzysta szescdziesiat jeden tysiecy sto szescdziesiat szesé ztotych) i dzieli sie na:--
a) 1.099.400 (jeden milion dziewie¢ dziewiecdziesiat dziewieé tysiecy
czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 (jeden)
ztotych kazda akcja, --- -

b) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii B, o
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wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda akcja,—----------- -
c) 11.400 (jedenascie tysigcy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii C, o
wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,--------=-=-mmmmmmemmmmmnannaaas
d) 1.433.966 (jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysiace dziewigcset
szescdziesigt szescé) akeji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci nominalne;j 1
(jeden) zlotych kazda akcja,-
e) 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E, o
wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda akcja,—--------------------=—--—-mmm--=-
f) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F,
o wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja,
g 475.000 (czterysta siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela
serii G, o wartosci nominalnej 1 (jeden) ztotych kazda akcja,----—-----—-----oceevee
h) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii I, o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja, - ---
i) nie wigcej niz 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
J, o wartosci nominalnej 1 (jeden) zlotych kazda akcja.----——--------mmmmmmmmmmanaaas
3. Zarzad Spoltki dzialajac na podstawie art. 431 § 7 w zw. z art. 310 § 2 k.s.h.
oswiadcza, ze do dnia zakonczenia subskrypcji prywatnej ti. do dnia 23 lutego
2018 roku zawarto 10 (slownie: dziesie¢) umow objecia akcji serii J, lacznie na
566.200 (slownie: piecset szescdziesiat szesc tysiccy dwiescic) sztuk akeji serii J.
Biorac to pod uwage Zarzad oswiadcza, ze laczna liczba akcji serii J objetych w
wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego na podstawie uchwaly objetej Rep. A
9308/2017 wynosi 566.200 (slownie: piecset szescdziesiat szesc tysiccy dwiescic)
sztuk akcji, a wysoko§é objetego w zwigzku 2z przedmiotowym
podwyzszeniem kapitalu zakladowego wynosi 566.200,00 zi (slownie:
pieéset szesédziesiat szesé tysiecy dwiescie zlotych). -« ooommmmmrmmnnaenanns
4. Zarzad Spolki dzialajac na podstawie art. 31082 w zw. z art. 43187 k.s.h,
postanawia dookreslic wysokos¢ kapitalu zakladowego wskazanego w
Artykule 5 ust. 1 Statutu Spélki na kwote 4.127.366,00 zi (slownie:
cztery miliony sto dwadziescia siedem tysiecy trzysta szescdziesiat
szeéé zlotych), ktory po podwyzszeniu dzieli i@ nai-«----esemmmmmmmnnaanne
a) 1.099.400 (stownie: jeden milion dziewi¢é dziewiecdziesigt dziewiec tysigcy
czterysta) akeji zwyklych na okaziciela serii A, o wartosci nommalnq 1 (slowme
jeden) ztotych kazda akcja, - mmmemeenaaen

b) 11.400 (slownie: jedenascie tysigcy czterysta) akcji zkalych na okazncnela
serii B, o wartosci nominalnej 1 (slownie: jeden) zlotych kazda akcja,---—-—--—----
c) 11.400 (stownie: jedenascie tysi¢ey czterysta) akeji zwyklych na okaziciela
serii C, 0 wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zlotych kazda akcja,---------------
d) 1.433.966 (slownie: jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysigce
dziewiecset szescdziesiat szesé) akeji zwyklych na okaziciela serii D, o wartosci
nominalnej 1 (stownie: jeden) zlotych kazda akcja,--===-=====mrrrmmmrmmmm e
) 80.000 (slownie: osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E,
o wartosci nominalnej 1 (slownie: jeden) zlotych kazda akcja,------—----——---——-—--
f) 250.000 (slownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1 (slownie: jeden) zlotych kazda akcja,---
g 475.000 (slownie: czterysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akeji zwyklych na

14 |Strona



e ) SSK

IT powers
business

okaziciela serii G, o wartogel nominalnej 1 (slownie: jeden) zlotych kazda akgja,---
hj 200.000 (slownie: dwiescie tysiecy) akgji zwyvklych na okaziciela serii [, o
wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zlotych kazda akeja,-----=-----==cmmmooeeeeev
i) 566,200 (slownie: piecset szescdziesiat szesc tysiecy dwiescie) akcji
zwyklych na okaziciela serii J, o wartosci nominalnej 1 (slownie: jeden) zlotych
kazda akcja.------——--—— e
5. W zwiazku z powyzZzszym zmianie ulega tresc Artykulu 5 ust. 1 Statutu
Spotki w  ten sposdb, #e =zamiast dotychczasowego otrzymuje on
nastgpujace bramienie:------============mmr e
»1. Kapital zakladowy wynosi 4.127.366,00 zl (slownie: cztery miliony sto
dwadziescia siedem tysiecy trezvsta szescdziesigl szedé zlotych) 1 dzieli sig na:
al 1.099.400 (slownie: jeden milion dziewiec dziewiecdziesiat dziewiec tvsiecy
czterysta) akecji zwyklych na okaziciela serii A, o wartodci nominalnej 1 (slownie:
jeden) zlotych kazda akcja,-——--------m-mosemm e e e
b 11.400 (stownie: jedenascie tysigoy czterysta) akcji awyklych na okaziciela
serii B, o wartosci nominalnej 1 (slownie: jeden) zlotych kagda akcja,--====-=saaaeees
c} 11.400 (stownie: jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela
serii C, o wartodci nominalnej 1 (slownie: jeden) zlotych kazda akeja,—-----------——
d) 1.433.966 (slownie: jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysiace
dziewicéset szescdaiesiat szesd) akeji ewyklych na okaziciela serii D, o wartodci
nominalnej 1 (slownie: jeden) zlotych kazda akcja,--—---—-—--——-mommmems :
€] 80,000 (stownie: osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E,
o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zlotych kaida akcja,--------------------———-
f) 250.000 (slownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii F, o wartoéci nominalnej 1 (stownie: jeden) zlotych kazda akeja,—
gl 475,000 (slownie: czterysta siedemdziesial piec tysiecy) akeji zwyklych na
okaziciela serii G, o wartoéci nominalnej 1 (stlownie: jeden) zlotych kazda akcja,---
h) 200,000 (stownie: dwiescie tysiccy) akeji zwyklych na okaziciela seri [, o
wartoscl nominalnej 1 (stownie: jeden) zlotych kagda akeja,-——----—----——-cmmmcaaaaas

i) 566,200 (stownie: piecset szescdziesiar spesc tysiecy dwiescie) akeji
zwyklych na okaziciela serii .J, o wartodel nominalnej 1 (slownie: jeden) zlotych
kazda akcja.” e e e Cmmmmemmomeon

7. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotowke, za wkitady pieniezne w inny sposoéb, czy za
wkiady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii | zostaty optacone poprzez wptate na konto bankowe Spodtki przez osobe prawng
obejmujaca akcje.

Akcje serii J zostaty optacone poprzez wptate na konto bankowe Spétki przez osoby obejmujace akcje.

8. Oznaczenie dat, od ktdrych akcje uczestniczag w dywidendzie

Wszystkie akcje Emitenta sg réwne w prawach do dywidendy.

Uczestnictwo akgji serii | w dywidendzie
Zgodnie z §1 ust. 5 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spdtki pod firmg
Surfland Systemy Komputerowe Spdtka Akcyjna we Wroctawiu z dnia 02 grudnia 2015 roku, akcje

serii | bedq uczestniczy¢ w dywidendzie poczqwszy od wypftat z zysku, jaki zostanie przeznaczony
do podziatu za rok obrotowy 2015, tj. od dnia 1 stycznia 2015 roku.
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Uczestnictwo akgji serii J w dywidendzie
Zgodnie z §1 ust. 4 uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firmg
Surfland Systemy Komputerowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu z dnia 09 listopada 2017 r. w
sprawie podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki, z pozbawieniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, emisji akcji serii J oraz zmiany Statutu Spdtki, akcje serii J bedg
uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujgcych warunkach:

— akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpdzniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie
podziatu zysku, uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od zysku za poprzedni rok
obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego bezposrednio rok
obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych,

— akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych w
dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia
w sprawie podziatu zysku, uczestniczq w dywidendzie poczqwszy od zysku za rok
obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku
papierow wartosciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2017
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Surfland Systemy
Komputerowe Spdtka Akcyjna we Wroctawiu z dnia 13 czerwca 2018 roku w sprawie pokrycia
straty za 2017 r., strata netto Spdtki za okres od 01.01.2017 r. do 31.12.2017 r. w kwocie
646.213,33 zt zostanie w catosci pokryta z zyskdw przysztych okresow.

Okreslenie polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy
Zgodhnie z art. 395 § 2 ust. 2 Ksh organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale zysku (lub
o pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére zgodnie z art. 395 § 1 Ksh,
powinno odby¢ sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Wypftata
dywidendy uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spétki oraz jej sytuacji finansowej.

9. Streszczenie praw i obowigzkéw z instrumentow finansowych, przewidzianych swiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie
lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Akcje serii | oraz J wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego
dokumentu informacyjnego, sg tozsame w prawach, w szczegdlnosci w prawie gtosu oraz w prawie
do dywidendy z akcjami znajdujgcymi sie w publicznym obrocie w alternatywnym systemie na rynku
NewConnect.

9.1. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

1) Uprawnienia wynikajgce z Kodeksu Spétek Handlowych

a) Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Prawo do gtosu
Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego gfosu z akcji na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo gtosu wystepuje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze gtosowac
odmiennie z kazdej z posiadanych akgji (art. 4113).
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Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Na podstawie art. 406 K.s.h. akcjonariusz spétki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedgcym
akcjonariuszami spotki na 16 dni przed datqg Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w
Walnym Zgromadzeniu).

Prawo do zwotania oraz prawo do zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Na podstawie art. 399-401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwofania oraz zqdania zwotania
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz do zgtaszania spraw i projektow uchwat w porzgdku
obrad.
Prawo zwofania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostato przyznane akcjonariuszom
reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosow w
Spofce. Akcjonariusze wyznaczajq przewodniczgcego tego zgromadzenia. (art. 399 § 3 K.s.h.).
Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje
akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej /0 (jedng dwudziestq) kapitatu zaktadowego spétki (art.
400 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskazac sprawy wnoszone
pod jego obrady.
Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej /2 (jedng dwudziestq) kapitatu
zaktadowego spotki przystuguje prawo do zfozenia wniosku o umieszczenie okreslonych spraw w
porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia (art. 401 § 1 K.s.h.). We wniosku o zwotanie
Walnego Zgromadzenia nalezy zamiesci¢ uzasadnienie Ilub projekt uchwaty dotyczqgcej
proponowanego punktu porzqdku obrad. Zgdanie moze zostac ztozone w postaci elektronicznej (art.
401 §1K.s.h.).

Prawo do zgtaszania projektéw uchwat
Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej, reprezentujgcy co
najmniej /» (jedng dwudziestq) kapitatu zakfadowego, mogq przed terminem Walnego
Zgromadzenia zgtaszaé projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzqdku obrad
Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majq zostac wprowadzone do porzqdku obrad.
Art. 401 § 5 K.s.h upowaznia natomiast kazdego akcjonariusza, bez wzgledu na liczbe posiadanych
akcji do zgtaszania podczas Walnego Zgromadzenia projektow uchwat dotyczgcych spraw
wprowadzonych do porzqdku obrad.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zqdania wydania odpisu wnioskéow w
sprawach objetych porzqgdkiem obrad w terminie 7 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwat
W przypadku, gdy uchwata jest sprzeczna ze Statutem bqgdZz dobrymi obyczajami, godzi w interes
spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zgodnie z art. 422 K.s.h. prawo do wytoczenia
powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia przystuguje:

a) Zarzqdowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organdw,

b) akcjonariuszowi, ktory gftosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazqdaft
zaprotokotowania sprzeciwu; wymdg gfosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,

¢) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

d) akcjonariuszowi, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej
porzgdkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty (art. 424 § 2
K.s.h.).
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Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spotce powddztwa o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq. Powddztwo o
stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia spdtki publicznej powinno by¢ wniesione
w terminie 30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak, niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty (art. 425 K.s.h.).

Prawo do zgdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami
Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej /s (jedng pigtg)
wysokosci kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze
Walne Zgromadzenie w drodze gfosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kazdej akcji, z
wyjgtkiem akcji niemych, przystuguje 1 gfos.

Prawo do uzyskania informacji o spétce
Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzqd jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi, na jego Zgdanie, informacji dotyczqcych spoftki, jezeli jest to uzasadnione
dla oceny sprawy objetej porzqdkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu odmowiono ujawnienia zgdanej
informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktdry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢
wniosek do sqdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzqdu do udzielenia informacji.

Prawo do imiennego $wiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 328 § 6 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej posiadajgcy akcje zdematerializowane, ma
prawo do otrzymania imiennego swiadectwa depozytowego w oparciu o przepisy Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Zgodhnie z art. 9 tej Ustawy, na zqdanie posiadacza rachunku papieréw
wartosciowych podmiot prowadzqgcy ten rachunek wystawia mu na pismie, oddzielnie dla kazdego
rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji uprawniern wynikajgcych z papierow wartosciowych wskazanych w jego
tresci, ktore nie sq lub nie mogq by¢ realizowane wyfgcznie na podstawie zapiséw na rachunku
papierow wartosciowych.

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
Na podstawie art. 328 § 6 Ks.h. oraz art. 406° § 2—-4 K.s.h. na zgdanie uprawnionego ze
zdematerializowanych akcji na okaziciela spotki publicznej, zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu
o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pozniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzqcy rachunek papierow wartosciowych
wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Prawo do wydania odpiséw sprawozdan
Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo Zgdac¢ wydania odpiséw sprawozdania
Zarzgdu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdZniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy
Na podstawie art. 407 § 1 K.s.h. akcjonariusz spdtki publicznej ma prawo przeglgdac liste
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzqdu oraz zgdac
odpisu listy za zwrotem jego sporzgdzenia bqdz przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg
elektroniczng.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci
Zgodnie z art. 410 § 2 K.s.h. akcjonariusze posiadajgcy /10 (jedng dziesigtqg) kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu majq prawo ztozy¢ wniosek o sprawdzenie listy
obecnosci na tym Walnym Zgromadzeniu przez wybrang komisje ztozong co najmniej z trzech osob,
gdzie wnioskodawcom przystuguje prawo wyboru jednego czfonka komisji.
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Prawo do przegladania ksiegi protokotéw
Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej ma prawo do przeglqgdania ksiegi
protokotéw oraz zqdania wydania poswiadczonych przez Zarzqd odpisow uchwat. Wypis z protokotu
wraz z dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz z pefnomocnictwami udzielonymi przez
akcjonariuszy Zarzqd dotgcza do ksiegi protokotow.

Prawo do whniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 i 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktdrej stuzy inny tytut uczestnictwa w
zyskach lub podziale majgtku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzqdzonej spofce,
jezeli spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzqdzonej jej szkody w terminie roku od dnia
ujawnienia czynu wyrzqdzajgcego szkode. W przypadku wytoczenia powddztwa oraz w razie
upadfosci spotki, osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie na uchwate
Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez spdtke zrzeczenie sie
roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentéw oraz udostepnienia odpisow dokumentéw
Akcjonariusz lub inne osoby, ktorym przystugujq jakiekolwiek tytuty uczestnictwa w zyskach lub
majgtku spotki, majg prawo do przeglgdania dokumentdéw oraz zqdania udostepnienia bezptatnie w
lokalu spdtki odpisow dokumentdw, o ktorych mowa w art. 505 § 1 K.s.h. (w przypadku potgczenia
spotek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 K.s.h. (w przypadku
przeksztatcenia spotki).

Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej
Zgodnie z art. 341 § 1, 7-8 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo przeglgdac ksiege akcyjng i zgdac
odpisu za zwrotem kosztow jego sporzgdzenia. Ksiega akcyjna moze byc prowadzona w formie zapisu
elektronicznego. Ksiege akcyjnqg zobowigzany jest prowadzi¢ Zarzqd.

Prawo do informacji o dominacji lub zaleznosci

Zgodnie z art. 6 § 4 i 6 K.s.h. akcjonariusz moZze zgdac, aby spdtka handlowa, ktorej jest
akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spdtdzielni bedgcej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki sam
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Podmiot ten ma rowniez prawo do zqdania ujawnienia liczby
akgji lub gtoséw, albo liczby udziatow lub gfosdw, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji
oraz odpowiedzi powinny byc¢ ztoZzone na pismie.

Prawo do umorzenia akgcji
Zgodnie z art. 359 § 1 K.s.h. w zwiqzku z art. 5 ust. 9 - 12 Statutu Spotki akcje Spotki mogq byc
umarzane. Akcje mogq by¢ umarzane na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgodg
akcjonariusza, ktorego akcje majg by¢ umorzone. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu
zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu zaktadowego, powinna by¢ powzieta na Walnym
Zgromadzeniu, na ktérym podjeto uchwate o umorzeniu akcji. Spétka moze nabywac wtasne akcje w
celu umorzenia.

b) Uprawnienia o charakterze majgtkowym

Prawo do udziat w zyskach spoétki
Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku w stosunku do liczby
posiadanych przez niego akcji bqdz — w przypadku, gdy akcje nie sq optacone w catosci — w stosunku
do dokonanych wpfat na akcje. Dziert wyptaty dywidendy ustala Walne Zgromadzenie na podstawie
stosownej uchwaty, a jezeli uchwata takiego dnia nie okresla — w dniu wyznaczonym przez Rade
Nadzorczq.
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Akcjonariusze majq prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktdry zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie do wypfaty
akcjonariuszom.

Zgodnie z art. 348 § 3 K.s.h. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzienri podjecia uchwaty o jej
wypftacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczqc od dnia powziecia uchwaty, z zastrzezeniem,
ze nalezy uwzglednic terminy, ktdre zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Warunki odbioru dywidendy ustalane sq zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spdtek
publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu Czwartego Szczegdtowych Zasad
Dziatania KDPW. Prawo do wypftaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze byc
wyftqgczone, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majq prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji. Walne Zgromadzenie moze pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akcji
w catosci lub w czesci. Uchwata Walnego Zgromadzenia wymaga wiekszosci co najmniej */s (czterech
pigtych gtosow).

Wiekszosc¢ */s (czterech pigtych) gtosow nie jest wymagana w przypadku, gdy:
- uchwafa o podwyiszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg byc objete w catosci przez
instytucje finansowq (subemitenta) z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom
celem umoZzliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale,

- uchwafa stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy

akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im
akgji.

Prawo do udziatu w majatku Emitenta pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku likwidacji Emitenta

Na podstawie art. 474 K.s.h. po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spotki moze nastqgpic
podziat pomiedzy akcjonariuszy majgtku spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu, ale nie wczesniej niz po uptywie roku od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu
likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli
spotki dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do dokonanych przez kazdego z
akcjonariuszy wpfat na kapitat zaktadowy spotki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spdtki przez
danego akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartosc posiadanych przez niego akcji.

Prawo do zbywania akcji Emitenta

Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje Emitenta sq zbywalne.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

2)

Wedtug art. 340 § 3 K.s.h. w okresie gdy akcje spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sq zapisane na rachunku papierow wartoSciowych prowadzonym przez podmiot
uprawniony zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji
przystuguje akcjonariuszowi.

Uprawnienia wynikajagce z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spotki

Prawo do zbadania zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki publicznej lub prowadzeniem jej
spraw

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz ma prawo ztoZy¢ projekt uchwaty
dotyczgcej zbadania przez biegtego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spdtki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw. Uchwate w tym przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek
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akcjonariusza lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegolnych, wnioskodawcy mogq wystqgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sqdu rejestrowego
w terminie 14 dni od powziecia uchwaty.

Prawo zgdania przymusowego wykupu akcji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spétki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt
5, osiggngt lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtoséw w tej spotce, przystuguje prawo zgdania od
pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akgji.

Prawo zadania wykupu posiadanych akcji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariuszowi spotki publicznej przystuguje prawo
zqdania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiggngt lub
przekroczyt 90% ogdinej liczby gtoséw w tej spdfce. Takiemu Zgdaniu sq zobowiqzani zadoscuczynié¢
solidarnie akcjonariusz, ktdry osiqggngt lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzenia, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od jego
zgtoszenia. Obowiqgzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajq wspdlnie, wraz z podmiotami zaleznymi i dominujgcymi, co najmniej 90%
ogdlinej liczby gtosow.

9.2. Obowiqgzki i ograniczenia zwigzane z przedmiotowymi instrumentami finansowymi

1)

2)

Ograniczenia wynikajgce z tresci Statutu Spétki oraz zawartych umoéw cywilnych

Statut Spétki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen zwigzanych z obrotem przedmiotowymi
instrumentami finansowymi. Nie zostaty zawarte zadne umowy ograniczajgce zbywanie akgji.

Obowiazki i ograniczenia wynikajagce z Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzenie MAR)

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla takich
spotek w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 a) Rozporzadzenia, informacjami poufnymi sg: okreslone w sposéb precyzyjny
informacje, ktére nie zostaty podane do wiadomosci publicznej, dotyczace, bezposrednio lub
posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw
finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby prawdopodobnie
znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny powigzanych pochodnych
instrumentéw finansowych.

Do celéw art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia, informacje uznaje sie za okreslone w sposdb precyzyjny, jezeli
wskazujg one na zbidr okolicznosci, ktdre istniejg lub mozna zasadnie oczekiwad, ze zaistniejg, lub na
zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac, ze bedzie miato miejsce, jezeli
informacje te s w wystarczajgcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto wyciggnaé z nich wnioski
co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny instrumentéw
finansowych lub powigzanych instrumentdw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na
rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktow opartych na uprawnieniach do emisji. W
zwigzku z tym w przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktorego celem lub wynikiem jest
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zaistnienie szczegolnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslone w
sposéb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy
posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci
lub tego przysztego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Do celdow art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia informacje, ktére w przypadku podania ich do wiadomosci
publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny instrumentéw finansowych,
instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub
sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczajg informacje,
ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajgc sie na nich w czesci przy
podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia, do celdéw niniejszego rozporzadzenia wykorzystywanie informacji
poufnej ma miejsce wéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i
wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie
informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego,
ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w
posiadanie informacji poufnej, réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej.

Do celdw niniejszego rozporzadzenia udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotyczq, lub naktania te osobe do takiego
nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczgce instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotyczq, lub naktania
te osobe do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia, oznacza
wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu niniejszego artykutu, jezeli osoba stosujgca dang
rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Artykut 8 Rozporzadzenia ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji
poufnych z racji:

a) bycia cztonkiem organow administracyjnych, zarzqdczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udziatow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

c) posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu Ilub
obowiqgzkow; lub

d) zaangazowania w dziatalnos¢ przestepczq.

Niniejszy artykut ma takze zastosowanie do wszystkich osdb, ktére weszty w posiadanie informacji
poufnych w okolicznosciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej niniejszy artykut ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez
do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia,
anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;.
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Do celéw niniejszego Rozporzadzenia bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
woéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjgtkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie wykonywania
czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Niniejszy ustep ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i
okolicznosciach, o ktérych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia.

Do celéw niniejszego Rozporzadzenia dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktérych
mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie z
niniejszym artykutem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna
wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia, zabrania sie kazdej osobie:
a) wykorzystywania informacji poufnych lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych;

b) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;
lub

c) bezprawnego ujawniania informacji poufnych.
Zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia manipulacja na rynku obejmuje nastepujgce dziatania:
a) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(i). wprowadzajqg lub mogq wprowadzac¢ w btgd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na
aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny; lub

(ii). utrzymujg albo mogq utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie;

chyba Ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujqca kazde
inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych
powoddw i sq zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi zgodnie z art. 13
Rozporzgdzenia;

b) zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo
mogqgce wptywac na cene jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form
wprowadzania w bfqd lub podstepu;

c) rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym internetu, lub przy uzyciu innych
srodkow, informacji, ktére wprowadzajg lub mogqg wprowadzac¢ w btgd co do podazy lub
popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub
zapewniajg utrzymanie sie lub mogq zapewni¢ utrzymanie sie ceny jednego lub kilku
instrumentow finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub
sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym
lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedziec, ze informacje te
byty fatszywe lub wprowadzajgce w bfqd;

d) przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btgd informacji, lub dostarczanie
fatszywych lub wprowadzajgcych w bfgd danych dotyczqcych wskaznika referencyjnego,
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jezeli osoba przekazujgca informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta
wiedzie¢, ze sq one fatszywe i wprowadzajgce w bifqd, lub kazde inne zachowanie
stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

a)

b)

d)

postepowanie osoby lub o0sob dziatajgcych wspdlnie, majgce na celu utrzymanie
dominujgcej pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane
kontrakty towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na
uprawnieniach do emisji, ktdre skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio lub posrednio,
ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarzac nieuczciwe
warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentdéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku,
ktore skutkuje albo moze skutkowaé¢ wprowadzeniem w btgd inwestorow kierujgcych sie
cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocq wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkow, o
ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzqdzenia poprzez:

(i). zaktdcenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobieristwo ich spowodowania;

(ii). utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zleceri w danym systemie obrotu
lub prawdopodobierstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez
sktadanie zlecen, ktdre skutkujqg przepetnieniem lub destabilizacjq arkusza zlecer; lub

(iii). tworzenie lub prawdopodobieristwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w
btqgd sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w
szczegolnosci poprzez sktadanie zlecert w celu zapoczgtkowania lub nasilenia danego
trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediow tradycyjnych lub
elektronicznych do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu
pozycji na danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku
kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a
nastepnie czerpanie zysku ze skutkow opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesow w sposob odpowiedni i skuteczny;

nabywanie lub zbywanie na rynku wtdrnym uprawnien do emisji lub powigzanych
instrumentow pochodnych przed aukcjq zorganizowang zgodnie z rozporzqdzeniem (UE) nr
1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukcji
produktow na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w bfqd oferentow
sktadajgcych oferty na aukcjach.

Do celéw stosowania art. 12 ust. 1 lit. a) i b) Rozporzadzenia, bez uszczerbku dla rodzajéw zachowan
okreslonych w ust. 2, w zatgczniku | okresla sie niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na
stosowanie fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu oraz
niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujacych na wprowadzanie w bfad oraz utrzymanie cen.
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Jezeli osoba, o ktdrej mowa w niniejszym artykule, jest osobg prawng, niniejszy artykut ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do oséb fizycznych, ktére biorg udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalnosci na rachunek tej osoby prawnej.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktdw delegowanych zgodnie z art. 35 Rozporzadzenia,
precyzujgcych wskazniki okres$lone w zatgczniku | w celu wyjasnienia ich elementéow oraz
uwzglednienia zmian technicznych na rynkach finansowych.

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia, zabrania sie kazdej osobie dokonywania manipulacji na rynku
lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia, osoby petnigce obowigzki zarzagdcze oraz osoby blisko z
nimi zwigzane powiadamiajg emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji oraz wtasciwy
organ, o ktérym mowa w ust. 2 akapit drugi o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek
w odniesieniu do akcji lub instrumentdéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych
badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych;

Takich powiadomien dokonuje sie niezwtocznie i nie pdzniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakgji.

Akapit pierwszy ma zastosowanie, gdy tgczna kwota transakcji osiggnie prég okreslony w
zaleznosci od przypadku w ust. 8 lub 9 w trakcie jednego roku kalendarzowego, tj. do kazdej
kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5 000 EUR w trakcie jednego roku
kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez kompensowania
pozycji wszystkich transakgji.

Do celdw art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia oraz bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich do
ustanawiania obowigzkéw powiadamiania innych niz obowigzki, o ktérych mowa w niniejszym
artykule, osoby, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia, powiadamiajg wtasciwe organy
o wszystkich transakcjach dokonywanych na wtasny rachunek przez te osoby.

Zasadami dotyczacymi powiadamiania, ktérych muszg przestrzegaé osoby, o ktérych mowa w ust.
1, sq zasady panstwa cztonkowskiego, w ktérym jest zarejestrowany emitent lub uczestnik rynku
uprawnien do emisji. W ciggu trzech dni roboczych od dnia transakcji powiadamia sie wtasciwy
organ tego panstwa cztonkowskiego.

Zgodnie z art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia, powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w art. 19
ust. 1 Rozporzadzenia, zawiera nastepujgce informacje:

a) nazwisko osoby;

b) przyczyne powiadomienia;

¢) nazwe danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
d) opis i identyfikacje instrumentu finansowego;

e) charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z
wykonywaniem programow opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslonymi w
ust. 7;

f) date i miejsce transakcji; oraz

g) cene iwolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktorego warunki przewidujg zmiane jego
wartosci, nalezy to ujawnic wraz z wartosciq na dzien ustanowienia zastawu.

Zgodnie z art. 19 ust. 7, transakcje, ktére wymagajg powiadomienia, obejmujg takze:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobe petnigcq
obowiqgzki zarzgdcze, lub w jej imieniu, lub osobe blisko z nig zwigzang, lub w jej imieniu, o
ktorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzqgdzenia;
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b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujqcq sie poSredniczeniem w zawieraniu
transakcji lub wykonywaniu zlecen lub przez inng osobe w imieniu osoby petnigcej obowigzki
zarzqdcze lub osoby blisko zwigzanej z takq osobqg, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1
Rozporzqgdzenia, wigczajgc w to transakcje zawierane w ramach uznania;

c) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE ( 1 ), w przypadku gdy:

(i). ubezpieczajgcym jest osoba petnigca obowiqzki zarzqdcze lub osoba blisko zwigzana z
takq osobg, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia;

(ii). ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajgcy; oraz

(iii). ubezpieczajgcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczqcych konkretnych instrumentdw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie
lub wykonywania transakcji dotyczqcych konkretnych instrumentéw w ramach tej
polisy ubezpieczeniowej na Zycie.

Do celéw lit. a) zastaw na instrumentach finansowych — lub podobny rodzaj zabezpieczenia —
zwigzany ze zdeponowaniem instrumentéw finansowych na rachunku powierniczym nie musi by¢
przedmiotem powiadomienia, chyba ze i do czasu gdy taki zastaw lub inne zabezpieczenie zostanie
wskazane jako zabezpieczenie konkretnego rodzaju kredytu.

O ile ubezpieczajgcy objety umowa ubezpieczenia podlega wymogowi powiadamiania o transakcjach
zgodnie z niniejszym ustepem, obowigzek powiadamiania nie dotyczy zaktadu ubezpieczen.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia, osoba petnigca obowigzki zarzagdcze u emitenta nie moze
dokonywa¢ zadnych transakcji na swdj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub
posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentédw pochodnych
lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni
kalendarzowych przed ogtoszeniem srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec
roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek podaé do wiadomosci publicznej zgodnie z:

a) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sq dopuszczone do obrotu; lub
b) prawem krajowym.

Zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia, emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki
zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu
zamknietego, o ktdrym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia:

a) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci,
takich jak powazne trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akcji;
albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w
ktorych korzys¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega zmianie lub cech
transakcji z nimi zwigzanych.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrét akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla takich
spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: Ustawa o obrocie).

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, do spdtki prowadzacej rynek regulowany, ktéra
organizuje alternatywny system obrotu, stosuje sie odpowiednio art. 78, art. 78a, art. 81a—81g, art.
83a ust. 4 pkt 1i ust. 4a i art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3i5—-w

26| Strona



SSK

IT powers
business

zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki techniczne i
organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na Zzadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczerstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw,
Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgda¢ od Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa w ust. 3,
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda
zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ust. 3. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje
zawierajgcg zadanie, o ktérym mowa w ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie
zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczernstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 170 ust. 1 Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktérym
mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1, art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia
648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej, Komisja Nadzoru Finansowego moze,
w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500 000 zt. Zgodnie z art. 171 ust. 2, Komisja
Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare, o ktérej mowa powyzej, rowniez na
osobe, ktdra:

1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgtoszenia sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3
lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji pomimo zgtfoszenia sprzeciwu, o ktérym
mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzqdzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1 lub 2, dziatajgc w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawne;.

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozyc¢ kare, o ktérej mowa w ust. 1, réwniez
na osobe, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgtoszenia sprzeciwu, o ktorym
mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do zgtoszenia
sprzeciwu, o ktérym mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzqdzenia 648/2012, lub
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3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisje, w ktérym
nabycie lub objecie akcji moze zostac¢ dokonane, o ktérym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub
art. 47 ust. 3a pkt 2, lub

4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez
Komisje, w ktorym nabycie lub objecie akcji lub praw z akcji moze zosta¢ dokonane, o
ktérym mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31 ust. 7 rozporzqdzenia 648/2012, lub

5) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1-4, dziatajgc w imieniu lub interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej.

Wydanie decyzji, o ktérej mowa w ust. 1, 2 lub 2a, nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.
Rozstrzygniecie Komisji podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komisji Nadzoru Finansowego.
Komisja moze nakazaé jego ogtoszenie w dwdch dziennikach ogdlnopolskich lub w inny sposdb na
koszt strony.

Zgodnie z art. 171a Ustawy o obrocie, na kazdego, kto narusza:

1) ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okreslone w art. 12 lub art. 13
rozporzqdzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
paristwowego, okreslone w art. 14 rozporzgdzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dtugu
paristwowego lub w zakresie wartosci otwieranych pozycji dotyczqcych swapu ryzyka
kredytowego z tytutu dfugu panstwowego, wprowadzone na podstawie art. 21
rozporzqdzenia 236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania innych
transakcji, w przypadku ktorych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego wigze
sie z uzyskaniem korzysci majgtkowej, wprowadzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust.
1lit. b rozporzgdzenia 236/2012,

5) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu krotkiej sprzedazy okreslonego instrumentu finansowego
lub zawierania innych transakcji majgcych za przedmiot okreslony instrument finansowy,
wprowadzone na podstawie art. 23 rozporzqdzenia 236/2012

— Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000
000 zt albo do wysokosci dziesieciokrotnosci korzysci majgtkowej uzyskanej w wyniku transakciji.

Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione w ust. 1 obowigzki
okreslone w rozporzadzeniu 236/2012 lub obowigzki okreslone w rozporzadzeniu delegowanym
Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia 5 lipca 2012 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw
dotyczacych swapéw ryzyka kredytowego w odniesieniu do definicji, obliczania pozycji krotkich
netto, pokrytych swapdéw ryzyka kredytowego z tytutu dtugu panstwowego, progéw powodujgcych
obowigzek zgtoszenia, progow ptynnosci w odniesieniu do zawieszenia ograniczen, znacznych
spadkéw wartosci instrumentéw finansowych i wystgpienia niekorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L
274 z 09.10.2012, str. 1), Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 500 000 zt.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, o ktérych mowa w art. 171a, uwzglednia sie w
szczegolnosci stopien i zakres naruszenia, jego wptyw na prawidtowe funkcjonowanie rynku
kapitatowego oraz mozliwosci finansowe podmiotu, ktéry dokonat naruszenia.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 19 ust.
11 rozporzadzenia 596/2014, w czasie trwania okresu zamknietego, dokonuje transakcji na rachunek
wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w drodze
decyzji, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
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korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa powyzej,
zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Wydanie decyzji
wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby petnigcej
obowigzki zarzadcze, udzielit zgody, o ktérej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014, z
naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.
uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczgcych wytaczenia niektorych organdéw publicznych i bankdéw centralnych panstw trzecich,
okolicznosci wskazujacych na manipulacje na rynku, progéw powodujgcych powstanie obowigzku
podania informacji do wiadomosci publicznej, wtasciwych organéw do celéw powiadomien o
opdznieniach, zgody na obrét w okresach zamknietych oraz rodzajow transakcji wykonywanych
przez osoby petnigce obowigzki zarzadcze podlegajgcych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz. UE L
88 2 05.04.2016, str. 1), Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé na emitenta kare pieniezng do
wysokosci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie, na kazdego kto nie wykonat lub nienalezycie wykonat
obowigzek, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna:

1) w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;
2) w przypadku innych podmiotow — do wysokosci 4 145 600 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze natozyé kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty
osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt lub do kwoty
stanowigcej rGwnowartosé 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600 zt. W przypadku
naruszenia obowigzkdéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja
Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzadu
emitenta, zewnetrznie zarzadzajgcego ASI lub zarzadzajgcego z UE w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bedgcego organem funduszu
inwestycyjnego zamknietego, kare pieniezng do wysokosci 2 072 800 zt. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2
oraz ust. 7-8a ustawy o ofercie publicznej stosuje sie odpowiednio. przypadku gdy jest mozliwe
ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o
ktorych mowa w ust. 1, zamiast kary, o ktérej mowa w ust. 1, Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajgce z art. 5, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt.

Zgodnie z art. 176b Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie przekazat Komisji Nadzoru Finansowego
zgodnie z art. 110m ust. 1-3 i art. 110z ust. 1 i 3 informacji na zgdanie skierowane przez Komisje
Nadzoru Finansowego lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ kare pieniezng w wysokosci do 1 000 000 zt. Komisja Nadzoru Finansowego, ustalajgc kare
pieniezng, uwzglednia w szczegdlnosci wage zgdanej informacji dla sprawowanego nadzoru oraz
sytuacje finansowg podmiotu lub osoby, na ktdre jest naktadana kara.
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Zgodnie z art. 176c Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art.
167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze nakazaé¢ podmiotowi, ktéry dopuscit sie naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepisdw oraz zobowigzaé go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktére
maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze byé stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 165 ust.
1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176
Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 176d Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez osobe prawng lub
jednostke organizacyjng nieposiadajgcg osobowosci prawnej przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w
zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktdrej obowigzkéw nalezy
zapewnienie przestrzegania przez te osobe prawng lub te jednostke przepiséw rozporzgdzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie,
zawierania, na rachunek wtasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakgcji, ktérych przedmiotem sg
instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu, na czas okre$lony, nieprzekraczajacy 5 lat. Srodek ten moze by¢
stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw, o ktédrych mowa
w art. 173, art. 174, art. 175 i art. 176 Ustawy o obrocie. W przypadku stwierdzenia naruszenia
przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176
Ustawy o obrocie, przez osobe fizyczng, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w decyzji w sprawie
zastosowania srodkdéw, o ktérych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie,
zakaza¢ tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek witasny lub na rachunek osoby trzeciej,
transakcji, ktérych przedmiotem sg instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony,
nieprzekraczajgcy 5 lat.

Zgodnie z art. 176e Ustawy o obrocie, w przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa w art. 173 ust. 4
lub 7, art. 175a lub art. 176 ust. 1 tej Ustawy, jest jednostkg dominujgca, ktdra sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychdd, o ktérym mowa w art. 173 ust.
4 pkt 2 lub ust. 7 pkt 2, art. 175a lub art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Zgodnie z art. 176f Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego, naktadajac sankcje, o ktdrej
mowa w art. 173-176 Ustawy o obrocie, uwzglednia okolicznosci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1
rozporzadzenia 596/2014.

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej tez: Ustawa o
ofercie publicznej) kto:

1) osiggngtlub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtosow w spdtce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% ogdlinej
liczby gtosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggngt odpowiednio
5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtoséw

— jest obowigzany niezwfocznie zawiadomic o tym Komisje oraz spotke, nie poZniej niz w terminie 4
dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow lub przy
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zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajqcej z
nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu — nie pdzZniej niz w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia
transakcji.

Zgodnie z art. 69 ust. 1a dniami sesyjnymi, w rozumieniu art. 69 ust. 1, sq dni sesyjne okreslone przez
spotke prowadzqcq rynek requlowany lub przez podmiot organizujgcy alternatywny system obrotu w
regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ogtoszone przez
Komisje w drodze publikacji na stronie internetowe;.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ust. 1,
powstaje rowniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gfosow o co najmniej:

a) 2% ogdlnejliczby gtoséw — w spdtce publicznej, ktorej akcje sq dopuszczone do obrotu
na rynku oficjalnych notowan,

b) 5% ogdlnej liczby gtoséw — w spdtce publicznej, ktorej akcje sq dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu;

2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtosow o co najmniej
1% ogdlinej liczby gtosdw.

Zgodhnie z art. 69 ust. 3 obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1 2, nie
powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papierow wartosciowych kilku transakcji
zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu w tym samym dniu zmiana
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdfce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje
osiggniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gfoséw, z ktdérym wiqze sie powstanie tych
obowigzkow.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdrej dotyczy zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmianq udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spdtki oraz o liczbie gfosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdinej
liczbie gtosow,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie gtosow z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlinej liczbie gtosow,

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
Spotki,

- osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie publicznej, tj. osobach
trzecich, z ktorymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa gtosu,

- liczbie gtosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie
publicznej, oraz instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy
o ofercie publicznej, ktére nie sq wykonywane wytqcznie przez rozliczenie pieniezne, rodzaju
lub nazwie tych instrumentow finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie,
w ktorym nastgpi lub moze nastgpic¢ nabycie akcji,

- liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie
publicznej, do ktdrych w sposob posredni lub bezposredni odnoszq sie instrumenty
finansowe, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie publicznej, rodzaju lub
nazwie tych instrumentow finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentéw
finansowych,
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- fgcznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 6 pkt 2, 7 i 8 Ustawy o
ofercie publicznej i jej procentowym udziale w ogdlinej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a. Ustawy o ofercie publicznej w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do
dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktérym mowa w art. 69
ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, powinno zawierac¢ takze informacje: o liczbie akcji posiadanych
przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spétki i o liczbie gtosow z
tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlne;j liczbie gtoséw, oraz o liczbie aktualnie posiadanych
akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki i o liczbie gtosow z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o ofercie publicznej, obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie
publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej
liczby gtosow w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego,
- posrednim nabyciem akcji spotki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i
deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawo gtosu uwaza sie za nalezgce
do podmiotu, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie publicznej, z
zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w przepisach, spoczywajg rowniez:

a) na podmiocie, ktory osiggnqt lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlinej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwigzku z
akcjami spotki publicznej;

b) na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gfosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiqzku z
posiadaniem akcji fgcznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

c) na alternatywnej spdfce inwestycyjnej — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie Ilub
przekroczenie danego progu ogdlinej liczby gfoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji fgcznie przez:

- inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzqdzane przez tego samego zarzqdzajgcego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

- inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

d) na podmiocie, w ktérego przypadku osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdinej
liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytgczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzqdzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzqcych w sktad zarzqdzanych portfeli papieréw
wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzqdzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
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- przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

e) napetnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gfosu z akcji spdtki publicznej, jeZeli
akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

f) tgcznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce
nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwafej polityki wobec spdtki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotow podjgt lub zamierzat podjgc czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkdw,

g) na podmiotach, ktdre zawierajq porozumienie, o ktorym mowa powyzZej w lit. f (art. 87 ust.
1 pkt 6 Ustawy o ofercie publicznej), posiadajgc akcje spdtki publicznej w liczbie
zapewniajgcej tqcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach,

h) réwniez na petnomocniku niebedgcym firmq inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papierow wartosciowych czynnosci zbycia Ilub nabycia papierow
wartosciowych

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw w spodtce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust.
1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego
porozumienia w ogodlnej liczbie gtoséw. Obowigzki powstajg rdwniez w przypadku, gdy prawa gtosu
sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry
moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wtasnego uznania. W przypadkach wskazanych w lit. fi g (art. 87
ust. 1 pkt 5 i 6) obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez
strony porozumienia (art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej). Istnienie porozumienia, o ktdrym
mowa w lit. f (art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej), domniemywa sie w przypadku
posiadania akcji spétki publicznej przez:

a) mationkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzerstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym,

c) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkéw:

- po stronie podmiotu dominujgcego — wlicza sie liczbe gtosow posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

- po stronie petnomocnika, ktory zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie publicznej — wlicza sie liczbe gtosow z akcji objetych
petnomocnictwem,

- wlicza sie liczbe gfoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gfosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

- po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie publicznej,
wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajgcych z akcji zapisanych na
rachunkach papierdw wartosciowych, w zakresie ktorych petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o ofercie publicznej, podmiot obowigzany do wykonania obowigzkéw
okre$lonych w art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 5 Ustawy o ofercie publicznej nie moze do dnia ich
wykonania bezposrednio lub posrednio nabywaé lub obejmowac akcji spétki publicznej, w ktdrej
przekroczyt okreslony w tych przepisach prég ogdélnej liczby gtosow.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywa¢ prawa gtosu z:
- akcji spotki publicznej bedqgcych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
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gtosow, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
obowigzkoéw okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie publicznej;

- wszystkich akcji spdtki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogdlnej liczby gfosow
nastgpito z naruszeniem obowiqgzkdow okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej;

- akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79
Ustawy o ofercie publicznej.

Podmiot, ktéry przekroczyt prég ogdinej liczby gtoséw, w przypadku, o ktérym mowa odpowiednio
w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o ofercie publicznej, nie moze wykonywac prawa
gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze wykona w terminie obowigzki okreslone w tych
przepisach.

Zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktéorym mowa w ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o ofercie publiczne;j,
dotyczy takze wszystkich akcji spotki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od
akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem obowigzkdw okreslonych w art. 73 ust.
1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73
ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku nabycia lub objecia
akcji spoétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo art. 88a
Ustawy o ofercie publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej,
podmiot, ktory nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywaé prawa
gtosu z tych akgji.

Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okreslonemu zakazowi o ktérym mowa
powyzej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem ust. 1a, przepiséw rozdziatu 4 tej
ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji przez firme inwestycyjng, w celu realizacji
okres$lonych regulaminami, o ktérych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego. Zgodnie
z art. 90 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie w
przypadku nabywania lub zbywania akcji przez firme inwestycyjng w celu realizacji zadan, o ktdrych
mowa w ust. 1, ktdre tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniajg do wykonywania mniej
niz 10% ogdlnej liczby gtosdw w spodtce publicznej, o ile:

- prawa gtosu przystugujqgce z tych akcji nie sq wykonywane oraz

- firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacje zadan, o ktorych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomi
organ panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a tej ustawy, wtasciwy dla
emitenta, o zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacjq rynku requlowanego
oraz

- firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o
ktorych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie publiczne;.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem do chwili jego
wygasniecia nie mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach finansowych. Do akcji tych stosuje sie tryb
postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy z wyjgtkiem
art. 69—69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczgcym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku
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nabywania akcji w drodze kroétkiej sprzedazy, o ktdrej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem art.
69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku
udzielenia petnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczgcego wytgcznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem
takiego petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po
utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu

Zgodnie z art. 90 ust 1c Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie
w przypadku nabywania akcji:

- w ramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach
okreslonych przez:

1) Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktorym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

2) spotke, ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadar, o ktorych
mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o
ktorym mowa w art. 48 ust. 15 tej ustawy,

3) spdtke prowadzqgcq izbe rozliczeniowq w regulaminie, o ktorym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

4) przez Krajowy Depozyt, spotke ktorej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi oraz spétke prowadzqcq izbe rozliczeniowg —w ramach dokonywanych przez
nie rozliczen transakcji.

Zgodnie z art. 90 ust 1d Ustawy o ofercie publicznej, przepisdw art. 69—69b tej ustawy nie stosuje sie
do podmiotu dominujgcego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujgcego spotki
zarzadzajgcej oraz podmiotu dominujgcego firmy inwestycyjnej, wykonujgcych czynnosci, o ktérych
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b, pod warunkiem Zze:

1. towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzqdzajgca lub firma inwestycyjna
wykonujqg przystugujgce im w zwigzku z zarzqgdzanymi portfelami prawa gtosu niezaleznie
od podmiotu dominujgcego,

2. podmiot dominujgcy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do
sposobu gtosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej,

3. podmiot dominujgcy przekaze do Komisji oswiadczenie o spetnianiu warunkdw, o ktérych
mowa w pkt 1 i 2 powyzej, wraz z listq zaleznych towarzystw funduszy inwestycyjnych,
spotek zarzgdzajgcych oraz firm inwestycyjnych zarzqdzajgcych portfelami ze wskazaniem
witasciwych organdéw nadzoru tych podmiotow.

Zgodnie z art. 90 ust 1e Ustawy o ofercie publicznej, warunki, o ktérych mowa w art 90 ust. 1d pkt 1
i 2 tej ustawy, uwaza sie za spetnione, jezeli:

- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezaleznos¢ wykonywania prawa gtosu
z akcji spotki publicznej,

- osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme inwestycyjng, dziatajq niezaleznie,

- w przypadku gdy podmiot dominujgcy zawart z towarzystwem funduszy inwestycyjnych
lub firmg inwestycyjng umowe o zarzqdzanie portfelem instrumentdéw finansowych — w
relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg
inwestycyjng zachowana zostaje niezaleZznosc.
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Zgodnie z art. 90 ust 1f Ustawy o ofercie publicznej, przepisdow art. 69—69b tej ustawy nie stosuje sie
w przypadku nabywania lub zbywania akcji wiasnych przez spétke publiczng lub podmiot dziatajacy
na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem Zze to nabywanie lub zbywanie odbywa¢ sie bedzie
w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia Komisji (WE) nr
2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 r. wykonujgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentéw
finansowych (Dz. Urz. UE L 336 z 23.12.2003, str. 33, z pdzn. zm.; Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 6, t. 6, str. 342), w ramach stabilizacji instrumentéw finansowych, oraz ze prawa
gtosu przystugujace z tych akcji nie s3 wykonywane ani w zaden inny sposdb wykorzystywane w celu
wptywania na zarzadzanie emitentem.

Zgodnie z art. 90 ust 1g Ustawy o ofercie publicznej, przepisdw art. 69—69b tej ustawy nie stosuje sie
w przypadku nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych przez bank krajowy, instytucje
kredytowg lub firme inwestycyjng, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdéw
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 1, z pdin. zm.), jezeli:

- udziat w ogdlnej liczbie gtoséw zwigzany z posiadanymi instrumentami finansowymi
stanowi mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz
- prawa gfosu wynikajgce z akcji znajdujgce sie w portfelu handlowym nie sq wykonywane.

Zgodnie z art. 90 ust 1h Ustawy o ofercie publicznej, przepisy art. 90 ust. 1d tej ustawy stosuje sie
odpowiednio do podmiotu dominujgcego wobec podmiotu majgcego siedzibe w panstwie
niebedgcym panstwem cztonkowskim, ktdry prowadzi dziatalnosé rownowazng z dziatalnoscig spotki
zarzadzajgcej majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktory wykonuje czynnosci
polegajgce na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 90 ust 2 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjatkiem art.
69-69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczgcym art. 69 tej ustawy, nie
stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej ustawy,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspdlnego wykonywania
przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425
i art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Zgodnie z art. 90 ust 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepisdw rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjagtkiem art.
69-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje sie w przypadku
udzielenia petnomocnictwa, o ktéorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczgcego wytgcznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwigzku z udzieleniem lub otrzymaniem
takiego petnomocnictwa powinno zawierac informacje dotyczacg zmian w zakresie praw gtosu po
utracie przez petnomocnika mozliwosci wykonywania prawa gtosu.

Zgodnie z art. 90 ust 4 Ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje sie
w przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem ze:

- podmioty wykonujgce uprawnienia wynikajgce z praw majgtkowych Skarbu Paristwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonujq przystugujgce im prawa gtosu niezaleznie od siebie;

- osoby decydujgce o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziatajq niezaleznie.

Zgodnie z art. 90a ust 1 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku spétki publicznej z siedzibg w
panstwie cztonkowskim innym niz Rzeczpospolita Polska, ktérej akcje:

1. sq dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym wytqcznie na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
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2. zostaty po raz pierwszy dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz sq dopuszczone do obrotu na rynku requlowanym w innym
paristwie cztonkowskim niebedgcym paristwem siedziby tej spofki,

3. zostaty jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz w innym parnstwie cztonkowskim niebedgcym paristwem
siedziby tej spotki — jezeli spotka wskazata Komisje jako organ nadzoru w zakresie
nabywania znacznych pakietow jej akcji

— przepisu art. 74 Ustawy o ofercie publicznej nie stosuje sie. W takim przypadku podmiot
nabywajacy akcje obowigzany jest do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji spétki zgodnie z przepisami panstwa cztonkowskiego w ktérym
spétka publiczna ma siedzibe, z zastrzezeniem iz w przypadku powstania obowigzku ogtoszenia
wezwania, o ktérym mowa w art. 90a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, do wezwania
przeprowadzanego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej majg zastosowanie przepisy rozdziatu 4
oddziatu 2 tej ustawy oraz przepisy wydane na podstawie art. 81 tej ustawy, w zakresie przedmiotu
Swiadczenia oferowanego w wezwaniu, ceny akcji proponowanej w wezwaniu oraz procedury
przeprowadzania wezwania, w szczegdlnosci dotyczace tresci wezwania i trybu jego ogtaszania.

W przypadku, o ktéorym mowa w art. 90a ust. 1 pkt 3 Ustawy o ofercie, spotka publiczna przed
rozpoczeciem obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jest
obowigzana:

- wskazac organ nadzoru wfasciwy w zakresie nabywania znacznych pakietdow jej akcji oraz

- zawiadomi¢ organy nadzoru w panstwach cztonkowskich, na terytorium ktorych akcje
zostaty jednoczesnie dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, o wskazaniu
organu nadzoru wfasciwego w zakresie nabywania znacznych pakietow jej akcji.

Informacje o wskazaniu organu nadzoru wfasciwego w zakresie nabywania znacznych pakietéw jej
akcji spétka publiczna przekazuje do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w terminie 3 dni od dnia
rozpoczecia obrotu jej akcjami na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z art. 73 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej, przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdice
publicznej moze nastapi¢, z zastrzezeniem art. 73 ust. 2 tej ustawy wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby
gtosdw nastgpito w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktdrym mowa w art. 74 tej ustawy). Zgodnie z
art. 73 ust. 2 tej ustawy, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastagpito
w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spotki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby gtoséw, do:

1. ogfoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie
powodujqgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw albo
2. zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gfoséw

— chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej
liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w
wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania
jego akgji.

Zgodnie z art. 73 ust 3 tej ustawy, jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku
dziedziczenia, obowigzek, o ktéorym mowa w art. 73 ust. 2 tej ustawy, ma zastosowanie w przypadku,
gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin
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wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Zgodnie z art. 74 ustawy o ofercie publicznej, przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spétce
publicznej moze nastapic, z zastrzezeniem art. 74 ust. 2 tej ustawy, wyfacznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki. Zgodnie
z art. 74 ust. 2 tej ustawy, w przypadku gdy przekroczenie progu, o ktérym mowa w ust. 1, nastgpito
w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznejlub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu
spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest
obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby gtoséw, do ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba
ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogélnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogolnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego
akgji.

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art.
74 ust. 1 lub 2 tej ustawy nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje
tej spodtki, w inny sposdb niz w ramach wezwan lub w wyniku wykonania obowigzku, o ktérym mowa
w art. 83 tej ustawy, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy
ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z wytgczeniem oséb, od ktorych akcje
zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4 tej ustawy. Przepis ten
stosuje sie odpowiednio do podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spotki publicznej. Jezeli
przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtosdw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym
mowa w art. 74 ust. 2 tej ustawy, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat
w ogélnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od
dnia, w ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosow.

Obowigzki wynikajace z art. 73 i art. 74 Ustawy o ofercie publicznej, nie powstajg w przypadku
nabycia akcji spoétki, ktorej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentdw naktada na przedsiebiorcéw obowigzek zgtoszenia
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (UOKiK) zamiaru koncentracji, o ile faczny
obrdt przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok
zgtoszenia przekracza rGwnowartos¢ 50 000 000 EUR (piecédziesigt miliondw euro). Przy badaniu
wysokosci obrotu bierze sie pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcow nalezgcych do grup
przedsiebiorcy, nad ktdrym ma by¢ przejeta kontrola, a takze jego przedsiebiorcéw zaleznych (art.
16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcow,

- przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréow wartosciowych, udziatéw lub
w jakikolwiek inny sposdb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow,

- utworzenia przez przedsiebiorcow wspdlnego przedsiebiorcy,

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrdt realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rc(wnowartosc¢ 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionow euro).
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Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.
Zamiar koncentracji nie podlega zgtoszeniu:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy:

- nad ktérym ma nastqpic przejecie kontroli,
- ktdrego akcje lub udziaty bedq objete lub nabyte,
-z ktdrego akcji lub udziatdow ma nastgpi¢ wykonywanie praw,

nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w Zzadnym z dwdch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000 EUR (dziesie¢ milionow euro).

Zwolnienia tego nie stosuje sie w przypadku koncentracji, w ktorych wyniku powstanie lub
umocni sie pozycja dominujgca na rynku, na ktérym nastepuje koncentracja (a contrario
art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdow).

2) polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowq akcji w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjgtkiem prawa do dywidendy, lub
- wykonuje te prawa wyfgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catfosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdow na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, Zze odsprzedaz akcji nie byta w
praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

3) polegajgcej na czasowym nabyciu przez przedsiebiorce akcji w celu zabezpieczenia
wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji, z
wytgczeniem prawa do ich sprzedazy,

4) nastepujgcej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy
zamierzajqcy przejqc¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitafowej, do
ktorej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego,

5) przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonujg wspdlnie faczacy sie przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy
przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujacy
kontrole lub przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy.

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone nie pdzniej niz
2 miesigce od dnia jego wszczecia.

Sposdb wyliczenia wysokosci obrotu decydujgcego o koniecznosci zgtoszenia koncentracji do
urzedu antymonopolowego (Prezesa Urzedu Ochrony i Konkurencji) okresla Rozporzadzenie Rady
Ministrow z 17 lipca 2007 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsiebiorcéw uczestniczgcych
koncentracji (Dz. U. z 2007 r. Nr 134, poz. 935). Rozporzadzenie to w § 3 wskazuje, iz obrot
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji oblicza sie jako sume przychodéw uzyskanych w
roku poprzedzajgcym ze sprzedazy produktow oraz sprzedazy towardw i materiatéw, sktadajacych
sie na operacyjng dziatalno$é przedsiebiorcéw, po odliczeniu udzielonych rabatéw, upustéw i
innych zmniejszen oraz podatku od towardw i ustug, a takze innych podatkéw zwigzanych z
obrotem, jezeli nie zostaty odliczone, wykazanych w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym na
podstawie przepiséw o rachunkowosci. Sume przychoddw powieksza sie o warto$¢ uzyskanych
dotacji przedmiotowych.
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Do podjecia decyzji przez Prezesa UOKiK lub do uptywu terminu, w ktérym decyzja ta powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg zobowigzani do
wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w oparciu o art. 19 ust. 1 Ustawy o ochronie
konkurencji i konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku
ktérej — po spetnieniu przez przedsiebiorcéw zmierzajgcych dokona¢ koncentracji warunkéow
okreslonych w art. 19 ust. 2 powyzszej ustawy — konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Ponadto na podstawie art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKiK
moze, w drodze decyzji, natozy¢ na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac
koncentracji obowigzek lub przyjac¢ ich zobowigzanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcq lub przedsiebiorcami, w szczegdélnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka
organu zarzqdzajgcego bgdz nadzorczego jednego albo kilku przedsiebiorcow,

- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Na mocy art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK zakazuje, w
drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
Jednak w przypadku, gdy odstgpienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci
przyczyni sie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego albo bedzie mogta
wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodowa, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Na mocy art. 21 ust. 1 przywotywanej ustawy Prezes UOKiK moze uchyli¢ powyzsze decyzje, jezeli
zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy
uczestniczacy w koncentracji, lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji
warunkéw.

Jesli jednak koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdcenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposdb, Prezes UOKiK moze na podstawie art. 21 ust. 2 ustawy, w drodze decyzji,
okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdélnosci:

- podziat pofgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,

- zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy,

- zbycie udziatow Ilub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcq lub
przedsiebiorcami lub rozwigzanie spotki, nad ktorq przedsiebiorcy sprawujg wspdlng
kontrole z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia
dokonania koncentracji.

Z powodu niedopetnienia obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na
przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu
osiaggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten,
chocéby nieumyslnie, dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody (art. 106 ust. 1 pkt 3 Ustawy o
ochronie konkurencji i konsumentéw).

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci stanowigcej rdwnowartosé od 1 000 EUR do 50 000 000 EUR, jezeli, choéby
nieumyslnie, we wniosku, o ktéorym mowa w art. 22 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw
lub w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat on nieprawdziwe dane, a takze jesli nie udzielit
informacji zadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie art.
19 ust. 3 badz udzielit informacji nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w bfad.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez w drodze decyzji natozy¢ na
przedsiebiorce kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ od 500 EUR do 10 000 EUR
za kazdy dzien zwtoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji
(art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy lub
zwigzku przedsiebiorcéw, kare pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego
wynagrodzenia, w szczegdlnosci w przypadku, gdy osoba ta umyslnie albo nieumysinie nie zgtosita
zamiaru koncentracji (art. 108 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub niewykonania decyzji o zakazie koncentracji,
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej
wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé w szczegdlnosci zbycie akcji
zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub rozwigzanie spétki, nad
ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie
5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokonaé podziatu przedsiebiorcy.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spdtki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528—-550 Kodeksu spdtek
handlowych. Prezesowi UOKiK przystugujg kompetencje organdéw spoétek uczestniczacych w
podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkéw prawnych zmierzajgcych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien
oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli koncentracji
przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorcow (Dz. UE. L 24/1), zwanego dalej Rozporzadzeniem dotyczgcym
Koncentracji).

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji zawiera uregulowania odnoszgce sie do tzw. Koncentracji
o wymiarze wspdélnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi podmioty,
ktore przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie dotyczgce Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do trwatej
zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe podlegaja
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,
- ogtoszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzgdzenia dotyczacego Koncentracji
mozna Réwniez dokonac, jesli przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspdlnotowym. Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

41 |Strona



7)

SSK

IT powers
business

- fgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 000 000 000 EUR (piec¢ miliarddw euro),

- fgczny obrot przypadajgcy na Wspdlnote Europejskq kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczqgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 000 000 (dwiescie
piecdziesigt miliondw euro), chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w
koncentracji uzyskuje wiecej niz 2/s swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na
Wspdlnote, w jednym i tym samym paristwie cztonkowskim,

- fgczny swiatowy obrot wszystkich przedsiebiorstw uczestniczqgcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2 500 000 000 EUR (dwa miliardy piecéset milionéw euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionow euro),

- w kazdym z co najmniej trzech parstw cztonkowskich tgczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczqcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
miliondéw euro), z czego tgczny obrot co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi co najmniej 25 000 000 EUR (dwadziescia pie¢ milionow euro),

- fgczny obrét, przypadajgcy na Wspdlnote Europejskq, kazdego z co najmniej dwu
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji, wynosi wiecej niz 100 000 000 EUR (sto
milionéw euro), chyba Ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje
wiecej niz /3 swoich tgcznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym
samym paristwie czfonkowskim,

taczny obrét, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczgcego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane
przez zainteresowane przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Ograniczenia wynikajgce z Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Obrét akcjami emitenta podlega zasadom i ograniczeniom zawartym w Regulaminie Alternatywnego
Systemu Obrotu.

Do obrotu w ASO, zgodnie z § 3 Regulaminu ASO mogg by¢ wprowadzone instrumenty finansowe
spetniajgce nastepujgce wymogi:

- zostat udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni publiczny dokument
informacyjny, z zastrzezeniem §3 ust. 2 Regulaminu ASO,

- zbywalnos¢ tych instrumentow nie jest ograniczona,

- w stosunku do emitenta tych instrumentdw nie toczy sie postepowanie upadfosciowe lub
likwidacyjne,

- wartos¢ nominalna akcji wynosi co najmniej 0,10 zt; w przypadku wprowadzania do obrotu
praw do akcji lub praw poboru akcji, wymdg ten stosuje sie odpowiednio do akcji, ktore
powstangq z przeksztatcenia tych praw do akcji oraz do akcji obejmowanych w wykonaniu
tych praw poboru; powyziszego wymogu nie stosuje sie do akcji, praw do akcji lub praw
poboru akcji emitenta, ktdrego inne akcje Ilub prawa do akcji zostaty wczesniej
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu bez koniecznosci spetnienia tego
wymogu.

Z zastrzezeniem §3 ust. 3 i 4 Regulaminu ASO, jezeli zgodnie z przepisami prawa w zwigzku z ofertg
publiczng lub ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku
regulowanym nie zostat opublikowany lub udostepniony do publicznej wiadomosci odpowiedni
publiczny dokument informacyjny lub uptynat termin waznosci takiego publicznego dokumentu
informacyjnego, wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie
wymaga:

1) sporzgdzenia przez emitenta wtasciwego dokumentu informacyjnego,
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2) zamieszczenia w dokumencie informacyjnym oswiadczenia Autoryzowanego Doradcy, Ze:

a) dokument informacyjny zostat sporzqdzony zgodnie z wymogami okreslonymi w
Zatgczniku Nr 1 do Regulaminu ASO,

b) wedtug jego najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
mu przez emitenta, informacje zawarte w dokumencie informacyjnym sq prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pominieto w nim zadnych faktéw,
ktore mogtyby wpfywaé¢ na jego znaczenie i wycene instrumentow finansowych
wprowadzanych do obrotu, a takZze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z
udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Dodatkowo, zgodme z §3 ust. 1a pkt 2) Regulaminu ASO, w przypadku gdy:
réznica pomiedzy srednim kursem akcji emitenta w alternatywnym systemie obrotu
z ostatnich 3 miesiecy poprzedzajgcych dzien ustalenia ceny emisyjnej akcji nowej
emisji a tq cenq przekracza 50% tego kursu, a w przypadku notowania akcji emitenta,
przed dniem ustalenia tej ceny, przez okres krotszy niz 3 miesigce — przekracza 50%
Sredniego kursu tych akcji z catego tego okresu

- akcje uprzywilejowane cenowo oraz prawa do tych akcji nie mogg zosta¢ wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu w ciggu 12 miesiecy od dnia podjecia uchwaty/decyzji o ustaleniu
ceny emisyjnej tych akcji. W przypadku pdzniejszej zmiany ceny emisyjnej tych akcji termin ten
liczony jest od daty podjecia uchwaty/decyzji zmieniajgcej te cene.

Ograniczenie, o ktérym mowa powyzej, nie dotyczy akcji oraz praw do tych akcji, w przypadku gdy w
stosunku do tych akcji nie zostato wytgczone lub ograniczone prawo poboru.

Organizator Alternatywnego Systemu moze niestosowac ograniczenia, o ktérym mowa powyzej, o
ile uzna, ze nie zagraza to bezpieczenstwu obrotu lub interesowi jego uczestnikdw.

9.3. Przewidziane swiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta cigzqce na nabywcy

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, z przedmiotowymi akcjami serii | oraz J
wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego dokumentu
informacyjnego, nie wigza sie zadne dodatkowe Swiadczenia cigzace na nabywcy instrumentéw
finansowych wobec Emitenta.

9.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowiqzki uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowiqzku dokonania okreslonych zawiadomien
Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, nabyweca lub
zbyweca instrumentéw finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu, nie jest
zobowigzany do przekazania innych informacji, niz wynikajacych z wtasciwych zapiséw dokumentu
informacyjnego.
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10. Wskazanie osob zarzadzajacych emitentem i nadzorujacych emitenta, Autoryzowanego
Doradcy oraz podmiotéw dokonujacych badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz
ze wskazaniem biegtych rewidentéw dokonujgcych badania)

10.1. Emitent

1) Zarzad
Zgodnie z art. 9 Statutu Spoétki, Zarzad Spétki jest jedno — lub wieloosobowy, w tym jeden cztonek
zarzadu bedzie okreslany mianem Prezesa Zarzadu, a w przypadku zarzadu wieloosobowego, co
najmniej dwdch sposrdd cztonkdw zarzagdu powotanych obok Prezesa Zarzadu, bedzie okreslanych
mianem Wiceprezeséw Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Zarzad Spoétki powotuje Rada
Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze takze odwotaé lub zawiesi¢ cztonka Zarzadu lub caty zarzad Spétki
przed uptywem kadencji.

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego sktad Zarzadu przedstawia sie nastepujgco:
— Bogustaw Barton — Prezes Zarzqdu

2) Rada Nadzorcza

Zgodnie z art. 12 i 13 Statutu Spoétki, Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu oséb, w tym z
Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczacego i Sekretarza. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i
odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pie¢ lat.

W dniu 08 czerwca 2018 r. Zarzad Emitenta otrzymat o$wiadczenie woli Cztonka Rady Nadzorczej —
pana Tadeusza Kotacza, zgodnie z ktérym zrezygnowat on z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Emitenta z dniem 13 czerwca 2018 roku. W dniu 13 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spétki podjeto uchwaty o powotaniu do petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej
Pana Przemystawa Federowicza i Pana Dawida Sybilaka. Na dzien sporzadzenia dokumentu
informacyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

— Artur Gorski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

— Przemystaw Federowicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Roman Pudetko — Cztonek Rady Nadzorczej

— Robert Skolimowski — Cztonek Rady Nadzorczej

— Dawid Sibilak — Cztonek Rady Nadzorczej

10.2. Autoryzowany Doradca

Firma Spotki: Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp. z o0.0.

Adres siedziby: ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biata
Numer telefonu: +48 33816 92 26

Numer fax:

Adres strony internetowej: www.bbc-polska.com

Adres poczty elektronicznej: bbc@bbc-polska.com

Numer KRS: 0000726386

10.3. Podmiot dokonujgcy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem
bieglych rewidentow dokonujgcych badania)

Firma Spotki: Polaudit Sp. z 0.0.
Siedziba, adres: ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 633 87 39
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Numer fax:

Adres strony internetowej: www.polaudit.pl
Adres poczty elektronicznej: polaudit@polaudit.pl
Numer KRS 0000020996

Podmiot wpisany jest na liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzonq przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 552.

Badanie Sprawozdania finansowego spdtki Surfland Systemy Komputerowe S.A. za rok obrotowy
2017, w imieniu Polaudit Sp. z o.0. przeprowadzit Biegly Rewident Pan Witold Zawadzki, nr
ewidencyjny 9211.

Podstawowe informacje na temat powigzan kapitalowych emitenta, majacych istotny
wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby,
przedmiotu dziatalno$ci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtosow

Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu nie jest jednostka zalezng
od innego podmiotu. Spétka nie jest réwniez jednostkg dominujacg wobec innego podmiotu.

Wskazanie powigzan osobowych, majgtkowych i organizacyjnych

a) powiazania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organéw
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta
Pan Bogustaw Barton petnigcy funkcje Prezesa Zarzqdu Emitenta, posiada wspdlnie z zong w
ramach maftzenskiej wspdlnosci majgtkowej 120.650 akcji Emitenta, stanowigcych 2,92%
udziatow w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 2,92% gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Pan Artur Gorski petnigcy funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Emitenta, posiada
1.045.072 akcji Emitenta, stanowiqcych 25,32% udziatow w kapitale zaktadowym Emitenta i
uprawniajgcych do 25,32% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki. Ponadto, w dniu 02
listopada 2018 r. Pan Artur Gorski udzielit Spétce pozyczki w kwocie 25.000,00 zt z terminem
sptaty do dnia 30 kwietnia 2019 r. Pozyczka zostata udzielona na zasadach rynkowych.

Pan Roman Pudetko petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta, posiada 80.000 akcji
Emitenta, stanowigcych 1,94% udziatow w kapitale zakfadowym Emitenta i uprawniajgcych do
1,94% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

b) powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organéow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta
Surfland Sp. z o.0. sp. k. bedgcy akcjonariuszem posiadajgcym 14,54% udziatu w kapitale i
gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta, udzielit mu zabezpieczenia sptaty zobowigzan
kredytowych (kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 180.000,00 zt oraz kredyt
rewolwingowy w ramach obstugi faktoringu odwrotnego z limitem do kwoty 400.000,00 zt;
zaciggniete w Raiffeisen Bank Polska S.A. na podstawie umowy z dnia 10 maja 2007 r. wraz z
poZniejszymi zmianami; na dzienri sporzqdzenia dokumentu informacyjnego zaréwno kredyt w
rachunku biezgcym jak i zobowiqzanie z tytutu faktoringu odwrotnego zostaty w cafosci
sptacone) w postaci: hipoteki kaucyjnej do kwoty 1.500.000,00 zt na nieruchomosci bedgcej
witasnosciqg firmy Surfland Sp. z o.0. sp. k. ustanowionej na prawie uzytkowania wieczystego
oraz zwigzanym z tym prawem wiasnosci budynkow i urzqdzen znajdujgcych sie na tej
nieruchomosci, gwarancji korporacyjnej do kwoty 870.000,00 zt oraz weksla in blanco wraz z
deklaracjg wekslowq.

Dodatkowo, Surfland Sp. z o.0. sp. k. udzielit zabezpieczenia sptaty pozyczki zaciggnietej w
Agencji Rozwoju Regionalnego AGROREG S.A. na podstawie umowy z dnia 5 maja 2013 r. wraz
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Z poézniejszymi zmianami w wysokosci 500.000,00 zt (na dzien sporzgdzenia dokumentu
informacyjnego do sptaty pozostato okoto 6.000,00 zt) w postaci: hipoteki umownej do kwoty
351.000,00 zt ustanowionej na gruncie oddanym w uZytkowanie wieczyste i budynku bedgcego
wifasnosciq Surfland Sp. z o.0. sp. k.

Ponadto Surfland Sp. z o.0. sp. k. udzielit na zasadach rynkowych Emitentowi dwdch poZyczek:
— w dniu 15 maja 2017 r. w kwocie 50.000,00 zt z terminem sptaty wraz z naleznymi
odsetkami do dnia 31 marca 2019r.,
— w dniju 20 listopada 2018 r. w kwocie 400.000,00 zt z terminem zwrotu wraz z
naleznymi odsetkami ustalonym na dzien 20 listopada 2019 roku.

ABS Investment S.A. bedqcy akcjonariuszem posiadajgcym 21,82% udziatu w kapitale i gtosach
na walnym zgromadzeniu Emitenta, udzielit mu zabezpieczenia sptaty zobowiqgzan
kredytowych (kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 180.000,00 zt oraz kredyt
rewolwingowy w ramach obstugi faktoringu odwrotnego z limitem do kwoty 400.000,00 zt;
zaciggniete w Raiffeisen Bank Polska S.A. na podstawie umowy z dnia 10 maja 2007 r. wraz z
poZniejszymi zmianami; na dzien sporzqdzenia dokumentu informacyjnego zaréwno kredyt w
rachunku biezgcym jak i zobowiqgzanie z tytutu faktoringu odwrotnego zostafy w catosci
sptacone) w postaci: gwarancji korporacyjnej do kwoty 400.000,00 zt oraz weksla in blanco
wraz z deklaracjg wekslowg.

Dodatkowo ABS Investment S.A. oraz Pan Artur Gorski (posiadajgcy 25,32% udziatu w kapitale

i gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta) zabezpieczyli w postaci poreczenia wekslowego:

— pozyczke uzyskang przez Emitenta w wysokosci 300.000,00 zt zaciggnietq od osoby

fizycznej. Pozyczka zostata udzielona na okres trzech lat. Ostateczny termin zwrotu

pozyczki strony ustality na dzieri 30 maja 2021 roku, z tym ze sptata naleznych odsetek

bedzie nastepowac etapowo po upfywie kazdego rocznego okresu obowiqzywania
umowy,

— pozyczke uzyskanq przez Emitenta w wysokosci 400.000,00 zt zaciggnietq od
akcjonariusza Surfland Sp. z o.0. sp.k. Pozyczka zostata udzielona na okres jednego
roku. Termin zwrotu pozyczki wraz z odsetkami strony ustality na dzien 20 listopada
2019 roku.

Nie wystepujg inne — poza wskazanymi powyzej — powigzania pomiedzy Emitentem a spotkq
Surfland Sp. z 0.0. Sp.k. oraz innymi podmiotami powigzanymi kapitatowo z Emitentem.

powiazania pomi¢dzy emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym
Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organow zarzadzajacych i nadzorczych)
Nie wystepujg istotne powigzania majgtkowe, organizacyjne ani personalne pomiedzy Spotkq,
osobami wchodzgcymi w sktad organdw Spotki oraz gtownymi akcjonariuszami Spotki a
Autoryzowanym Doradcq.

Beskidzkie Biuro Inwestycyjne Spotka Akcyjna z siedzibqg w Bielsku-Biatej, jest akcjonariuszem,
posiadajgcym 139.600 akcji Emitenta, stanowigcych 3,38% udziatow w kapitale zaktadowym
Emitenta i uprawniajgcych do 3,38% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Beskidzkie Biuro
Inwestycyjne Spodtka Akcyjna jest podmiotem dominujgcym wobec spdtki Beskidzkie Biuro
Consultingowe Sp. z o.0. petnigcym funkcje Autoryzowanego Doradcy dla Emitenta.

Podmiotem posiadajgcym 49,90% udziatu w gfosach na walnym zgromadzeniu spotki Beskidzkie
Biuro Inwestycyjne S.A. jest ABS Investment S.A., posiadajgcy 900.000 akcji Emitenta,
stanowigcych 21,81% udziatow w kapitale zaktadowym Emitenta i uprawniajgcych do 21,81%
gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoftki.
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Tabela 1 Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat za okres od 01.01.2018 r. — 30.09.2018 r. wraz z

danymi poréwnawczymi (PLN)

01.01.2018 - 30.09.2018 r.

Przychody ze sprzedazy 2550917,13
Koszty dziatalnosci operacyjne;j 2 846 098,59
Amortyzacja 303 305,53
Zysk (strata) ze sprzedazy -295 181,46
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -273 403,11
Zysk (strata) brutto -290 722,13
Zysk (strata) netto -290 722,13

Zrédto: Emitent

01.01.2017 - 30.09.2017 r.

2 359 207,16
2729 137,69
308 863,48
-369 930,53
-42 302,12
-521 926,11
-521 926,11

Tabela 2 Wybrane dane finansowe z bilansu na dzier 30.09.2018 r. wraz z danymi poréwnawczymi (PLN)

30.09.2018 .

Aktywa trwate 650 179,13
Wartosci niematerialne i prawne 163 198,56
Rzeczowe aktywa trwate 230022,57
Naleznosci dfugoterminowe 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 241 750,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 15 208,00
Aktywa obrotowe 821 764,44
Zapasy 406 729,05
Naleznosci krétkoterminowe 323 079,59
Inwestycje krotkoterminowe 27 775,02
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 64 180,78
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00
Akcje wtasne 0,00
Suma 1471 943,57

Kapitat (fundusz) wtasny 106 107,72
Zobowiazania i rezerwy 1 365 835,85
Rezerwy na zobowigzania 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 318 004,21
Zobowigzania krétkoterminowe 1015 358,33
Rozliczenia miedzyokresowe 32473,31
Suma 1471 943,57

Zrédto: Emitent

30.09.2017 r.
1040 103,42
380 796,84
417 441,58
0,00

241 750,00
115,00

826 303,10
462 890,73
305 839,77
781,47

56 791,13

0,00
0,00

1 866 406,52

-45 082,93
1911 489,45
11 312,51
0,00

1867 703,63
32473,31

1 866 406,52

Powyisze dane pochodzg z raportu okresowego Spotki za 1l kwartat 2018 roku, opublikowanego w dniu

14 listopada 2018 roku (EBI nr 18/2018).
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14. Wskazanie gtdwnych czynnikow ryzyka zwigzanych z emitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

14.1.

Niniejszy rozdziat zawiera informacje o czynnikach powodujgcych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym. Wigzg sie one w szczegdlnosci
z sytuacjg gospodarczg, majgtkowg, finansowg i organizacyjng Emitenta.

Wymienione w niniejszym dokumencie rodzaje ryzyk nie majg charakteru zamknietego. Obejmujg
najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzgledni¢ przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjne;j.

Opisane rodzaje ryzyk, wraz z pozostatymi czynnikami, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze
prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym
dokumencie opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych
przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Czynniki ryzyka zwiqzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna

Dziatalnos¢ oraz rozwdj Emitenta scisle skorelowane sq z sytuacjg gospodarczq Polski, na terenie
ktorej Emitent oferuje ustugi i bedgcej jednoczesnie gtownym rejonem aktywnosci gospodarczej
jego klientow. Do gfownych czynnikow ksztaftujgcych jego sytuacje ekonomiczng nalezy zaliczyc:
poziom PKB, poziom Ssredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadfuzenia jednostek gospodarczych | gospodarstw
domowych.

Dynamika wzrostu gospodarczego zalezy od wartosci gtdwnych zagregowanych wskaZznikéw
makroekonomicznych, w ktorych sktad wchodzq: PKB per capita, poziom bezrobocia, efektywnos¢
pracy, wartos¢ konsumpcji, wartos¢ inwestycji, wartos¢ oszczednosci, wartosc¢ eksportu netto,
podaz pienigdza, poziom inflacji i wartos¢ stop procentowych.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, zmniejszenie sktonnosci do wydatkowania srodkow oséb fizycznych, czy wzrost
zadtuzenia jednostek gospodarczych lub osdb fizycznych moze miec¢ negatywny wpfyw na
dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowq Spotki, poprzez obnizenie popytu na ustugi oferowane przez
Emitenta, co w konsekwencji moze przefozy¢ sie na pogorszenie jego wynikéw finansowych.
Wskazane czynniki, jak rdwniez kierunek ich zmian majg wptyw na realizacje zatozonej przez
Emitenta strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzqd Emitenta na biezgco monitoruje sytuacje gospodarczqg w
Polsce, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujqc strategie do wystepujgcych zmian.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

W sektorze gospodarki, w ktorym Emitent prowadzi dziatalnos¢, wystepuje duza zmiennos¢
przepisdw prawa oraz brak jednoznacznej ich interpretacji, co niesie za sobq ryzyko negatywnego
wptywu na dziatalnosc i plany rozwojowe Emitenta. Przepisy prawa dotyczgce prowadzenia przez
Emitenta dziatalnosci gospodarczej, ktore czesto ulegajg zmianom to przede wszystkim Kodeks
spotek handlowych, Ustawa o rachunkowosci, Ustawa o podatku dochodowym od 0sob prawnych.
Problemem sg réwniez zmiany w dziedzinie prawa podatkowego, wynikajgce z procesow
zachodzgcych na scenie politycznej, zwigzane gtownie z polaryzacjq idei i koncepcjg rozwoju kraju.

Zaistnienie tych czynnikow, moze przyczyni¢ sie do mozliwosci wejscia w Zycie regulacji
niekorzystnych dla Emitenta. W konsekwencji moze przetozy¢ sie to na koniecznosé
zmodyfikowania przez Emitenta proceséw organizacyjnych przedsiebiorstwa, generujgc tym
samym niespodziewane koszty.
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Ponadto, Polska przystepujgc do Unii Europejskiej, zobowigzata sie do wprowadzenia
odpowiednich zmian w przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji prawnych.

Zaistnienie opisanych czynnikdw, pojedynczo bqdz tqcznie, skutkowaé moze ograniczeniem dziatan
oraz pogorszeniem sie kondycji finansowej Emitenta.

Ryzyko zmiany prawa podatkowego

Emitent, jak kazdy podmiot dziatajgcy na terenie i w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej
podlega zobowigzaniom podatkowym. Wysokos¢ tych podatkdw uzalezniona jest od sytuacji
finansowej gospodarki oraz warunkdw politycznych. Koniecznos¢ ciggtego dostosowywania
budzetu paristwa do zmieniajgcych sie realiow, w szczegdlnosci w przypadku globalnego kryzysu,
stwarza ryzyko czestej zmiany wysokosci podatkdw, w tym stawki podatku VAT, podatku
dochodowego czy innych. Podatki te sq waznym czynnikiem determinujqgcym dziatalnos¢ Emitenta,
co z kolei powoduje, iz funkcjonowanie w ciggtej niepewnosci moze prowadzi¢ do formutowania
mylnych prognoz oraz strategii, oraz negatywnie wptywac na sytuacje przedsiebiorstwa. Emitent
stara sie brac¢ pod uwage mozliwos¢ zmian podatkowych i implementowac te wiedze w swoich
planach, ktére bedzie realizowat w kolejnych latach.

Ryzyko zwigzane z interpretacjq przepisow podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spotki funkcjonujgcej w oparciu o przepisy prawa polskiego,
wigze sie z czestotliwoscig zmian zachodzqcych w przepisach fiskalnych oraz ich niejednoznacznym
sformutowaniem. MozZe to prowadzi¢ do odmiennego interpretowania odpowiednich kwestii
podatkowych w stosunku do organdw podatkowych, co skutkowaé moze natozeniem na Spotke
znacznych zobowigzan fiskalnych. Czynnikiem zwiekszajgcym ryzyko jest takze koniecznosc
dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej, co moze przyczyniac
sie do dokonywania czestych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji. Istnieje ryzyko
potencjalnego wpfywu niniejszych czynnikow na Emitenta, w tym przede wszystkim jego wynik
finansowy, narazajgc go na niebezpieczeristwo zwigzane z ptynnoscig.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg w branzy, w ktdérej dziata Emitent

Dziatalnosc¢ Spotki w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezgcej i przysztej koniunktury w branzy
IT. Nalezy wskazac, iz w branzy IT, w szczegdlnosci sektorze ustug IT, w coraz szybszym tempie
postepuje proces globalizacji. Jego przyspieszenie jest wynikiem wzrostu pozycji przedsiebiorstw
dziatajgcych w skali ogdlnoswiatowej, przede wszystkim z Europy Zachodniej oraz Stanow
Zjednoczonych. Ta sytuacja w konsekwencji moze wplyng¢ na ograniczenie portfela zamowien
Emitenta w przysztosci. W przypadku zdynamizowania sie powyZiszego procesu, zaistniatoby
ryzyko, iz przyszte wyniki finansowe oraz planowany przebieg rozwoju Spétki bytby mocno
utrudniony.

Dodatkowo nie mozna wykluczyé, iz w kolejnych latach nastqpi spadek dynamiki lub odwrdcenie
trendu wzrostowego w sektorze IT. W szczegdlnosci ograniczanie budzetow inwestycyjnych przez
aktualnych i potencjalnych klientdw Emitenta oraz gorsza dostepnosc¢ srodkdéw unijnych moze
doprowadzic¢ do pogorszenia sie wynikdw finansowych Spoftki.

Ryzyko zwigzane z konsolidacja w branzy

Procesy konsolidacyjne w branZy IT, tgczenie firm, przejecia krajowych firm przez podmioty
zagraniczne polegajgce bgdZ na tfgczeniu sie firm, bgdZz na tworzeniu grup firm scisle ze sobg
wspotpracujgcych (réwniez w ramach miedzynarodowych sieci firm) mogq spowodowaéd
pogorszenie sytuacji na rynkach, na ktorych dziata Emitent oraz powstanie lub umocnienie sie na
tych rynkach innych firm, konkurencyjnych dla Emitenta. Jednoczesnie obserwowana jest
tendencja dqgzenia do szybszego wzrostu poprzez przejecia firm niszowych oraz wigczanie do oferty
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handlowej rozwigzarn renomowanych przedsiebiorstw o zasiegu ogdlnoswiatowym. Sytuacja ta
moze zagrozic pozycji rynkowej Emitenta.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku powstania na rynku polskim nowego przedsiebiorstwa z
miedzynarodowq pozycjg oraz wysokimi mozliwosciami finansowymi, bgdz tez wejscia na rynek
polski takiego przedsiebiorstwa, popyt na ustugi oferowane przez Spotke ulegnie zmniejszeniu.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych

Rynek IT, na ktorym dziata Emitent rozwija sie bardzo dynamicznie, stajqc sie rynkiem o wysokim
poziomie konkurencji, na ktorym wystepuje ryzyko walki konkurencyjnej miedzy podmiotami
poprzez redukcje marzy, ponoszenie wiekszych kosztow na promocje czy wprowadzaniu
innowacyjnych produktow bqdz ustug. Prowadzi¢ to moze do trudnosci w pozyskiwaniu nowych
klientow oraz spadku efektywnosci dziatania. W konsekwencji, walka konkurencyjna moze
doprowadzi¢ do redukcji rentownosci branzy.

Zarzgd Emitenta jest zdania, ze przezwyciezenie tego ryzyka wymaga podejmowania dziatan
majgcych na celu ciggfe zwiekszanie atrakcyjnosci i funkcjonalnosci swiadczonych ustug oraz
zwiekszanie sity marki SSK w swiadomosci potencjalnych i dotychczasowych klientow. Przede
wszystkim Emitent nieustannie dqgzy do podnoszenia jakosci swiadczonych przez siebie ustug i jak
najlepszej obstugi klientéw.

Istnieje rowniez ryzyko wejscia na Polski rynek podmiotow zagranicznych, posiadajgcych znaczqgce
zaplecze technologiczne, kapitatowe, doswiadczenie i wiekszq site przetargowq niz Emitent.
Wszystkie te zdarzenia mogq w konsekwencji wptywac na sytuacje finansowq i perspektywy
rozwoju Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stop procentowych

Ekspozycje Spotki na zmiany stép procentowych nalezy rozpatrywaé w kwestii przysztych
zobowigzan oprocentowanych (ktore Emitent moze zaciggngc, a z ktorych korzystat we
wczesniejszych okresach), a tym samym z kosztem ich obstugi, tj. oprocentowania, ktore bazuje na
wskazZnikach WIBOR + marza. Wzrost stp procentowych oznacza wzrost oprocentowania tych
zobowiqzan i zarazem kosztow ponoszonych przez Emitenta z tytutu ich obstugi.

Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost stop procentowych moze miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢
operacyjng Emitenta, z jednej strony podnoszqc koszty jego funkcjonowania, z drugiej obnizajgc
wysokosc osigganych przez niego wynikdw finansowych.

Nalezy wskazac, iz obecnie Emitent nie posiada zobowiqzan, ktérych oprocentowanie bazuje na
wskaznikach WIBOR. W przypadku posiadania takich zobowiqzar, Emitent ogranicza niniejsze
ryzyko poprzez biezqcy monitoring sytuacji na rynku pienieznym.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq Emitenta

Ryzyko zwigzane z nieosiggnieciem celow strategicznych Spoétki

Przyszta sytuacja majqtkowa i gospodarcza, osiggane przychody i ekspansja na nowe obszary
rynku oparta jest na przewidywaniu zmiennych warunkdw otoczenia, co pozwala na opracowanie
i wdrozenie w Zycie adekwatnych celdw strategicznych. Zaplanowana polityka Emitenta pozwoli
mu umocni¢ swojg pozycje na rynku oraz wprowadzi¢ do oferty nowe ustugi i produkty, a tym
samym zwiekszy¢ obroty, pozytywnie wpfywajgc na jego ptynnosc finansowq oraz wykorzystac
dodatkowy przyptyw srodkdéw wtasnych na pozyskanie korzystniejszych umdw kontraktowych.
Osiggniecie tych celdow wymaga umiejetnosci szybkiej adaptacji do zmiennych warunkéw
panujgcych na rynku, w ktorego obszarze Spdtka prowadzi dziatalnosc. Najwieksze zagrozenia
wynikajg ze zmieniajgcych sie warunkow otoczenia prawnego, politycznego, fiskalnego i
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gospodarczego, koniunktury na rynku finansowym, a takze popytu na oferowane przez Emitenta
ustugi i towary. W przypadku podjecia bfednych decyzji istnieje ryzyko nieosiggniecia zatoZzonych
celdéw, co znalaztoby odbicie w sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko braku czy opdznienia w realizacji celow strategicznych, moze doprowadzi¢ do koniecznosci
zmiany strategii, powodujgc zachwianie stabilnosci przedsiebiorstwa oraz pogorszenie nastrojow
inwestordw, a w konsekwencji zmuszenie Emitenta do poniesienia dodatkowych kosztow obstugi
zewnetrznych Zrddet finansowania tj. kredytéw czy pozyczek. Celem ograniczenia niniejszego
ryzyka, Zarzqd Spotki stara sie na biezgco reagowac w zmiennym otoczeniu, minimalizujgc
ewentualny wptyw niepozgdanych zdarzen na dziatalnosé, a gdy jest to konieczne wprowadzac
niezbedne zmiany w strategii z zachowaniem pierwotnych celow.

Emitent stara sie takze ograniczy¢ ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem celéw strategicznych
poprzez przeprowadzanie audytow i analiz majgcych na celu jak najlepsze przygotowanie i
przeprowadzenie planowanych dziatan.

Ryzyko zwigzane z realizowanymi projektami, w tym wadliwym dziataniem oferowanych
systemow i rozwigzan

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest m. in. integracja systemow teleinformatycznych, w tym
sprzedaz systemow serwerowych, pamieci masowych, systemow sieciowych oraz instalacji
teletechnicznych. Istnieje ryzyko, iz pomimo dofozenia przez Emitenta wszelkiej starannosci,
oferowane produkty mogq dziata¢ wadliwie, a w konsekwencji narazi¢ klientow Spotki na straty
finansowe. Istnieje takze ryzyko wystgpienia zwtoki w realizacji zamowien. Spdétka nie moze w
takich sytuacjach wykluczy¢ zaistnienia wobec niej roszczeri odszkodowawczych na zasadach
ogdlnych lub o wyptate kar wynikajgcych z zawartych umaéw.

Zarzqd Emitenta wskazuje, ze w przesztosci Spdtka byta zobowigzana do zaptacenia kar
wynikajgcych z umdw, jednakze ich wartos¢ nie byta istotna dla dziatalnosci Spotki, a ich charakter
byt incydentalny.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw

Emitent pozyskuje nowe kontrakty wykorzystujqgc sprzedaz bezposredniq do klienta oraz biorgc
udziat w przetargach, w tym w ramach postepowan o udzielenie zamdwienia publicznego. Istnieje
ryzyko, ze w przysztosci Spdtka nie bedzie w stanie pozyska¢ nowych zamdwien, ktdrych realizacja
zapewni oczekiwany poziom przychoddw.

W zwigzku z pozyskiwaniem przez Spotke kontraktdw, miedzy innymi w przetargach, istnieje ryzyko
bfednego oszacowania wartosci kosztow realizacji zamdwienia, czego konsekwencjq mogfoby by¢
realizowanie nierentownych przedsiewziec.

Udziat w przetargu na zamdwienia publiczne, zasadniczo wymaga od uczestnikdw wpftaty wadidw
o okreslonej wartosci. Istnieje zatem ryzyko, Ze w przysztosci wartos¢ wadidw moze ulec
zwiekszeniu, czego efektem mdgtby byc wzrost zapotrzebowania na kapitat przez Emitenta.

Zmaterializowanie sie opisanych ryzyk negatywnie wpfynefoby na realizacje strategii rozwoju oraz
sytuacje finansowq Emitenta.

Ryzyko zwigzane z utratg posiadanych certyfikatéw i tytutow partnerskich

Emitent w bieZqcej dziatalnosci wykorzystuje nastepujgce certyfikaty oraz tytuty partnerskie:
— CISCO Registered Partner,
— HPE Business Partner,
—  Microsoft Partner,
— VMware Solution Provider Enterprise Partner,
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— Extreme Networks Silver Partner,
— Xopero Partner.

Partnerstwo z producentami niesie za sobq szereg korzysci dla Spotki, m. in. dodatkowe upusty i
nizsze ceny na oferowane produkty, premie za realizacje celdw sprzedazowych czy
marketingowych, wsparcie techniczne i dostep do bazy wiedzy, wspdlne kampanie marketingowe
i dziatania posprzedazowe oraz korzystne warunki serwisowe. W zaleznosci od rodzaju certyfikatu
lub tytutu partnerskiego, w celu jego utrzymania Emitent zobowigzany jest spetni¢c wymagania
stawiane przez danego producenta. Do gtdwnych wymagan stawianych przez partnerdw zaliczajg
sie m.in. koniecznos¢ posiadania odpowiedniej liczby pracownikéw technicznych, osiggniecie
zaktadanego wskaznika obrotdw, pozytywne badanie satysfakcji klienta, uiszczenie rocznej optaty
za utrzymanie statusu partnerskiego, pomysine przejscie sciezki autoryzacyjne;.

Istnieje ryzyko, iz Emitent nie speftni wymaganych warunkami wspdfpracy elementdéw, czego
konsekwencjqg moze by¢ zaprzestanie wspotpracy i utrata certyfikatu lub tytutu partnerskiego. W
konsekwencji negatywnie wptynefoby to na oferte Spodtki, osiggane wyniki finansowe oraz
mozliwosc petnej realizacji strategii rozwoju.

Ryzyko zwigzane ze wspétpracy z podwykonawcami

W zaleznosci od specyfikacji konkretnego zlecenia, Spdtka realizuje projekty z wykorzystaniem
wfasnych pracownikow lub zlecajgc poszczegdlne zadania podwykonawcom. Zlecane zadania
dotyczg prac wymagajgcych kompetencji spoza obszaru specjalizacji Spotki, a niezbednych w
procesie realizacji projektu. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci dostep do podwykonawcow bedzie
utrudniony, czego efektem mogtby byc¢ wzrost kosztow realizacji projektow, bgdZ opdznienia w
realizacji projektow, co w konsekwencji negatywnie wptynetoby na sytuacje finansowgq Spoftki.

W opinii Zarzqdu, ze wzgledu na duzq liczbe podwykonawcow w branzy Emitenta, ryzyko zwigzane
Z trudnosciami w dostepie do podwykonawcdw jest ograniczone. Ponadto Spotka utrzymuje stafe
relacje z wybranymi podwykonawcami, co réwniez wptywa na organicznie opisanego ryzyka.

Ryzyko zwigzane z brakiem popytu na nowe ustugi i produkty Spétki

Zgodhnie z realizowangq strategiq rozwoju, Emitent planuje poszerzac swojq oferte o nowe produkty
i ustugi. Nalezy zaznaczyc, iz branza informatyczna charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem
technologicznym, w tym miedzy innymi sposobami przetwarzania, przesytania i gromadzenia
danych. Ciggte zmiany rozwiqzan technologicznych sprawiajq, iz cykl zZycia produktow w sektorze
informatycznym jest stosunkowo krotki. Wymusza to na spétkach informatycznych koniecznos¢
stafego unowoczesniania oferowanych produktow i usfug, oraz opracowywania nowych
rozwiqzan. Kazdorazowe rozszerzenie oferty wiqze sie z okreslonymi kosztami.

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie dostosuje sie do zmian na rynku technologii informatycznych, przez
co oferowane produkty i ustugi stanq sie nieatrakcyjne dla klientow. Nie ma takze pewnosci, czy
wprowadzenie nowych produktow, nad ktérymi Emitent aktualnie pracuje lub zamierza pracowac
w przysztosci, spotka sie z pozytywng reakcjq odbiorcow.

Ryzyko zwigzane z opdznieniem w stosowaniu najnowszych technologii

Dziatalnos¢ gospodarcza w obszarze rozwigzan IT ze wzgledu na dynamiczny rozwdj rynku,
wymaga ciggtego monitoringu stosowanych technologii. Wprowadzenie przez konkurencje
ciekawych i nowatorskich rozwigzan moze sie wigzac ze spadkiem atrakcyjnosci oferty Spotki, a to
Z kolei z utratq czesci przychodow.

Istnieje ryzyko, iz ze wzgledu na ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe, Emitent moze
nie by¢ w stanie w krétkim terminie wprowadzi¢ najnowszych technologii do swojego portfolio
produktow.
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Ryzyko zwigzane z nieskuteczng ochrong przez Emitenta swoich praw wiasnosci intelektualnej

Istnieje ryzyko, Zze Emitent nie bedzie w stanie skutecznie przeciwdziata¢ nieuprawnionemu
korzystaniu z jego praw wiasnosci intelektualnej przez podmioty nieupowaznione (np.
nielegalnemu wykorzystaniu know—how czy tajemnicy handlowej Emitenta). Naruszenie przez
podmioty trzecie praw Emitenta mogtoby negatywnie wptyngc na jego sytuacje finansowq poprzez
pogorszenie pozycji konkurencyjnej czy koniecznos¢ poniesienia wysokich kosztow obstugi prawnej.

Ryzyko to obecnie w szczegdlnosci zwigzane jest z produktem ,,ODO BACKUP”, bedgcym autorskim
pomystem Emitenta, ktory pozwala na nielimitowane zabezpieczenie komputeréw, baz danych,
serwerdw fizycznych i wirtualnych oraz urzqdzeri mobilnych. W okresie przygotowywania sie
przedsiebiorstw do spefnienia wymogow Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0sob fizycznych (Rozporzgdzenie RODO), a
takze poszukiwania przez firmy z branzy IT rozwigzan, ktére bedg mogfy zaoferowac klientom,
istnieje ryzyko skopiowania rozwigzania Emitenta oraz wykorzystania go do wfasnych celow przez
podmioty trzecie.

Ryzyko zwigzane z awariami technicznymi

Podstawowa  dziatalnos¢  Emitenta wymaga stosowania sprzetu komputerowego,
oprogramowania oraz infrastruktury technicznej (wtasnej i dostawcow zewnetrznych) na
zaawansowanym poziomie technicznym. Istnieje ryzyko nieprawidfowego funkcjonowania sprzetu
komputerowego i oprogramowania (np. spowolnienia, zawieszenia pracy) do przetwarzania
danych j zarzqdzania bazami danych. Istnieje rowniez ryzyko awarii, czasowego zatrzymania pracy
lub nawet zniszczenia elementdw infrastruktury Emitenta lub jego dostawcow. Ewentualne awarie
mogq wpfyngé na jakos¢ swiadczonych przez Emitenta ustug, w skrajnych przypadkach
doprowadzic do utraty danych oraz czasowo ograniczyc dostep do jego krytycznych ustug, co moze
negatywnie wptyngc na sytuacje rynkowq oraz osiggane wyniki finansowe.

W celu zapobiezenia wptywowi powyzszych ryzyk na dziatalnos¢ Emitenta, prowadzone sq
dziatania, majgce na celu funkcjonowanie w srodowisku informatycznym Spétki odnawialnej kopii
bezpieczenistwa najwazniejszych elementow systemu, co pozwoli na szybkie wznowienie pracy
systemu i zmniejszenie ryzyka poniesienia straty finansowej. Emitent prowadzi polityke
bezpieczenstwa opartqg takZze na monitoringu funkcjonowania jego infrastruktury, zakupie
technologii bezpieczeristwa danych spetniajgcych biezgce standardy rynkowe oraz rozwijania
wtasnych rozwigzan zwigzanych z funkcjonowaniem wymiany i zarzqdzania danymi.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Dziatalnos¢ Emitenta, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidfowego wykonywania zadan
zardéwno przez osoby zarzgdzajgce Spdtkq oraz osoby w niej zatrudnione. Tworzq oni tzw. kapitat
intelektualny. Wazne zatem jest, aby pracownicy posiadali odpowiednie kwalifikacje oraz
doswiadczenie. Fluktuacja kadr, w tym w szczegdlnosci odejscie cztonka Zarzqdu, menedzerdw lub
gfdwnych specjalistow jest czynnikiem, ktdry okresowo mdgtby spowodowacé wzrost kosztow
funkcjonowania Spdtki, a w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia jej wynikow finansowych.

Dynamiczny rozwdj zwieksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikéw. Potencjalnie
lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firme, mogq skfoni¢ kluczowych
pracownikoéw do odejscia i w dalszej perspektywie ostabienia pozycji rynkowej Emitenta. Lokalny
rynek pracy, na ktorym dziata Emitent, w momencie przygotowania niniejszego dokumentu
charakteryzuje sie niskim bezrobociem. Dodatkowo, nieustannie rosnie liczba nowych inwestycji
zwigzanych z szeroko rozumiang branzq IT.

Przystgpienie Polski do struktur UE oraz otwarcie rynkdw pracy przez niektore kraje Wspdinoty,
spowodowato emigracje czesci pracownikow, w tym takze pracownikow wykwalifikowanych.
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Wystgpienie powyzszych zdarzen moze mie¢ wptyw na pozycje konkurencyjng Emitenta, a w
konsekwencji obnizy¢ dynamike jego rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia
ktoregokolwiek z kluczowych pracownikdow dziatalnos¢ zostanie zachwiana.

Majgc na uwadze niniejsze ryzyko, w Spdice realizowany jest system motywacyjny, budujgcy
pozytywne relacje z pracownikami. Dziatania te majg na celu ograniczenie fluktuacji kadry, co ma
przetozenie na utrzymanie wykwalifikowanych pracownikow posiadajgcych odpowiednie
doswiadczenie w branzy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia prowadzenia dziatalnosci konkurencyjnej przez pracownikéw
Emitenta

Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta posiadajq specjalistyczng wiedze i czesto wieloletnie
doswiadczenie na rynku IT, co pozwala na systematyczne wdrazanie nowych rozwigzan. Istnieje
ryzyko odejscia pracownikdw uczestniczgcych w rozwijaniu i ulepszaniu nowych ustug Spotki w celu
zatfozenia wtasnej dziatalnosci, konkurencyjnej wobec Emitenta.

Nalezy jednak zaznaczyé, iz ewentualne rozpoczecie dziatalnosci konkurencyjnej przez
pracownikéw Emitenta wigze sie jednak z barierami wejscia na rynek w postaci odpowiedniego
zaplecza infrastrukturalnego i kapitatowego.

Ryzyko zwigzane z btedami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci wigze sie z potrzebq zatrudnienia
wykwalifikowanych pracownikow. Bfedy lub niedopatrzenia pracownikow mogq doprowadzi¢ do
awarii systemow odcinajgc uzytkownikdw od oferowanych systemow bqdz realizacji btednych
dostaw. Moze to niesc za sobq ryzyko wzrostu niezadowolenia klientow, wplywajgc negatywnie na
wizerunek Spdtki. Naktady finansowe poniesione przez Spdtke na odpowiednie szkolenie
zatrudnionych oséb oraz w miare potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczajq do
pewnego stopnia ryzyko powstawania tego typu problemadw.

Ryzyko zwigzane z utratg reputacji

Branza, w ktdrej Emitent prowadzi dziatalnosc, scisle powigzana jest z postrzeganiem jego dziatan
przez klientow. Utrata reputacji w tym zakresie moze wiec w istotnym stopniu wptywac na sprzedaz
ustug i produktéw, a tym samym na wyniki ekonomiczne. Spotka doktada wszelkich staran, aby
sprzedawane produkty odznaczaty sie najwyzszq jakoscig, a ustugi i obstuga profesjonalizmem.
Wszyscy pracownicy Spotki posiadajg duze doswiadczenie oraz odpowiednie kwalifikacje.

Ryzyko potencjalnych roszczen klientow

Dziatalnosci Emitenta, zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen podmiotow bezposrednio
zwigzanych z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig. Osoby te, zgodnie z polskim prawem,
mogq dochodzi¢ roszczen za spowodowane szkody. Sytuacja taka moze negatywnie wptyngc na
reputacje Emitenta. W konsekwencji moze miec to negatywny wptyw na jego wyniki finansowe.

Dotychczasowe doswiadczenie Emitenta wskazuje, Zze stosowanie sie do obowiqzujgcych przepisow
prawa znaczqgco minimalizuje powyzsze ryzyko.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Zarzqdzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementéw utrzymania
okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystepowania nieprzewidzianych
zdarzen w zakresie sprzedazy ustug i towardw dla klientéw, przedtuzania ptatnosci naleznosci od
odbiorcow, a takze w przypadku podjecia btednych decyzji w procesie administrowania finansami
Spoftki, istnieje mozliwosc ograniczenia plynnosci finansowej lub jej catkowitej utraty.
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Zarzqd w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkdw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania biezgcych zobowigzan.

Dodatkowo, niniejsze ryzyko nalezy rozpatrywac z punktu widzenia posiadanych przez Spotke
pozyczek, ktorymi Spotka w znaczgcy sposob finansuje swojq dziatalnosc. Istnieje ryzyko utraty
ptynnosci finansowej Emitenta bedqcej wynikiem wypowiedzenia umow przez pozyczkodawcow.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowa

Wedtug stanu na dzieri 30 wrzesnia 2018 r. wartosc¢ zobowiqzarn i rezerw na zobowigzania wynosi
1 365 835,85 zt co stanowi 92,79% sumy bilansowej (1 471 943,57 zt), przy wartosci kapitatow
wtasnych na poziomie 106 107,72 zt (gdzie kapitat podstawowy wynosi 4 127 366,00 zi, strata z lat
ubiegtych -3 730 536,15 zt oraz strata netto za pierwsze trzy kwartaty 2018 r. -290 722,13 zf). Biorgc
pod uwage wskazane dane, nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz tak wysoki wspdtczynnik wartosci
zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wynika z wygenerowanej przez Spotke straty z lat
ubiegtych. Strata ta jest konsekwencjq realizowanych w poprzednich latach (do 2015 r.) projektow
inwestycyjnych, co w znaczqcy sposob wptyneto na kondycje finansowq Spdtki i zmusito jq do
wprowadzenia od poczqtku 2016 roku dziatan restrukturyzacyjnych.

Dodatkowo, nalezy zwrdcic¢ uwage na generowane przez Spotke przychody, ktére od 2013 r., kiedy
wyniosty 24 185 992,63 zt co roku malejq, gdzie za rok 2017 wyniosty 3 254 631,02 zt. Spadek
przychodow spowodowany byt przede wszystkim ograniczeniem realizacji projektow
pozyskiwanych w wyniku uczestnictwa w przetargach publicznych na dostawe, instalacje sprzetu
komputerowego, z ktorych przychody stanowity w przesztosci znaczqcq czes¢ wykazywanych
obrotow, a ktore z perspektywy czasu okazywaty sie niedochodowe. Dodatkowym czynnikiem
majgcym wplyw na zmniejszenie przychoddw w 2017 roku byto znaczgce ograniczenie realizacji
duzych projektow integracyjnych generujgcych wysokie przychody, ktore byto wynikiem
drastycznego ograniczenia dotacji unijnych na wsparcie inwestycji IT.

Dodatkowo, nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz strata z lat poprzednich w wysokosci -3 730 536,15 zt
przekracza wartos¢ przychoddw osiggnietych przez Spdtke zarédwno w catym roku 2017
(3 254 631,02 zt) jak réwniez za pierwsze trzy kwartaty 2018 r. (2 550 917,13 z1).

Ponadto sytuacja finansowa Spotki na koniec 2017 r. (w bilansie wykazano strate przewyzszajgcq
sume kapitafow zapasowego i rezerwowego oraz jednq trzeciq kapitatu zakfadowego)
spowodowata spetnienie sie przestanki, o ktorej mowa w art. 397 ksh. Dlatego tez w dniu 13
czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjefo uchwate w sprawie kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke.

Biorgc pod uwage opisane powyzej czynniki istnieje ryzyko, iz - pomimo dochodowosci
prowadzonej dziatalnosci na poziomie EBITDA (zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje) - Spétka bgdz to nie bedzie w stanie w przeciggu najblizszych kilku lat, bgdz nawet w
ogdle pokry¢ wygenerowanej straty z lat poprzednich. Dodatkowo nalezy wskazad, ze mimo
dodatniego EBITDA na poziomie netto, Spotka nadal generuje strate. Istnieje rowniez ryzyko, iz
wyniki osiggniete przez Spotke w 2018 r., a takze w latach kolejnych ponownie bedg powodowaty
spetnienie sie przestanki z art. 397 ksh, wobec czego walne zgromadzenie bedzie zobowigzane
podejmowac decyzje o dalszym istnieniu Spotki.

Nalezy jednak wskazacd, iz dziatania restrukturyzacyjne podjete przez Zarzqd przyniosty juz
oczekiwane efekty w postaci uzyskania rentownosci na poziomie EBITDA. Dodatkowo analizujgc
wyniki osiggniete za pierwsze trzy kwartaty 2018 r. w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego roku
2017 zauwazalny jest wzrost przychodow, a takze znaczgca poprawa wyniku finansowego na
poziomie netto (nie uwzgledniajgc amortyzacji, ktéra w wiekszosci dotyczy zrealizowanych we
wczesniejszych latach przez Spotke projektdw inwestycyjnych, a ktore okazaty sie nieefektywne i
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nie sq obecnie wykorzystywane w dziatalnosci gospodarczej, Spotka osiggataby zysk). Wartym
podkreslenia jest réwniez zmniejszenie wartosci zobowigzari oprocentowanych (na dzien
sporzqdzenia dokument informacyjnego stanowiq je wytqgcznie zaciggniete pozyczki), ktére na
dzien sporzqdzenia dokumentu informacyjnego wynoszq okoto 806.000,00 zf, wobec 1.095.960,67
zt na dzien 31 grudnia 2017 r.

Ryzyko zwigzane z poziomem kapitatu obrotowego

Na dzien sporzqgdzenia dokumentu informacyjnego, poziom kapitatu obrotowego nie wystarcza na
pokrycie potrzeb Spotki w okresie 12 miesiecy od dnia jego sporzqdzenia. W przypadku nagtego
wystgpienia okolicznosci zwigzanych z zakoriczeniem wspdtpracy z kilkoma kontrahentami w
krotkim okresie czasu dla ktorych Spdtka swiadczy obecnie ustugi na podstawie zawartych umadw,
nieprzedtuzenia wygasajgcych umdw na kolejne okresy, bqdz tez brakiem nowych kontrahentow
w sytuacji zakoriczenia obecnie trwajgcej wspdtpracy z innym podmiotem, istnieje ryzyko, iz
ptynnosc finansowa Spdtki zostanie ograniczona lub tez - w marginalnych przypadkach - utracona.

Nalezy jednak wskazad, iz Spotka obecnie posiada podpisane umowy na swiadczenie ustug IT z
kontrahentami, zapewniajgce jej state wptywy w wartosci zapewniajgcej finansowanie biezgcej
dziatalnosci w okresie co najmniej 12 nastepnych miesiecy. Dodatkowo, Spotka aktywnie poszukuje
nowych klientow zainteresowanych wspdtpracq w zakresie stafej obstugi outsourcingowej z
zakresu ustug IT. Ponadto, Spdtka realizuje rowniez projekty zwigzane z dostawq sprzetu i
oprogramowania, ktore zapewniajq jej dodatkowe finansowanie.

W przypadku wystgpienia trudnych do przewidzenia problemow w dziatalnosci Spotki lub
dodatkowych potrzeb zwigzanych z finansowaniem projektow rozwojowych, Spotka bedzie starac
sie o uzyskanie finansowania dtuznego w postaci kredytéw bgdz emisji obligacji korporacyjnych, a
takze poprzez pozyskanie dodatkowego kapitatu w formie udziatowej (w tym przede wszystkim w
postaci pozyczek lub objecia nowych emisji akcji przez gtownych akcjonariuszy, dotychczas
uczestniczgcych w finansowaniu dziatalnosci Emitenta).

Ryzyko zwigzane z kwalifikacja umowy leasingu

W dniu 12 maja 2014 r. Spdtka zawarta z podmiotem trzecim umowe dotyczqcq rozbudowy
systemow telefonii VolP. Umowa zostata zawarta do dnia 31 paZdziernika 2019 r. Mocq tej umowy
Spdtka nabyta w drodze leasingu sprzet komputerowy, ktdrego bezposrednim uzytkownikiem jest
podmiot trzeci, w ramach swiadczonych przez Spétke na rzecz podmiotu trzeciego ustug. Umowa
zawiera zapis, iz po jej zakoriczeniu, sprzet ten zostanie bezkosztowo przekazany podmiotowi
trzeciemu na jego wtasnosc.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku wypowiedzenia umowy przez podmiot trzeci, Spdtka bedzie
zmuszona do regulowania optat z tytutu leasingu za sprzet, ktory nie bedzie wykorzystywany, a
ktory z racji charakterystyki moze byc trudno zbywalny.

Ryzyko to minimalizowane jest faktem dobrej wspdtpracy pomiedzy stronami oraz wartosciq
urzqdzenri bedqcych przedmiotem umowy.

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage na wskazywane w opiniach z badan sprawozdan finansowych
Spotki za lata 2014 — 2017 zastrzezenie zwigzane z kwalifikacjq leasingu (w ramach ktérego nabyte
zostaty urzgdzenia) jako operacyjny, a nie jak wynika z przepisow Ustawy o rachunkowosci
(spetnienie warunkdw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 4 tejze Ustawy) jako leasing finansowy, co
wptynetoby na zwiekszenie wartosci srodkéw trwatych, zobowigzan a tym samym sumy
bilansowej. Zaznacza sie jednak, iz zakwalifikowanie tego leasingu jako finansowego, nie
wptynetoby w istotny sposob na prezentowane przez Spotke wyniki finansowe ani tym bardziej nie
skutkowatoby uszczupleniem zobowigzan podatkowych Emitenta.
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Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu Emitenta

Na dzieri sporzqdzenia dokumentu informacyjnego, w rekach gféwnych akcjonariuszy, tj. ABS
Investment SA, Pana Artura Gdrskiego oraz Surfland Sp. z o.0. Sp.k. znajduje sie 61,67% udziatu w
kapitale i gfosach na walnym zgromadzeniu. Dodatkowo, Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. (w
ktorym ABS Investment S.A. posiada 49,90% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu) posiada
3,38% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

Wobec koncentracji akcji istnieje ryzyko, iz mniejsi akcjonariusze nie dysponujq odpowiedniq iloscig
gfoséw na walnym zgromadzeniu, aby przegfosowac projekty uchwat inne niz te, proponowane
przez w/w akcjonariuszy.

Nalezy wskazad, iz zardwno przepisy Kodeksu spdtek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie
nalezycie zabezpieczajq interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu z akcjonariuszy
Emitenta obecnemu na walnym zgromadzeniu, ktdry gfosowat przeciwko danej uchwale i zgfosit
sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym
zgromadzeniu albo nieobecnemu na walnym zgromadzeniu z powodu wadliwego zwofania
walnego zgromadzenia przystuguje prawo zaskarzenia uchwat podjetych niezgodnie z przepisami
prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami. To samo uprawnienie
przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu w stosunku do uchwat, ktore
zostaty podjete pomimo, iz nie byty objete porzqdkiem obrad walnego zgromadzenia.

Czynniki ryzyka zwiqzane z rynkiem kapitatowym

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Podejmujqcy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect musi liczyc sie
Z faktem, iz w zwigzku ze stosunkowo krotkim okresem funkcjonowania, rynek ten w poréwnaniu
Z rynkiem podstawowym (rynkiem oficjalnych notowarn gietdowych) prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest mato ptynny. Wobec tego nalezy brac pod uwage
mozliwos¢ wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papierow
wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje sie znaczqcymi wahaniami cen instrumentow
finansowych, decyzje dotyczqce inwestycji powinny byc¢ rozwazane w perspektywie srednio- i
dtugoterminowej. W poréwnaniu z rynkiem podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A., ryzyko inwestycji na rynku NewConnect jest znacznie wieksze, co zaréwno oznacza
mozliwosc osiggniecia ponadprzecietnych zyskow, ale réwniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujq sie znacznie wiekszym
ryzykiem, niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku podstawowym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zalezg od wzajemnych relacji pomiedzy
popytem i podazq. Elementy te wynikajq przede wszystkim z osigganych przez Emitenta wynikow
finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej, oraz innych czynnikéw. Nalezy zaznaczyc,
iz wiele czynnikdw wywierajgcych bezposredni wptyw na ceny papierow wartosciowych, sg
niezalezne od sytuacji i dziatarn Emitenta.

Jednoczesnie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegajg
znaczgcym wahaniom cen oraz cechujg sie mniejszq pfynnoscig w stosunku do papierow
wartosciowych notowanych na rynku podstawowym lub réwnolegfym.

Tym samym mogq wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krdtkim okresie, co moze
powodowac dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu, a nawet
czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.
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Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajgca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym przez
siebie terminie lub ilosci oraz po satysfakcjonujgcej cenie inwestycyjne;.

Istnieje rédwnieZ ryzyko, Ze na skutek szeregu czynnikdw, cena akcji bedzie niZsza niz ich cena
emisyjna. Na tg sytuacje mogq mie¢ wptyw w szczegdlnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikdéw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikdw ekonomicznych krajowych i miedzynarodowych,

— sytuacja na swiatowych rynkach kapitafowych.

Alternatywny system obrotu jest platformq przeznaczonq przede wszystkim dla miodych spotek o
wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe. Ze
wzgledu na specyfike rynku, a w szczegdlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych spdtek
i mniejszq niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestordw, istnieje ryzyko, ze
akcje Emitenta bedq charakteryzowaty sie nizszq ptynnoscig, niz by to miafo miejsce na rynku
podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Spotki, musi bra¢ pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie czasu, co
moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentéw finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

— na wniosek emitenta,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent narusza przepisy obowiqzujgce w alternatywnym systemie.

Zawieszajgc obrot instrumentami finansowymi Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu
obowiqzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w
ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodzq uzasadnione obawy, ze w dniu
uptywu tego terminu bedq zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2) lub 3)
Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres wynikajgcy z tych przepisow lub
okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

— Jjezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowiqzujgce w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

— wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem pofqczenia, dniem podziatu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.
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Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— Jjezeli zbywalnosc tych instrumentow stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogfoszeniu
upadtosci emitenta albo postanowienia o oddaleniu przez sqd wniosku o ogtoszenie
upadtosci ze wzgledu na to, Ze majgtek emitenta nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztow postepowania albo postanowienia o umorzeniu przez sqd
postepowania upadtosciowego ze wzgledu na to, Ze majgtek emitenta nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztow postepowania, z zastrzezeniem §12 ust 2 pkt
5 oraz ust. 2ai 2b Regulaminu ASO.

W przypadkach, o ktérych mowa w §12 ust. 2 pkt 4) Regulaminu ASO, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu moze odstqgpic¢ od wykluczenia instrumentdw finansowych z obrotu jezeli
przed uptywem terminu wskazanego w tym przepisie sqd wyda postanowienie:
— 0 otwarciu wobec emitenta przyspieszonego postepowania uktadowego, postepowania
uktadowego lub postepowania sanacyjnego, lub
— w przedmiocie zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, lub
— 0 zatwierdzeniu uktadu w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadkach, o ktérych mowa powyzej, Gietda, jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza instrumenty finansowe z obrotu po upfywie 1 miesigca od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia sqdu w przedmiocie:

— odmowy zatwierdzenia przez sqd uktadu w postepowaniu, o ktérym mowa w §12 ust. 2a
pkt 1) Regulaminu ASO (tj. przyspieszone postepowanie ukfadowe, postepowanie
uktadowe lub postepowanie sanacyjne), lub

— umorzenia przez sqd postepowania restrukturyzacyjnego, o ktérym mowa w §12 ust. 2a
pkt 1) lub 2) Regulaminu ASO (przyspieszone postepowanie uktadowe, postepowanie
uktadowe, postepowanie sanacyjne lub postepowanie restrukturyzacyjne), lub,

— uchylenia przez sqd lub wygasniecia z mocy prawa uktadu, o ktérym mowa w §12 ust.
2a pkt 2) lub 3) Regulaminu ASO (postepowanie restrukturyzacyjne, postepowanie
upadtosciowe).

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu oraz do czasu takiego
wykluczenia, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, moze zawiesi¢ obrdt tymi
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z §17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie Gietdy,
jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi koniecznos¢ dalszego wspétdziatania
emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do
wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu moze zobowigzac emitenta do zawarcia umowy w zakresie okreslonym w § 18 ust. 2 pkt 3)
i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zostac zawarta w terminie 30 dni od dnia podjecia przez
Organizatora Alternatywnego Systemu decyzji w tym zakresie i obowigzywac przez okres co
najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W przypadku rozwiqgzania lub wygasniecia umowy z
Autoryzowanym Doradcg przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora
alternatywnego systemu obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent
zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z Autoryzowanym Doradcq w terminie 30 dni
roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna
obowigzywac do korica okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego
systemu obrotu, z zastrzezeniem, iz okres jej obowigzywania powinien byc przedfuzony o okres, w
ktorym emitent nie posiadat prawnie wigzqgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktdrej
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zawarcia zobowigzany byt na podstawie decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
obrotu, o ktérej mowa w §17b ust. 1. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z
Autoryzowanym Doradcq w terminie, o ktorym mowa w §17b ust. 1, albo w terminie 30 dni
roboczych od dnia rozwiqzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b ust.
2, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie
zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu moZe wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje
sie odpowiednio.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, Zze w przypadku, gdy wymaga
tego bezpieczeristwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagroZony interes
inwestoréw, Giefda jako organizator alternatywnego systemu, na zqdanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentdw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz
10 dni.

Zgodhnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidfowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesow inwestorow, na zqdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
zawiesza obrot tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a, w zgdaniu, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3, Komisja moze wskazac termin,
do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg
uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedq zachodzity przestanki, o ktérych mowa w art. 78
ust. 3.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b, Komisja uchyla decyzje zawierajgcq zgdanie, o ktorym mowa w art. 78
ust. 3, w przypadku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzq przestanki zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodhnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty
finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

Zgodnie z §9 ust. 3 i nast. Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzeZzeniem
postanowieri tego Regulaminu, warunkiem notowania instrumentow finansowych w
alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowiqzania Animatora Rynku, ktory w
umowie o animowanie zobowiqzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogow
animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zleceri i maksymalnego
spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowic¢ o notowaniu instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym
mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentow
finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie
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obrotu innym niz prowadzony przez Gietde, jako organizatora alternatywnego systemu. W tym
przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac emitenta do spetnienia
warunku, o ktorym mowa w §9 ust. 3 Regulaminu ASO, tj. do zawarcia umowy z Animatorem Rynku
w terminie 30 dni od tego wezwania, jeZeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Zgodnie z §9 ust. 7 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, instrumenty finansowe
danego emitenta notowane sq w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego — poczqwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej
umowy - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu
tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 8 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 5, 10 i 11 Regulaminu ASO, w
przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadari Animatora Rynku w alternatywnym
systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sq w systemie notowarn
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczqwszy od trzeciego dnia obrotu po
dniu zawieszenia tego prawa - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi
0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowarn jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 9 requlaminu ASO, z zastrzezeniem §9 ust. 10i 11 Regulaminu ASO, w przypadku
zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda jako organizator alternatywnego systemu
moze postanowic o notowaniu instrumentow finansowych danego emitenta w systemie notowan
ciggtych lub w systemie notowar jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak
nie wczesniej niz od dnia wejscia w Zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.

Zgodnie z §9 ust. 10 regulaminu ASO, akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert
notowane sq w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego -
poczqwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji
o dokonanej kwalifikacji - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie postanowi o
zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 11 regulaminu ASO, akcje, ktore przestaty byc¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sq w systemie notowan cigglych - poczqwszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o ich notowaniu w systemie notowar jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z §9 ust. 12 regulaminu ASO, w przypadku, gdy zmiana systemu notowari wynika z
odrebnej decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna
zostac opublikowana na stronie internetowej Organizatora co najmniej na 2 dni robocze przed
dniem jej wejscia w zycie.

Zgodnie z §17b ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku niepodpisania
przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, o ktorym mowa w §17b ust. 1
Regulaminu ASO (tj. 30 dni od dnia podjecia przez Gietde, jako organizatora alternatywnego
systemu obrotu decyzji zobowiqzujgcej emitenta do zawarcia takiej umowy), albo w terminie 30
dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy, o ktérym mowa w §17b
ust. 2 Regulaminu ASO (tj. przed uptywem okresu wskazanego w decyzji Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu obrotu podjetej na podstawie §17b ust. 1 Regulaminu ASO), Gietda, jako
organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi
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tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w Zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcq, Gietda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego
emitenta z obrotu w alternatywnym systemie. Przepisy § 12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje
sie odpowiednio.

Zgodhnie z §17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jeZeli emitent nie przestrzega zasad
lub przepiséw obowiqzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienaleZycie
wykonuje obowiqzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowiqgzki
okreslone w §15a —15c lub w §17 - 17b, Gietda jako organizator alternatywnego systemu moze, w
zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomniec¢ emitenta,

— nafozyc¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt.

Gietda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujgc decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatarn majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom
w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac¢ emitenta do opublikowania okreslonych
dokumentdw lub informacji w trybie i na warunkach obowiqzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepisow obowiqzujgcych w alternatywnym systemie obrotu bgdz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowiqzki okreslone w Rozdziale VV Regulaminu ASO, lub tez
nie wykonuje obowigzkow nafozonych na niego na podstawie §17c ust. 2 Regulaminu ASO, Gietda,
jako organizator alternatywnego systemu moze natoZy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym
kara ta tgcznie z karg pieniezng natoZzong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie moze
przekraczac 50.000 zt.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nakfadania na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje
Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z péZn. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni
liczgc od dnia zakoriczenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartosciowych bedgcych
przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papierow wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu, przekazac do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie
niniejszych faktow.

Zgodhnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajgcego z art. 10 ust.
5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pienieinej do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych),
nakfadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozyc¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie obowigzkow
wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.).

Zgodhnie z art. 30 Rozporzqdzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego
posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych srodkéw
administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14 i 15, art. 16 ust. 1i 2,
art. 17 ust. 1, 2, 4, 5i 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1
Rozporzgdzenia w sprawie naduzyc na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie informacji
poufnych, manipulacje na rynku, naduZycia na rynku, przekazywanie informacji poufnych do
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publicznej wiadomosci, listy oséb majgce dostep do informacji poufnych, transakcje wykonywane
przez osoby petnigce obowiqzki zarzqdcze, rekomendacje inwestycyjne i statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykutu, panstwa cztonkowskie zapewniajq, zgodnie z prawem krajowym, by
w razie wystgpienia naruszen, o ktérych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wtasciwe
organy miaty uprawnienia do naktadania m.in. nastepujgcych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 j 15 — 5000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutq nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014r.;

(ii). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w parnistwie cztonkowskim, w
ktérym walutq nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 500 000 EUR, a w paristwie cztonkowskim, w
ktorym walutq nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pienieznych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15 000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzqdzajgcy, a w paristwie cztonkowskim, w ktorym walutq
nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(ii). wprzypadku naruszeriart. 16i 17 —2 500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych obrotéw
na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzqgdzajgcy, a w paristwie cztonkowskim, w ktérym walutq nie jest euro, réwnowartosc
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 i 20 — 1 000 000 EUR, a w parstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, rownowartosc tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.
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15. Zwiezte przedstawienie wybranych informacji o emitencie

15.1. Historia emitenta

Surfland Systemy Komputerowe S.A. od poczatku swojego istnienia sukcesywnie rozwijata sie w
kierunku zgodnym z trendami w Swiatowej informatyce. Spdtka rozpoczeta dziatalnos¢ od
Swiadczenia ustug serwisowych dla komputerdw i urzadzen peryferyjnych, ewoluujgc nastepnie w
strone integracji IT.

Spoétka wywodzi sie z PPH Surfland Sp. z 0.0. (obecnie Surfland Sp. z 0.0. S.K.A.), ktéra w 1989 r.
utworzyta w swoich strukturach Dziat Komputerowy — jeden z pierwszych w Polsce
autoryzowanych partnerdow swiadczacych ustugi serwisowe dla Hewlett Packard oraz pierwszy
sklep komputerowy we Wroctawiu. W 1998 r. dziat zostat wydzielony ze struktur tej spotki i
zarejestrowany pod nazwg Surfland Systemy Komputerowe Sp. z o0.0. jako oddzielny podmiot
prawa handlowego. W latach 1999 — 2002, w zwigzku z intensywnym rozwojem Internetu, Spétka
rozszerzyta oferte o produkty i ustugi wspierajgce wykorzystanie sieci globalnej w biznesie:
Swiadczenie ustug dostepowych i hostingowych, uruchomienie wtasnego Data Center, budowanie
kompetencji w obszarze projektowania i budowy sieci lokalnych (LAN) i rozlegtych (WAN) oraz
wykorzystanie technologii VolP (Voice over Internet Protocol).

W 2001 r. firma przeksztatcita sie w Spétke Akcyjng. W latach 2003—2004 utworzony zostat dziat
aplikacji uzytkowych, ktéry zawigzat wspodtprace z Microsoft Business Solutions w zakresie
sprzedazy i wdrozen systemu klasy ERP MBS Navision. W roku 2008 dziat aplikacji uzytkowych po
wydzieleniu do odrebnej spéfki, zostat sprzedany inwestorowi branzowemu. Od 2009 r. Surfland
Systemy Komputerowe S.A. kontynuowata rozwdj w gldwnych obszarach kompetenciji:
technologie sieciowe, systemy serwerowe, bezpieczernstwo teleinformatyczne, systemy
inteligentnego budynku. W dniu 5 sierpnia 2011 r. Spétka zadebiutowata na alternatywnym rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Obecnie Surfland Systemy Komputerowe S.A. to firma posiadajgca nowa, dopasowang do realiow
rynkowych strategie dziatania, od$Swiezony wizerunek oraz nowe produkty. Spétka funkcjonuje na
nowych zasadach, jednak gtdwny core business pozostat ten sam - wsparcie informatyczne
przedsiebiorstw oraz jednostek administracji rzgdowe] i samorzgdowe;j.

15.2. Zwiezte przedstawienie dziatalnosci prowadzonej przez emitenta

Zarys dziatalnosci

Surfland Systemy Komputerowe S.A. jest polskg spdtkg informatyczno-technologiczna.
Projektuje i wdraza rozwigzania z dziedziny systemow informatycznych dla sektora prywatnego
i publicznego. Znaczacym elementem oferty sg produkty i ustugi pozwalajgce klientom
bezpiecznie prowadzi¢ dziatalnos¢, chronigc przed potencjalnymi skutkami awarii urzadzen i
systemow.

Spotka sSwiadczy obstuge outsourcingowg dla firm i instytucji. Dostarcza sprzet i
oprogramowanie, oraz realizuje kompleksowe projekty z sektora IT. Obserwujgc zmieniajgce sie
wraz zrozwojem rynku teleinformatycznego potrzeby klientéw, rozwigzujgc przy tym ich
codzienne problemy, Spétka wypracowata rozwigzania bedgce odpowiedzig m.in. na takie
oczekiwania jak:

— zapewnienie ciggfosci funkcjonowania krytycznych zasobow IT,
— efektywne zarzqdzanie rozproszongq infrastrukturg (jednostki wielooddziatowe),
— optymalizacja kosztow utrzymania infrastruktury IT.

Biorgc pod uwage obszary dziatalnosci przedsiebiorstwa, w Spotce nalezy wyszczegdlni¢ dwie
gtéwne grupy:
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1. Outsourcing IT, obejmujgcy m.in. takie ustugi jak:
— kompleksowa opieka nad infrastrukturq teleinformatyczng,
— helpdesk 24/7/365,
— monitoring systemdw IT,
— ustugi doradcze i serwisowe.

2. Integracja systemow IT, obejmujgca m.in. takie ustugi jak:
— wirtualizacja, kopie zapasowe, rozwigzania chmurowe (cloud computing),
— bezpieczeristwo IT,
— ustugi centrum zapasowego, dzierzawa serwerdw VPS,
— rozwigzania sieciowe,
— instalacje niskoprgdowe, budowa data center,
— dostawy sprzetu i oprogramowania,
— doradztwo w zakresie systemow informatycznych.

Dzieki szerokim kompetencjom w obszarze wirtualizacji, Spdtka zapewnia bardziej efektywne
wykorzystanie istniejgcych zasobow sprzetowych srodowisk informatycznych klientéw, oparte
o rozwigzania Microsoft Hyper-V oraz VMware. Bazujac na wtasnych zasobach oraz zasobach
aplikacyjno-infrastrukturowych partneréw biznesowych, Spétka dostarcza takze wydajne i proste
w obstudze systemy do tworzenia kopii zapasowych oferowane jako ustuga (BaaS — Backup as a
Service). Znaczacy specjalizacjg Spotki jest takze oferta chmurowa (cloud computing), w ramach
ktorej obstuguje sprawng i niewidoczng dla uzytkownikédw koncowych koegzystencje
dotychczasowych systeméw z nowymi - pracujgcymi w chmurze.

Do gtéwnych partneréw biznesowych Surfland Systemy Komputerowe SA nalezg m.in. dostawcy
sprzetu i technologii IT:

— Cisco Systems,

— Hewlett Packard Enterprise,

— Microsoft,

—  VMware,

— Extreme Networks,

— Xopero,

— ABSA,

— Internet Union S.A.

Strategia rozwoju Emitenta

Obecnie realizowana strategia rozwoju zostata napisana przy uwzglednieniu duzej straty
finansowej poniesionej przez Spétke w 2015 r., co w znaczacy sposdéb wptyneto na jej kondycje
finansowg i zmusito do wprowadzenia od poczgtku 2016 r. gtebokich zmian organizacyjnych,
czesciowej przebudowy zespotdw merytorycznych, redukcji niedochodowych obszaréw
dziatalnosci oraz optymalizacji kosztow statych.

Podstawowe elementy tej strategii skupiajg sie na silnej koncentracji na wybranych - w opinii
kierownictwa Spotki - najbardziej efektywnych dziataniach rynkowych oraz zachowaniu wysokiej
dyscypliny kosztowej. Zarzad Spotki ocenia, ze majac na uwadze uwarunkowania rynkowe oraz
jej kondycje finansowg, wytgcznie taka strategia daje gwarancje wypracowywania dodatnich
wynikow finansowych w przysztosci i odbudowy jej rynkowej wartosci.

Istotnym elementem realizowane] strategii jest rowniez ostrzejsza niz w minionych latach
weryfikacja poziomu optacalnosci realizacji projektéw pozyskiwanych w wyniku uczestnictwa w
przetargach publicznych na dostawe, instalacje i serwisowanie sprzetu komputerowego, z
ktorych przychody stanowity w przesztosci znaczacg czesé wykazywanych obrotéw. Szczegétowa
analiza ex-post wybranych projektéw pod katem wolumenu marz oraz catkowitych kosztéw
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ponoszonych w catym, kilkuletnim okresie obowigzywania gwarancji wykazata bardzo niskg
optacalnos¢ ekonomiczng znaczacej czesci zrealizowanych projektow.

W zakresie dziatan rynkowych, Spétka koncentruje sie na nastepujacych aspektach operacyjnych:

— wdrazaniu produktow i realizacji ustug w zakresie serwisowania, monitorowania oraz
zwiekszania bezpieczeristwa zasobdw IT (m.in. w oparciu o autorski system monitoringu
Uptime24 Enterprise oraz system analizy logow LogBoard),

— oferowaniu produktow i ustug bazujgcych m.in. na produktach firmy Microsoft,
dostarczajgcych klientom aplikacje uzytkowe oraz udostepniajgcych infrastrukture
informatycznq (serwery, macierze) w modelu tzw. ,,chmury obliczeniowej” (publicznej,
prywatnej i hybrydowej),

— uczestnictwie w wybranych projektach dot. kompleksowej dostawy i wdrozenia
multimedialnych sciezek edukacyjnych.

Kluczowym obszarem rynkowej dziatalnosci Spétki pozostajg ustugi outsourcingu i opieki
serwisowej, Swiadczone w ramach dtugoterminowych uméw handlowych, ktére generujg marze
Il stopnia powyzej poziomu 30%.

Od Il kwartatu 2017 r., Spétka prowadzita aktywne przygotowania do zaoferowania rynkowi
kompleksowej ustugi w zakresie wdrozenia procedur i rozwigzan IT dostosowujgcych podmioty
do Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych (RODO).
Bezwzgledna koniecznos¢ implementacji wymogdw tego rozporzadzenia w terminie do 25 maja
2018 r. stymuluje znaczacy wzrost popytu na rozwigzania w zakresie bezpieczerstwa
przetwarzania i przechowywania danych osobowych.

Spdétka wraz ze swoimi partnerami przygotowata dedykowany pakiet ustug zawierajgcy m.in.
doradztwo prawne w zakresie nowych zasad przetwarzania danych, audyt gotowosci do RODO,
rozwigzania aplikacyjne wspierajgce przetwarzanie chronionych danych oraz zapewnienie
adekwatnych rozwigzan informatycznych spetniajgcych wymogi rozporzadzenia.

Zwiekszony popyt, dobre relacje z zainstalowang bazg klientow - m.in. dzieki $wiadczeniu
dtugoterminowych ustug opieki serwisowej - otwiera znaczace szanse na zwiekszenie strumieni
przychodowych ze sprzedazy i wdrozen rozwigzan wynikajacych z Rozporzadzenia RODO.

Postepujaca cyfryzacja i globalizacja gospodarki, szybkie tempo zmian technologicznych w
dziedzinie internetu, urzgdzen mobilnych, aplikacji i gospodarki cyfrowej skutkuje jednoczesnie
ewolucjg cyberzagrozen oraz koniecznoscia wdrazania nowych rozwigzan i Srodkéw
technologicznych eliminujgcych potencjalne zagrozenia i ograniczajgcych ewentualne straty.
Naturalng konsekwencjg tych globalnych zmian bedzie w najblizszych latach coraz wiekszy popyt
na ustugi i rozwigzania bedace odpowiedzig na te zagrozenia.

Struktura organizacyjna

Spotka posiada centrale zlokalizowang we Wroctawiu, przy ul. Borowskiej 283B oraz oddziat w
Bielsku-Biatej, przy ulicy A. Frycza-Modrzewskiego 20.

W Spétce istnieje ptaska struktura organizacyjna. Poszczegdlne dziaty zarzadzane sg odpowiednio
przez: Dziat Administracji — gtéwna ksiegowa, Dziat techniczny — koordynator dziatu
technicznego, Dziat handlowy — (p.o. dyrektora handlowego) Prezes Zarzadu. Szefowie dziatéw
oraz prokurent podlegajg bezposrednio Prezesowi Zarzadu.
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Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego Spotka zatrudniata tgcznie 12 oséb, w tym 7
0séb na umowe o prace oraz 5 0sdb na podstawie umoéw o wspdtpracy. W Spotce funkcjonowaty
trzy gtdwne dziaty: dziat handlowy (2 osoby), dziat techniczny (7 osdb) oraz dziat administracyjny
(3 osoby).

Pion zarzadzajacy Spotki sktada sie z trzech oséb na stanowiskach:

— Prezes Zarzqdu (petnigcy rowniez obowiqzki Dyrektora handlowego),
— Prokurent,

— Koordynator dziatu technicznego.

Wszystkie osoby petnigce obowigzki zarzadcze posiadajg kilkunastoletni staz pracy w Spotce.

Celem Spotki w zakresie zarzgdzania personelem jest stworzenie systemu opartego na wysokiej
efektywnosci i niskiej fluktuacji poprzez:

— zwiekszenie zaangazowania pracownikow w realizacje celow Spotki,

— inwestowanie w ich rozwdj,

— motywowanie do osiggania efektow,

— zapewnienie elastycznosci zatrudnienia.

Spotka dazy do posiadania w swoich zasobach dobrze wykwalifikowanej kadry, ktora wigze
mozliwosci awansu zawodowego z rozwojem przedsiebiorstwa. W procesie rekrutacji, gtéwny
nacisk Spétka stawia na witasciwg identyfikacje kompetencji kandydatéw oraz ukierunkowanie
ich na dalszy rozwdj zawodowy.

Metody zarzadzania zasobami ludzkimi, ktére realizuje Spdtka skupiajg sie w czterech
zasadniczych grupach:

system ocen pracownikow,

system nagrod i premii,

— planowanie sciezek kariery zawodowej,

system szkolen.

Polityka kadrowa w Spétce uwzglednia zasade réwnych szans dla kobiet i mezczyzn,
niedyskryminacji w zakresie zatrudnienia, wynagrodzenia, rozwoju i awansu zawodowego.
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Informacja o odbiorcach

Spotka swiadczy ustugi w modelu B2B. Jej klientami sg gtéwnie mate i Srednie firmy oraz
instytucje. Wsrdd najczesciej obstugiwanych branz nalezy wymieni¢ produkcje, handel oraz
motoryzacje.

Do klientéw instytucjonalnych Spoétki nalezy zaliczy¢ przede wszystkim nastepujgce jednostki:

—  Centrum Ustug Informatycznych we Wroctawiu,

—  Biuro Obstugi Urzedu Marszatkowskiego Wojewddztwa Dolnoslgskiego,
— Gmina Watbrzych,

— Gmina Strzegom,

— Urzqd Miasta Opole,

— Komenda Wojewddzka Policji we Wroctawiu,

— Sqd Apelacyjny we Wroctawiu,

— Kobierzyckie Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji,

—  Swidnickie Przedsiebiorstwo Wodociggoéw i Kanalizacji,

—  spdtki z Grupy PKP.

Polityka marketingowa

Aktualna polityka marketingowa skupia sie na promocji oferty Spétki wspierajgcej przygotowania
firm i instytucji do obowigzujgcego w Polsce od maja 2018 r. Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony oséb fizycznych
w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (RODO).

Rozporzadzenie dotyczy wszystkich organizacji, ktére gromadzg, przechowujg lub przetwarzajg
dane osobowe mieszkancéw UE, co przektada sie na potencjalnie szeroki rynek odbiorcéw dla
ustug Spofki.

Spotka wraz ze swoimi partnerami przygotowata pakiet ustug zawierajgcy m.in. doradztwo
prawne w zakresie nowych zasad przetwarzania danych, audyt gotowosci do RODO, rozwigzania
aplikacyjne wspierajgce przetwarzanie chronionych danych oraz zapewnienie adekwatnych
rozwigzan informatycznych spetniajgcych wymogi rozporzadzenia. Na potrzeby oferty, Spotka
uruchomifa dedykowang strone internetowa prezentujacg czes¢ oferowanych ustug w zakresie
zabezpieczen informatycznych dla ochrony danych osobowych: www.odobackup.pl.

W listopadzie 2017 r., Spétka rozpoczeta - razem z partnerami - dziatania handlowe prowadzone
drogg telefoniczng i w kontakcie bezposrednim. Grupg docelowg w pierwszym etapie tychze
dziatan, sg firmy znajdujace sie juz w aktualnych bazach klientdw Spoétki i jej partneréw. W
kolejnych etapach, dzieki wykorzystaniu potencjatu rynkowego wygenerowanego zmieniajgcymi
sie przepisami prawa w zakresie ochrony danych osobowych, Spétka planuje pozyskiwa¢ nowych
klientéw z sektora matych i srednich firm, w szczegdlnosci z branz takich jak budownictwo,
motoryzacja, szkolnictwo, ustugi elektroniczne.

Polityka inwestycyjna

Zarzad nie realizowat zaréwno w 2016 r. jak i 2017 r. nowych projektéw inwestycyjnych,
ograniczajgc wydatki do niskobudzetowych modernizacji, biezgcego utrzymania i serwisowania
posiadanych zasobdw.

Zarzad zaplanowat na 2018 r. realizacje projektu modernizacji zaplecza technicznego
(wyposazenia serwerowni i sprzetu sieciowego) ze wzgledu na technologiczne starzenie sie czesci
urzadzen oraz koniecznos¢ przygotowania nowych rozwigzan w obszarze cyberbezpieczeristwa.
Czesciowa modernizacja zasobéw serwerowych i sieciowych zostata przeprowadzona w sierpniu
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i wrzesniu z wykorzystaniem m.in. zaplecza technicznego itQ Data Center przy okazji
przeniesienia zasobéw Spotki do nowej siedziby tj. Data Techno Parku przy ul. Borowskiej we
Wroctawiu. Emitent nie wyklucza kontynuacji projektu modernizacji w | kwartale 2019 roku w
zwigzku z rozwojem oferty w obszarze bezpieczeristwa przetwarzania danych.

15.3. Akcjonariusze emitenta posiadajgcy co najmniej 5% gfosow na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta sg nastepujace osoby:

Akcjonariusz liczba akcji % kapitatu liczba gtosow % gtosow
Artur Gorski 1.045.072 25,32% 1.045.072 25,32%
ABS Investment S.A. 900.000 21,81% 900.000 21,81%
Surfland Sp. z 0.0. sp. k. 600.000 14,54% 600.000 14,54%
Pozostali 1.582.294 38,34% 1.582.294 38,34%

tacznie 4.127.366 100,00% 4.127.366 100,00%

Stan akcjonariatu zostat podany w oparciu o informacje przekazane do publicznej wiadomosci
przez akcjonariuszy oraz informacje publikowane w raporcie okresowym za Il kwartat 2018 roku
obrotowego.

16. Informacje dodatkowe

16.1.

16.2.

Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego, kapitat zaktadowy Spétki wynosi
4.127.366,00 zt (cztery miliony sto dwadziescia siedem tysiecy trzysta szescdziesigt szes¢ ztotych
00/100) i dzieli sie na:

a) 1.099.400 akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
b) 11.400 akcji na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

¢) 11.400 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

d) 1.433.966 akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
e) 80.000 akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

f)  250.000 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
g) 475.000 akcji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 1,00 zf kazda,
h) 200 000 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,

i) 566.200 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Kapitat zaktadowy zostat optacony w catosci.

Dokumenty korporacyjne emitenta udostepnione do wglgdu

Dokumenty korporacyjne Spoétki udostepnione sg na jego stronie internetowej, pod adresem
www.ssk.com.pl.
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Zamieszczone zostaty nastepujace pozycje:

- Dokument informacyjny sporzgdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii E, akcji serii F,
akcji serii G i praw do akcji serii G na rynek NewConnect, sporzgdzony dnia 20 lipca 2011
roku,

- Dokument informacyjny sporzqdzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii A, akcji serii B,
akcji serii C i akcji serii D na rynek NewConnect, sporzgdzony dnia 04 kwietnia 2012 roku,

- Tekst jednolity Statutu Spofki,

- Informacje o powigzaniach pomiedzy emitentem a osobami wchodzgcymi w skfad organéw
zarzqdzajgcych i nadzorczych.

Powyzsze dokumenty dostepne sg rowniez w siedzibie spoétki Surfland Systemy Komputerowe SA
we Wroctawiu, przy ulicy Borowskiej 283B.

Uchwaty podjete przez Walne Zgromadzenie Spétki podawane sg do publicznej wiadomosci w
drodze raportéw biezacych (EBI) dostepnych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl oraz stronie internetowe]j Spotki www.ssk.com.pl.

W siedzibie Spétki dostepne sg protokoty z Walnych Zgromadzen Spétki. Zgodnie z art. 421 §3
Kodeksu spoétek handlowych akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotéw, a takze zadaé
wydania poswiadczonych przez Zarzad Spétki odpiséw uchwat.

17. Oswiadczenie emitenta stwierdzajgce, ze jego zdaniem poziom kapitatu obrotowego
wystarcza na pokrycie jego potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, a jesli tak nie jest, propozycja zapewnienia dodatkowego
kapitatu obrotowego

Zgodnie z danymi finansowymi na dziern sporzadzenia dokumentu informacyjnego, poziom
kapitatu obrotowego nie wystarczy na pokrycie potrzeb Spétki w okresie 12 miesiecy od dnia
sporzadzenia dokumentu informacyjnego.

Jednakze w opinii Zarzadu i zgodnie z jego najlepsza wiedzg, przy zatozeniu zachowania ciggtosci
prowadzonej dziatalnosci na co najmniej obecnym poziomie, poziom kapitatu obrotowego
wypracowywanego w toku prowadzonej dziatalnosci zaspokoi pokrycie potrzeb Spotki w okresie
co najmniej kolejnych 12 miesiecy.

W przypadku wystgpienia trudnych do przewidzenia probleméw w dziatalnosci Spétki lub
dodatkowych potrzeb zwigzanych z finansowaniem projektéw rozwojowych, Spétka bedzie
stara¢ sie o uzyskanie finansowania dtuznego w postaci kredytow badz emisji obligacji
korporacyjnych, a takze poprzez pozyskanie dodatkowego kapitatu w formie udziatowej (w tym
przede wszystkim w postaci pozyczek lub objecia nowych emisji akcji przez gtéwnych
akcjonariuszy, dotychczas uczestniczgcych w finansowaniu dziatalnosci Emitenta).

18. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo
do objecia w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez
posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw
podmiotow uprawnionych do nabycia tych akc;ji

Spotka nie emitowata obligacji zamiennych lub obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia akcji
nowych emisji. Spdtka nie emitowata warrantéw subskrypcyjnych.
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19. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zakltadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujgcego upowazinienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez
liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyiszony
kapitat zakltadowy w tym trybie

Na dzien sporzgdzenia dokumentu informacyjnego, Zarzad Spétki nie jest upowazniony do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze kapitatu docelowego.

20. Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentow

20.1.

20.2.

Ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu
informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentoéw finansowych lub
instrumentow finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny sporzadzony dnia 04
kwietnia 2012 r. na potrzeby wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynek
NewConnect akcji serii A, akcji serii B, akcji serii C i akcji serii D znalez¢ mozna na stronach
internetowych:

- Emitenta — www.ssk.com.pl,

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect — www.newconnect.pl.

Okresowych raportow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z
obowigzujgcymi emitenta przepisami

Kwartalne jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sg do publicznej wiadomosci w
drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA (EBI). Tym samym udostepnione sg na stronie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu rynku NewConnect pod adresem www.newconnect.pl. Raporty te znajdujg sie
réwniez na stronie internetowej Emitenta oraz w siedzibie Spétki.

Ostatnimi raportami okresowymi udostepnionymi do publicznej wiadomosci przed sporzgdzeniem
niniejszego dokumentu informacyjnego w ciggu ostatnich 12 miesiecy byty:
- Raport okresowy za lll kwartat 2018 roku obrotowego, przekazany do publicznej wiadomosci
za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 18/2018) dnia 14.11.2018 r.,
- Raport okresowy za Il kwartat 2018 roku obrotowego, przekazany do publicznej wiadomosci
za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 17/2018) dnia 14.08.2018 r.,
- Raport okresowy za 2017 rok obrotowy, przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 11/2018) dnia 17.05.2018r.,
- Raport okresowy za | kwartat 2018 roku obrotowego, przekazany do publicznej wiadomosci
za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 10/2018) dnia 15.05.2018 r.,
- Raport okresowy za IV kwartat 2017 roku obrotowego, przekazany do publicznej
wiadomosci za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 5/2018) dnia 14.02.2018 r.,
- Raport okresowy za lll kwartat 2017 roku obrotowego, przekazany do publicznej wiadomosci
za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 17/2017) dnia 14.11.2017 r.,
- Raport okresowy za Il kwartat 2017 roku obrotowego, przekazany do publicznej wiadomosci
za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 11/2017) dnia 11.08.2017 r.,
- Raport okresowy za | kwartat 2017 roku obrotowego, przekazany do publicznej wiadomosci
za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 8/2017) dnia 15.05.2017 r.
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Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacjg, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzieri 14.12.2018 godz. 15:46:56
Numer KRS: 0000023205

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 13.08.2001

Ostatni wpis |Numer wpisu

53 Data dokonania wpisu 19.10.2018

Sygnatura akt

WR.VI NS-REJ.KRS/28363/18/39

Oznaczenie sadu

SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA-FABRYCZNEJ WE WROCELAWIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOLKA AKCYJNA

2.Numer REGON/NIP

REGON: 931153964, NIP: 8951592263

3.Firma, pod ktéra spétka dziata

SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOLKA AKCYJNA

4.Dane o wczesniejszej rejestracii

RHB 7554 SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA - FABRYCZNA VI WYDZIAt GOSPODARCZY -
REJESTROWY

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalno$¢
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

NIE

6.Czy podmiot posiada status organizacji
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat WROCLAW, gmina WROCLAW, miejsc. WROCLAW

2.Adres

ul. BOROWSKA, nr 283B, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-556, poczta WROCLAW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

4.Adres strony internetowej

Rubryka 3 - Oddziaty

1 1.Firma oddziatu SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOLKA AKCYJNA ODDZIAL W BIELSKU Bl ALEJ
2.Siedziba kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat BIELSKO-BIAELA, gmina BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-BIAtA
3.Adres ul. ANDRZEJA FRYCZA MODRZEWSKI EGO, nr 20, lok. ---, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300,
poczta BIELSKO-BIALA, kraj POLSKA
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 19.06.2001 R. PRZED ASESOREM NOTARI ALNYM,
statutu ZASTEPCA NOTARIUSZA WOJCI ECHA KAMINSKI EGO, W KANCELARII NOTARIALNEJ WE
WROCLAWIU, PRZY UL.RUSKIEJ 3/4, REPERTORIUM A NUMER 6087/2001

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.10.2001 REPERTORI UM NUMER A 10116/2001 PRZED ASESOREM
NOTARIALNYM BARTOSZEM MASTERNAKIEM,ZASTEPCA NOTARIUSZA WOJCIECHA

KAMI NSKIEGO,W KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU, PRZY UL.RUSKIEJ
3/4.ZMIENIONO ART.10 UST.4.AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 12.11.2001 ZA NUMEREM
REPERTORIUM A 10709/2001 SPORZADZONYM PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO,BARTOSZA
MASTERNAKA, ZASTEPCE NOTARI USZA WOJCIECHA KAMINSKIEGGO W KANCELARI|
NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY UL.RUSKIEJ 3/4 SPROSTOWANO OCZYWISTA OMYLKE
ART.10 UST.4 UMOWY.AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.11.2001 ZA NUMEREM REPERTORIUM A
10702/2001 PRZED ASESOREM NOTARIALNYM BARTOSZEM MASTERNAKIEM,ZASTEPCA
NOTARIUSZA WOJCI ECHA KAMINSKI EGO,W KANCELARII NOTARI ALNEJ WE WROCLAWIU PRZY
UL.RUSKIEJ 3/4 ZMIENIONO ART.5,UST.1,2,3.

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.01.2004 R., KANCELARI A NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY
UL. GABRIELI ZAPOLSKIEJ 1, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEJN, REPERTORIUM A NR
272/2004,

ZMIANA ART.2 UST.2, ART.10 UST.4

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 04.05.2006 R., NOTARIUSZ BENITA SOKOLOWSKA-PABJAN Z
KANCELARI| NOTARIALNEJ WE WROCLAWI U PRZY UL. MARSZALKA JOZEFA PILSUDSKIEGO 9,
REPERTORIUM A NR 2496/2006

DO ART.14 DODANO UST.4

5 AKT NOTARI ALNY Z DNIA 14.06.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARI USZ ELZBIETE
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR
5436/2007.

ZMIANA: ART. 5 UST. 1,2 | 3, ART. 6, 7 STATUTU SPOKI.

DODANO ART. 5(1) W STATUCI E SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARI USZ ELZBIETE
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR
5951/2007.

ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1,2 | 3 STATUTU SPOLKI .

6 DNIA 28.06.2007 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 5951/2007.
ZMIANA ART. 5 UST.1,2 | 3 STATUTU SPOLKI.

[z AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.10.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARI USZA ELZBIETE
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY UL. TECZOWEJ 11/5, REP.
A NR 11740/2008.

ZMIANA: ART. 4 | ART. 10 UST. 4 STATUTU

8 AKT NOTARIALNY Z DNIA 18.06.2009 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO Z KANCELARI |
NOTARIALNEJ WE WROCEAWIU, UL. BALUCKIEGO 4 LOK. NR 2, REPERTORIUM A NUMER
1974/2009, ZMIANA ART. 4 W STATUCIE SPOLKI W CALOSCI.

9 27.01.2009 R., REP. A NR 1073/2009, NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARI USZY ROBERTA BRONSZTEJNA | BARTOSZA MASTERNAKA SPOLKA
CYWILNA WE WROCLAWI U, RYNEK 7,
ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

10 [20.05.2011 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. MICHAEA BALUCKI EGO 4 LOK. 2, REPERTORIUM A 1787 NR /2011 -
ZMIANA: ART. 5 UST. 1, UST.3, UST. 9-11, ART. 5 (1), ART. 10 UST. 4, ART. 14 UST. 2 PKT
(7), ART. 17 UST. 3-5 STATUTU SPOLKI.

12.07.2011 R.,NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARI ALNA WE
WROCLAWIU, UL. MICHALA BALUCKI EGO 4 LOK. 2, REPERTORIUM A 2531 NR /2011 - ZMIANA
ART. 5 STATUTU SPOLKI.

13.07.2011 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. MICHALA BALUCKI EGO 4 LOK. 2, REPERTORIUM A 2537 NR /2011 -
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ZMIANA: ART. 12, ART. 14 UST. 2 PKT (11) STATUTU SPOLKI.

1: 27-06-2013, REP. A 2270/2013, NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. MICHAtA BALUCKIEGO 4 LOKAL NUMER 2, ZMIANA ART.
5(1) STATUTU

12 02.12.2015 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. BALUCKIEGO 4/2, REP. A NR 5397/2015, ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1,21 3,
ART. 10 UST. 4 STATUTU.

13 09.11.2017 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. BALUCKI EGO 4/2, REP. A NR 9308/2017, ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1, UST.
2, UST. 3, WYKRESLONO ART. 5(1):

27.02.2018 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. BALUCKIEGO 4/2, REP. A NR 1916/2018, ZMIENIONO ART. 5 UST. 1 -
DOOKRESLENIE WYSOKOSCI KAPITAEU ZAKEADOWEGO.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor ~ |------
Sadowy i Gospodarczy, przeznaczonego do
ogtoszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub

majatku spotki nie wynikajacych z akgji?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu |NIE

w zysku?
Rubryka 6 - Sposéb powstania spo6tki
1.0Okreslenie okolicznosci powstania PRZEKSZTALCENIE
2.0pis sposobu powstania spétki oraz JEDNOOSOBOWA SPOLKA AKCYJINA POWSTALA NA SKUTEK PRZEKSZTALCENIA Z ROWNI EZ
informacja o uchwale JEDNOOSOBOWEJ SPOLKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZI ALNOSCIA.WI ELKOSC KAPITALU W

WYSOKOSCI 1.099.400 PLN (JEDEN MILION DZIEWIECDZI ESI AT DZIEWIEC TYSIECY CZTERYSTA)
NIE ULEGLA ZMIANIE. W ZAMIAN ZA UDZIALY POWSTALA TAKA SAMA ILOSC AKCJI O WARTOSCI
NOMINALNEJ 100 PLN (STO ZtOTYCH).

NA SKUTEK POSTANOWI ENIA TUTEJSZEGO SADU Z DNIA 27.04.2001 R. (SYGN. AKT: 3040/01/500)
BIEGLY REWIDENT DOKONAt BADANIA PLANU PRZEKSZTALCENIA SPORZADZONEGO PRZEZ
ZARZAD, A OPINIA WYDANA WSKUTEK BADANIA ORZEKA, 1Z PLAN TEN ZOSTAL SPORZADZONY
RZETELNIE | W ZGODZIE Z PRZEPISAMI PRAWA. PO DWUKROTNYM ZAWIADOMIENIU O FAKCIE
SPORZADZENIA PLANU PRZEKSZTALCENIA | ZAPOZNANIU SIE Z JEGO TRESCIA, JEDYNY
WSPOLNIK SPOLKI SURFLAND-SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOLKA Z OGRANICZONA

ODPOWI EDZIALNOSCIA, PODJAE W DNIU 19.06.2001 R. PODCZAS STOSOWNEGO ZGROMADZENIA
WSPOLNIKOW UCHWALE O PRZEKSZTALCENIU W SPOLKE SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE
SPOLKA AKCYINA, UCHWALIE STATUT, ORAZ DOKONAL WYBORU ORGANOW.UCHWALY W TYM
ZAKRES| E ZOSTALY ZAWARTE W PROTOKOLE ZGROMADZENI A WSPOLNI KOW SPORZADZONYM W
FORMIE AKTU NOTARIALNEGO

3.Numer i data decyzji Prezesa Urzgdu ~ [------
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw o
zgodzie na dokonanie koncentracji

Podrubryka 1
Podmioty, z ktérych powstata spétka

1 1.Nazwa lub firma SURFLAND - SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOLKA Z OGRANI CZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj i nazwa rejestru lub ewidencji, [------ ,RHB
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3.Numer w rejestrze albo ewidencji 7554

albo organu prowadzacego ewidencje

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr SAD REJONOWY DLA WROCLAWIA - FABRYCZNA VI WYDZIAt GOSPODARCZY - REJESTROWY

5.Numer REGON 921153964

6.Numer NIP

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpiséw

Rubryka 8 - Kapitat sp6tki

1.Wysokos¢ kapitatu zaktadowego

4127 366,00 Zt

2.Wysokos$¢ kapitatu docelowego

3.Liczba akcji wszystkich emisji

4127366

4.Warto$¢ nominalna akcji

1,00 Zt

5.Kwotowe okreélenie czesci kapitatu wptaconego

4127 366,00 Zt

6.Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego

695 000,00 Zt

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

1.0kreélenie wartosci akcji objetych za 1 1099 400,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Emisja akgji
1 1.Nazwa serii akcji SERIA"C"
2.Liczba akeji w danej serii 11400
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

o 1.Nazwa serii akgji SERIA "D"
2.Liczba akeji w danej serii 1433966
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKGJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sg
uprzywilejowane

3 1.Nazwa serii akcji SERIA "B"
2.Liczba akcji w danej serii 11400
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

1.Nazwa serii akgji SERIA "A"
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4 2.Liczba akcji w danej serii

1099400

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5 1.Nazwa serii akcji

SERIAE

2.Liczba akeji w danej serii

80000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

6 1.Nazwa serii akgji

SERIAF

2.Liczba akcji w danej serii

250000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

7 1.Nazwa serii akcji

SERIA G

2.Liczba akeji w danej serii

475000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

8 1.Nazwa serii akcji

SERIA |

2.Liczba akcji w danej serii

200000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

9 1.Nazwa serii akeji

SERIA "J"

2.Liczba akeji w danej serii

566200

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie sa
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpiséw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa TAK
upowaznieni do emisji warrantéw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
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Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.8poséb reprezentacji podmiotu

GDY ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI | PODPISYWANIA W
IMIENIU SPOLKI UPOWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWO. GDY ZARZAD JEST
WI ELOOSOBOWY DO SKEADANIA OSWIADCZEN WOLI | PODPISYWANIA W IMIENIU SPOLKI
UPOWAZNIONY JEST, GDY JEDNORAZOWE ROZPORZADZENIE LUB PODEJMOWANE
ZOBOWIAZANIE: A)NIE PRZEKRACZA 100.000 Zt NETTO-KAZDY CZtONEK ZARZADU
SAMODZIELNIE, B)PRZEKRACZA 100.000 Zt NETTO DO 200.000 Zt NETTO-PREZES ZARZADU
SAMODZIELNIE ALBO DWOCH CZL ONKOW ZARZADU £ACZNIE ALBO JEDEN CZLONEK ZARZADU
LACZNIE Z PROKURENTEM, C)PRZEKRACZA 200.000 Zt NETTO DO 1.200.000 Z NETTO-DWOCH
CZLONKOW ZARZADU £ACZNIE, D)JEST CZYNNOSCIA O WARTOSCI PONAD 1.200.000 Zt NETTO-
DWOCH CZLONKOW ZARZADU tACZNIE PO UZYSKANIU ZGODY RADY NADZORCZEJ. OBOWIAZEK
UZYSKANI A ZGODY RADY NADZORCZEJ NIE DOTYCZY ZAWIERANIA UMOW | ZACIAGANIA
ZOBOWIAZAN W SPRAWACH ZAKUPU, SPRZEDAZY SPRZETU KOMPUTEROWEGO, $WIADCZENIA
USEUG | NTERNETOWYCH, SERWISOWYCH DOKONYWANYCH W TRYBIE: KONKURSU, PRZETARGU,
LICYTACJI, AUKCJI.

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BARTON
2.Imiona BOGUSLAW
3.Numer PESEL/ REGON 55042303754
4.Numer KRS R
5.Funkcja w organie reprezentujacym |PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE

zarzadu zostata zawieszona w
czynnos$ciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko PUDELKO
2.Imiona ROMAN
3.Numer PESEL 58110802614
2 1.Nazwisko GORSKI
2.Imiona ARTUR
3.Numer PESEL 87030811097
3 1.Nazwisko SKOLIMOWSKI
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 78102506797
4 1.Nazwisko SIBILAK
2.Imiona DAWID
3.Numer PESEL 78050206196
5 1.Nazwisko FEDEROWICZ
2.Imiona PRZEMYSLAW
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3.Numer PESEL 78041005717
L
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko KAKIEL
2.Imiona EDYTA
3.Numer PESEL 73010204461
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalno$ci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 1 62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGI |
przedsigbiorcy INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH
2.Przedmiot pozostatej dziatalnosci 1 46, 51, Z, SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTEROW, URZADZEN PERYFERYJNYCH |
przedsigbiorcy OPROGRAMOWANIA
2 61, 10, Z, DZIALALNOSC W ZAKRESI E TELEKOMUNI KACJI PRZEWODOWEJ
3 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z OPROGRAMOWANIEM
4 62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMAT YKI
5 62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWI AZANA Z ZARZADZANI EM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
6 63, 11, Z, PRZETWARZANIE DANYCH: ZARZADZANI E STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING)
| PODOBNA DZIALALNOSC
% 63, 12, Z, DZIALALNOSC PORTALI INTERNETOWYCH
8 77, 33, Z, WYNAJEM | DZIERZAWA MASZYN | URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAJAC
KOMPUTERY
9 95, 11, Z, NAPRAWA | KONSERWACJA KOMPUTEROW | URZADZEN PERYFERYJNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data zlozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o ztozeniu 1 28.02.2002 13.08.2001 R. - 31.12.2001 R.

f’:::;g:;::aw°2da"ia 2 19.05.2003 OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.
3 09.06.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 11.05.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 30.05.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 29.06.2007 01.01.2006-31.12.2006
7 30.06.2008 01.01.2007-31.12.2007
8 30.04.2010 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
9 21.06.2011 01.01.2010 R.- 31.12.2010 R.
10 07.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 20.02.2013 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
12 03.07.2013 01.01.2012 R. 31.12.2012 R.
13 04.07.2014 OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
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14 09.07.2015 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 15.06.2016 OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 03.10.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 15.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
2.Wzmianka o ztozeniu opinii 1 Arins 13.08.2001 R. - 31.12.2001 R.
piogiego o lonta 2 ranes OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania 3 Apkat 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
finansowego 4 i 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 ket 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 i 01.01.2006-31.12.2006
7 Sk 01.01.2007-31.12.2007
8 i 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
9 01.01.2010 R.- 31.12.2010 R.
10 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
12 01.01.2012 R. 31.12.2012 R.
13 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty |1 wdme 13.08.2001 R. - 31.12.2001 R.
DDRESERA 2 ares OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego 3 ik 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 il 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 mad 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 i 01.01.2006-31.12.2006
7 aaEes 01.01.2007-31.12.2007
8 i 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
9 sxda 01.01.2010 R.-- 31.12.2010 R.
10 i 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
12 01.01.2012 R. 31.12.2012 R.
13 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
4.Wzmianka o zlozeniu 1 s 13.08.2001 R. - 21.12.2001 R.
SElawozcara a2 alne 2 sases OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.
podmiotu
3 il 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 s 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 Ea 01.01.2006-31.12.2006
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| e 01.01.2007-31.12.2007

8  |Frrrr 01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.
=« + % 01.01.2010 R.- 31.12.2010 R.

i e 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
£1E | * * * * * 01.01.2011 R. - 31.12.2011 R.
12 rrrrr OD 01.01.2013 DO 31.12.2013
o e OD 01.01.2014 DO 31.12.2014
L OD 01.01.2015 DO 31.12.2015
15 ASAINS OD 01.01.2016 DO 31.12.2016
L OD 01.01.2017 DO 31.12.2017

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalno$ci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy, 31.12.2001
za ktory nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postgpowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
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sumy wyzszej od kosztéw egzekucyjnych

Brak wpiséw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpiséw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpiséw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpiséw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpiséw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpiséw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postgpowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpiséw
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Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalno$ci gospodarczej

Brak wpiséw

data sporzadzenia wydruku 14.12.2018

adres strony internetowej, na ktérej sa dostgpne informacje z rejestru:
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21.2. Statut Spotki

Zatgcznik do Uchwaty Zarzadu nr 01/02/2018r.

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A.

/tekst jednolity z dnia 27.02.2018r./
l. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1
Firma Spoki brzmi ,Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna”. Spotka moze uzywac
skrétu ,Surfland Systemy Komputerowe S.A.” oraz ,SSK S.A.” a takze wyrdzniajacego ja znaku
graficznego.

Artykut 2
Siedziba Spotki jest Wroctaw.

Artykut 3

1. Spokka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

2. Spoétka moze tworzyC i prowadzi¢ swoje oddziaty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spotkach lub przedsiewzieciach na
obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granica.

3. Czas trwania Spokki jest nieograniczony.

II. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI
Artykut 4

Przedmiotem przedsiebiorstwa Spoéiki jest:
1 Reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (18.20.2),

)
2) Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (26.20.Z)
3) Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego (26.30.2),
4) Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
(26.51.2)
5) Naprawa i konserwacja maszyn (33.12.2),
6) Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.2)
7) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.2)
8) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.2),
9) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

(43.22.2)

10)  Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (46.51.Z),
Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego
(46.52.2)

) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych (46.66.Z)
) Wydawanie czasopism i pozostatych periodykow (58.14.Z),
14)  Pozostata dziatalnos¢ wydawnicza (58.19.2),
) Dziafalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (61.10.2),
)  Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wytaczeniem telekomunikaciji
satelitarnej (61.20.2),

17) Dziatalnos¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (61.30.2)
A=
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18)  Dziatalnos¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji (61.90.2),

19)  Dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem (62.01.Z),

20) Dziafalnos¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.2),

21)  Dziafalnos¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.Z),

22) Pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputero-

wych (62.09.2)

23)  Przetwarzanie danych; zarzgdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatal-
nosc (63.11.2)

24) Dziatalnos¢ portali internetowych (63.12.Z),

25)  Pozostate formy udzielania kredytow (64.92.7)

26) Pozostata finansowa dziafalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytacze-
niem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (64.99.2),

27) Pozostata dziatalnoS¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.2),

28)  Dziafalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (69.20.Z)

29) Dziafalnosc¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw finan-
sowych (70.10.2);

30) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania
(70.22.2)

31)  Dziafalnos¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nia doradztwo techniczne (71.12.2),

32) Pozostate badania i analizy techniczne (71.20.B),

33)  Badania rynku i opinii publicznej (73.20.2),

34) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfiko-
wana (74.90.2).

35)  Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery (77.33.2),

36) Dziafalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa (80.20.2);

37)  Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) (82.20.2)

38) Pozostate pozaszkolne formy edukacii, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B),

39) Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych (95.11.2)

40) Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

. KAPITAL | AKCJE

Artykut 5
1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4.127.366,00 zt (stownie: cztery miliony sto dwadziescia
siedem tysiecy trzysta szescdziesiat szes¢ ztotych) i dzieli sie na:

a) 1.099.400 (stownie: jeden milion dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy czterysta) akcji zwy-
ktych na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztotych kazda akcja,

b) 11.400 (stownie: jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii B, o war-
tosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda akcja,

c) 11.400 (stownie: jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyktych na okaziciela serii C, o war-
tosci nominalnej 1 (stownie: jeden) zfoty kazda akcja,

d) 1.433.966 (stownie: jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysiace dziewiecset szescdzie-
siat szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden)
ztoty kazda akcja,

e) 80.000 (stownie: osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci
nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda akcja,

f) 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii F, o
wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda akcja,

9.
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g) 475.000 (stownie: czterysta siedemdziesiat piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela se-
rii G, o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztoty kazda akcja.

h) 200.000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji zwykiych na okaziciela serii |, o wartosci nomi-
nalnej 1 (stownie: jeden) ztotych kazda akcja.

i) 566.200 (stownie: piecset szescdziesiat szesc tysiecy dwiescie) akcji zwyktych na okazi-
ciela serii J, o wartosci nominalnej 1 (stownie: jeden) ztotych kazda akcja.

2. Akcje serii ,A” zostaty pokryte w wyniku przeksztatcenia Spofki pod firma Surfland — Systemy
Komputerowe Spoéitka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu, przez je-
dynego wspolnika tej spotki, a mianowicie Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowe Sur-
fland Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, wktadem niepie-
nieznym w postaci udziatow w przeksztatcanej spotce pod firma Surfland — Systemu Kompu-
terowe Spoéitka z ograniczonag odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu, dla ktérej Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna prowadzi rejestr handlowy nr 7554. Akcje serii ,,B”,
.C" D% LE LB LG LI JT zostaty opfacone gotdwka.

3. Akcje serii ,A", B", ,C", D", E", F", ,G" ,I"i,J" sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje
nowych emisji beda emitowane jako akcje imienne zwykte lub uprzywilejowane, badz akcje
na okaziciela.”

4. Po uptywie 2 (dwoch) lat od dnia zarejestrowania Spotki Akcyjnej, na wniosek akcjonariusza
i za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad Spotki zamieni akcje imienne akcjonariusza na akcje na
okaziciela. Koszty takiej zamiany ponosi Spotka.

5. Kapitat akcyjny moze by¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez podwyzsze-
nie wartosci nominalnej akcji ha zasadach okreslonych w uchwatg Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy. Dotychczasowym akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia
akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji. Terminy i wysokos¢ wptat na akcje,
okresli uchwata Walnego Zgromadzenia, poswieconego podwyzszeniu kapitatu akcyjnego.

6. Jezeli akcjonariusz nie dokona wptaty za objete akcje w wymaganym terminie, bedzie obo-
wigzany do zapfaty odsetek ustawowych za kazdy dzieh takiego opdznienia, a takze ewen-
tualnego odszkodowania, za poniesiona przez Spotke szkode z tego tytutu.

7. Akcje w podwyzszonym kapitale akcyjnym moga by¢ optacone réwniez z naleznej akcjona-
riuszom dywidendy.

8. Akcje sa niepodzielne. Moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych. Wspotuprawnieni z
akcji wykonuja swoje prawa w Spotce przez wspoélnego przedstawiciela, a za swiadczenia
zwiazane z akcja odpowiadaja solidarnie.

9. Akcje moga by¢ umarzane na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgoda akcjonariu-
sza, ktérego akcje maja by¢ umorzone.

10. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu kapitatu
zaktadowego, powinna by¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym podjeto uchwate
0 umorzeniu akgcji.

11. /Uchyla sie/.

12. Spotka moze nabywac wiasne akcje w celu umorzenia.

Artykut 5
Uchylony
IV. ZBYCIE AKCJI
Artykut 6
Akcje sg zbywalne.
3
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Artykut 7
Akcje Spotki moga by¢ przedmiotem publicznego obrotu.

V. WELADZE SPOLKI

Artykut 8
Wiadzami Spoéki sa:
a) Zarzad,
b) Rada Nadzorcza;
c) Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD SPOLKI

Artykut 9

1. Zarzad Spofki jest jedno — lub wieloosobowy, w tym jeden czfonek zarzadu bedzie okreslany
mianem Prezesa Zarzadu, a w przypadku zarzadu wieloosobowego, co najmniej dwoéch
sposréd cztonkéw zarzgdu powotanych obok Prezesa Zarzadu, bedzie okreslanych mianem
Wiceprezesow Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

2. Zarzad Spotki powotuje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze takze odwofac lub zawie-
si¢ cztonka Zarzadu lub caty zarzad Spokki przed uptywem kadenc;ji.

3. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do waznosci uchwat Zarzadu, wymagana jest
obecnos¢ na posiedzeniu co najmniej dwoch trzecich jego sktadu. Uchwaty Zarzadu zapa-
daja zwykfa wiekszoscia gtoséw obecnych. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza sie
mozliwos¢ gtosowania w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢. W razie rownosci gtoséw, rozstrzyga gtos Prezesa Zarza-
du.

4. Zarzad jest obowigzany takze do powiadomienia Rady Nadzorczej o ustanowieniu lub odwo-
faniu Prokury.

5. Wynagrodzenie cztonkoéw zarzadu, bez wzgledu na forme ich zatrudnienia, ustala Rada
Nadzorcza. O prawie cztonkéw zarzadu do udziatu w zyskach rocznych Spétki decyduje
Walne Zgromadzenie.

Artykut 10

1. Zarzad Spofki zarzadza Spotka zgodnie z budzetem i planem strategicznym, sporzadzonymi
i zatwierdzonymi zgodnie z postanowieniami tego Statutu, oraz reprezentuje ja na zewnatrz.

2. Wszelkie sprawy zwiazane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spoki nie zastrzezone ustawa
lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej, nale-
23 do kompetencji Zarzadu.

3. Tryb dziatania Zarzadu okresli Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad
spoki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.

4. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu
Spoiki upowazniony jest Prezes zarzadu jednoosobowo. Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do
sktadania oswiadczen woli oraz podpisywania w imieniu Spétki upowazniony jest:

a) jezeli jednorazowe rozporzadzenie lub podejmowane zobowiazanie nie przekracza
100.000,00 (sto tysiecy) zfotych netto - kazdy Cztonek Zarzadu samodzielnie;

b) jezeli jednorazowe rozporzadzenie lub podejmowane zobowiazanie przekracza
100.000,00 (sto tysiecy) ztotych netto, ale nie przekracza 200.000,00 (dwiescie tysiecy)
zfotych netto - Prezes Zarzadu samodzielnie albo dwoch Czionkéw Zarzadu dziatajacych

facznie albo jeden Cztonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem;
4-
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c) jezeli jednorazowe rozporzadzenie lub podejmowane zobowigzanie przekracza kwote
200.000,00 (dwiescie tysiecy) ztotych netto, ale nie przekracza 1.200.000,00 (jeden mi-
lion dwiescie tysiecy) ztotych netto - dwdch Cztonkéw Zarzadu dziafajacych tacznie;

d) w przypadku jednorazowych rozporzadzen lub podejmowanych zobowiazarn objetych
czynnoscia o wartosci 1.200.000,00 (jeden milion dwiescie tysiecy) ztotych netto - dwoch
Cztonkéw Zarzadu dziatajgcych facznie po uprzednim uzyskaniu zgody Rady Nadzor-
czej. Obowigzek uzyskania zgody Rady Nadzorczej nie dotyczy zawierania przez Spotke
umow i zaciagania zobowigzan w sprawach zakupu badz sprzedazy sprzetu komputero-
wego lub swiadczenia przez Spotke ustug internetowych badz serwisowych dokonywa-
nych w trybie: konkursu, przetargu, licytacji, aukgji.

Artykut 11
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny cztonek Rady Nadzorczej upowazniony uchwata
Rady Nadzorczej zawiera w imieniu Spotki umowy o prace lub inne umowy pomiedzy cztonkami
Zarzadu a Spotka, w tym samym trybie dokonuje sie w imieniu Spoki innych czynnosci zwiaza-
nych ze stosunkiem pracy lub innym stosunkiem umownym Cztonka Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA

Artykut 12
Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu oséb, w tym z Przewodniczacego, Wiceprze-
wodniczacego i Sekretarza. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgroma-
dzenie Akcjonariuszy.

Artykut 13

Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.

3. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy, a w razie
jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej
zwoluje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie nie rzadziej, anizeli jeden raz na kwartat.

5. Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posie-
dzenia powinny odbyC sie co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartat). Nadzwyczajne
posiedzenia moga by¢ zwotane w kazdej chwili.

6. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy, zwo-
fuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wiasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzadu
Spokki lub cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwofane w ciagu dwoch ty-
godni od chwili ztozenia wniosku.

7. Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje sie za uprzednim 2 (dwu) dniowym powiadomieniem,
chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez
zachowania powyzszego powiadomienia. W celu powiadomienia dopuszczalne jest wyko-
rzystywanie w tym celu srodkow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc.

8. W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaty Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w dro-
dze pisemnego gtosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego nieo-
becnosci Wiceprzewodniczacego. Uchwata podjeta w drodze gtosowania pisemnego, bedzie
wazna tylko wéwczas, gdy o tresci uchwaly zostang powiadomieni uprzednio wszyscy
cztonkowie Rady Nadzorczej. Za date uchwaly uwaza sie date zioZenia podpisu przez
Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jezeli gtosowanie pisemne zarzadzit Wice-
przewodniczacy.

N =
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9. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszyst-
kich cztonkéw rady, zgodnie z art. 13.7.

Artykut 14
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzoér nad dziatalnoscia Spotki.
2. Oprocz innych spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami
prawa, do szczegdlnych uprawnieh Rady Nadzorczej nalezy:

(1) badanie sprawozdan finansowych, badanie sprawozdania Zarzadu Spotki oraz wnio-
skéw Zarzadu co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;

(2) powotywanie i odwotywanie cztonkdw zarzadu Spdki oraz zawieszanie w czynnosciach
czfonka Zarzadu Spoéki lub catego Zarzgdu Spoki;

(3) zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu;

(4) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw zarzadu SpotKi;

(5) zatwierdzenia rocznych planéw finansowych Spotki (budzet). Budzet powinien obejmo-
wac co najmnigj plan operacyjny Spotki, budzet przychodow i kosztéw na dany rok ob-
rotowy (W ujeciu za caty rok i za poszczegdlne miesigce kalendarzowe) oraz plan wy-
datkow inwestycyjnych;

(6) zatwierdzenie wieloletnich strategicznych planéw gospodarczych Spotki. Wieloletni plan
strategiczny powinien obejmowac plan przychodoéw i kosztow na kazdy rok, prognoz
oraz planéw inwestycyjnych na poszczegodine lata prognoz;

(7) wyrazenie zgody na ustanowienie zastawu, hipoteki, przewtaszczenia na zabezpiecze-
nie i innych obciazen majatku Spoki lub majatku Spdtki zaleznej od Spdki o facznej
wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrachunkowym, kwote 300.000,00 (trzysta ty-
siecy) zfotych netto, nie przewidzianych w budzecie zatwierdzonym zgodnie z postano-
wieniami Statutu Spoiki;

(8) wyrazenie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spotka lub spdtka zalezng od Spotki a
cztonkami Zarzgdu Spdki, akcjonariuszami Spokki lub podmiotami powigzanymi z kté-
rymkolwiek z akcjonariuszy Spofki lub cztonkdw Zarzadu Spokki;

(9) wyrazenie zgody na zastaw akcji Spofki;

(10) wyrazenie zgody na zamiane akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela;

(11) wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spoétki zgodnie z pol-
skimi standardami rachunkowosci;

3. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym, okreslo-
nym w uchwale zgromadzenia.

Artykut 15

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla \Walne Zgromadzenie.

3. Rada Nadzorcza moze delegowac jednego lub kilku sposréd swoich cztonkéw do indywidu-
alnego wykonywania czynnosci nadzorczych.

4. Kazdy z cztonkow Rady Nadzorczej ma prawo zadac dostarczenia wszelkich informacji do-
tyczacych przedsiebiorstwa Spotki oraz ma prawo na swoj koszt zbadac uzyskane informa-
cje dotyczace Spotki. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma prawo wgladu do dokumentow
ksiegowych Spotki.

Artykut 16
Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscia gtosow.

6.
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C. WALNE ZGROMADZENIE

Artykut 17
1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie pozniej niz szesS¢ miesiecy po za-
konczeniu roku obrotowego Spoiki.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje zarzad Spétki z wiasnej inicjatyw lub na
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu akcyjnego.
4. Zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciagu dwoch
tygodni od daty ztozenia wniosku zgodnie z Artykutem 17.3.
5. Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorcza:
a) w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreslonym w powyzszym Artykule 17.2.; lub
b) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za zasadne.

Artykut 18

1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba ze caty kapitat jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie
whnidst sprzeciwu co do powziecia uchwaty.

2. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 10 % (dziesie¢ procent)
kapitalu akcyjnego moga zadac¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3. Zadanie, o ktorym mowa w Artykule 18.2, zgtoszone po ogtoszeniu o zwofaniu Walnego
Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwotanie nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Artykut 19
Walne Zgromadzenia odbywaja sie we Wroctawiu.

Artykut 20
1. Dla waznosci uchwat Walnego Zgromadzenia wymagana jest obecnos¢ na Zgromadzeniu
akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 50% kapitatu akcyjnego, o ile Kodeks Spotek
Handlowych nie stanowi inacze;.
2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gfosu, o ile niniejszy statut
nie stanowi inacze;j.

Artykut 21
Uchwaty Walnego Zgromadzenia przyjmowane sa zwykfa wiekszoscia gtosow akcjonariuszy
obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowiazujace przepisy nie stanowia ina-
czej.

Artykut 22
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci
(a) podejmowanie uchwat o podziale zysku albo pokryciu strat;
b) potaczenie, podziatlub przeksztatcenie Spofki,
c) rozwiazanie i likwidacja Spoki;
d) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spofki oraz ustanowienie na nim prawa
uzytkowania, zbycie nieruchomosci fabrycznej Spoiki;
(e) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu akcyjnego;
e b5
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(f) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;
(9) wyrazanie zgody na zawieranie uméw pomiedzy Spdtka lub spotka zalezna od Spokki
a czfonkami Rady Nadzorczej;
(h) tworzenie i znoszenie funduszy celowych;
(i) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spofki;
1) zmiana Statutu Spoti ;
(k) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje;
) wybor likwidatoréw;
(m)  wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzywaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;
(n) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub akcjonariuszy;
(o) podjecie czynnosci w celu wprowadzenia akcji Spotki do publicznego obrotu.
2. Oprocz spraw wymienionych w Artykule 22.2. uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja
inne sprawy okreslone w przepisach prawa lub Statucie.
3. Whnioski w sprawach, w ktorych niniejszy statut wymaga uprzedniej opinii Rady Nadzorczej
powinny by¢ zgtoszone wraz z pisemna opinig Rady Nadzorcze;.

Artykut 23

1. Gilosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne gtosowanie, zarzadza sie przy
wyborach oraz nad wnioskami o usuniecie cztonkéw wiadz lub likwidatoréw Spoétki, badz o
pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych, a takze na za-
danie jednego chocby akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na Walnym Zgroma-
dzeniu.

2. Gtosowan tajnych nie przeprowadza sie, gdy w Zgromadzeniu uczestniczy jeden tylko ak-
cjonariusz.

VL. GOSPODARKA SPOLKI

Artykut 24
Organizacje Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad, a zatwierdzony
przez Rade Nadzorczg Spoéiki.

Artykut 25

1. Na pokrycie strat bilansowych Spoétka utworzy kapitat zapasowy, na ktéry beda dokonywane
coroczne odpisy, W wysokosci hie mniejszej niz 8 (osiem) % czystego zysku rocznego, do
czasu kiedy kapitat zapasowy osiagnie wysokos¢ rowna wysokosci 1/3 (jednej trzeciej) kapi-
tatu akcyjnego.

2. Spotka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegoélnych wydatkow lub strat. Na mocy
uchwat Walnego Zgromadzenia moga by¢ takze tworzone, znoszone i wykorzystywane sto-
sownie do potrzeb fundusze celowe.

3. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdlnosci na:

(a) dywidendy dla akcjonariuszy,

(b) kapitat zapasowy,

(c) kapitat rezerwowy,

(d) inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

4. Termin wyptaty dywidendy akcjonariuszom ustala i ogtasza Zarzad Spotki. Zakohczenie wy-
pfat powinno nastapic¢ nie pézniej niz w ciagu dwoch miesiecy od dnia podjecia uchwaty o
podziale zysku.

-8-

90|Strona



SSK

IT powers
business

5. Zarzad moze wyptacac¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na ko-
niec roku obrotowego, wéwczas gdy Spotka posiada srodki wystarczajgce na wypfate. Wy-
pfata zaliczek oraz ustalenie ich wysokosci wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

6. Spétka moze tworzy€ inne, anizeli okreslone w niniejszym artykule, fundusze celowe.

Artykut 26

1. Rokiem obrotowym Spofki jest rok kalendarzowy.

2. Rachunkowos¢ Spoétki bedzie prowadzona zgodnie z przepisami obowiazujacymi w Polsce.

3. Zarzad Spotki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej Spotki nastepujace spra-
wozdania finansowe:

(a) zweryfikowane jednostkowe roczne sprawozdania finansowe Spotki sporzadzone zgodnie z
przepisami obowiazujacymi w Polsce, wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowania — w ciagu 90 (dziewiecdziesieciu) dni od zakonczenia roku ob-
rotowego;

(b) zweryfikowane skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zgod-
nie z przepisami obowiazujacymi, wraz z opinia i raportem biegtego rewidenta z badania
sprawozdania finansowego — w ciagu 120 (stu dwudziestu) dni od zakorczenia roku obroto-
wego;

4. Zarzad Spokki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej budzet operacyjny Spoki
na kolejny rok obrachunkowy nie pdzniej niz do dnia 31 stycznia tego roku.

5. Zarzad Spokki bedzie sporzadzat i dostarczat Radzie Nadzorczej aktualizowany co rok trzy-
letni strategiczny plan gospodarczy Spokki, w terminie ustalonym przez Rade Nadzorcza.

6. Zarzad Spotki zobowiazany jest niezwtocznie powiadomi¢ Rade Nadzorcza o nadzwyczaj-
nych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spokki lub istotnych naruszen uméw, o ktoé-
rych mowa w art. 10.4. pkt b.

7. Sprawozdania okreslone w ustepach 3, 4 i 5 powyzej beda sporzadzane w formacie ustalo-
nym uchwatgq Rady Nadzorczej.

VIl.  LIKWIDACJA SPOLKI | POSTANOWIENIA KONCOWE

Artykut 27

1. Rozwiazanie Spofki nastepuje po przeprowadzeniu jej likwidacji.

2. Likwidacje prowadzi sie pod firma Spofki z dodatkiem ,w likwidacji”. Walne Zgromadzenie
ustanowi jednego lub dwéch likwidatoréw. W tym drugim przypadku, do reprezentowania
Spoki w likwidacji i podpisywania w jej imieniu uprawnionych bedzie dwéch likwidatorow
dziatajgcych tacznie.

Artykut 28
Ogtoszenia Spdki beda dokonywane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.

Artykut 29
W sprawach nieuregulowanych w statucie, zastosowania maja przepisy Kodeksu Spotek Han-
dlowych.

9.

91 |Strona



21.3. Wykaz skrotow

SSK

IT powers
business

Akcje serii A 1.099.400 akcji na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii B 11.400 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii C 11.400 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii D 1.433.966 akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii E 80.000 akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii F 250.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii G 475.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii | 200.000 akcji na okaziciela serii | o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda

Akcje serii J 566.200 akcji na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zf kazda

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o ktorym mowa w art. 3

Obrotu, ASO pkt 2 Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA

Autoryzowany Beskidzkie Biuro Consultingowe Sp. z o.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej

Doradca

Dokument Niniejszy dokument zawierajqcy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta

Informacyjny oraz o instrumentach finansowych, zwigzany z akcjami serii | oraz J w zwiqzku z
wprowadzeniem ich do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent Surfland Systemy Komputerowe Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

EUR, EURO, Euro Euro — jednostka monetarna obowiqzujgca w Unii Europejskiej

Gietda, GPW, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

S.A.

KDPW, KDPW S.A,, Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA z siedzibq w Warszawie

Depozyt

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16, poz. 93 z
pozn. zmianami)

Kodeks spétek
handlowych, K.s.h.

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94,
poz. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sgdowy

MSR Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

Oferta prywatna Oferta niepubliczna akcji serii | oraz J

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005
podatkowa r. Nr 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

PKB

Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci wprowadzona rozporzqgdzeniem Rady Ministrow z
dnia 20 stycznia 2004 r. (Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz. 289)
PLN, zt, ztoty Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 202 r. Nr 141, poz. 1178 z
pézn. zmianami)

Rada Nadzorcza,
RN

Rada Nadzorcza spotki Surfland Systemy Komputerowe Spotka Akcyjna z siedzibg we
Wroctawiu

Regulamin ASO,
Regulamin

Alternatywnego
Systemu Obrotu

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatq Nr 147/2007
Zarzqdu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z
poin.zm.)
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Rozporzadzenie MAR,
Rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na
rynku

Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku)
oraz uchylajqgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rynek NewConnect,

Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie,

NewConnect, organizowany przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA pod nazwq
NewConnect, dziatajgcy od 30 sierpnia 2008 r.

Spoétka Surfland Systemy Komputerowe Spdtka Akcyjna z siedzibq we Wroctawiu

Statut, Statut

Emitenta, Statut Spotki  Statut spotki Surfland Systemy Komputerowe Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

UOKIiK Urzqd Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sqdowym (jednolity tekst Dz.
U.z2001r. Nr17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity:

instrumentami Dz. U.z2010r., Nr211, poz. 1384)

finansowymi

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007
konkurencji i r. Nr 50, poz. 331)

konsumentow

Ustawa o ochronie
niektdrych praw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentow oraz
0 odpowiedzialnosci za szkode wyrzqdzonq przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000

konsumentow r. Nr 22, poz. 271, z pézn. zm.)
Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
publicznej instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach

publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z p6zn. zm.)

Ustawa o opfacie
skarbowej

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o optacie skarbowej (tekst jednolity:
Dz. U. 22006 r. Nr 225, poz. 1635 z péZn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s06b fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0séb fizycznych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307)

Ustawa o podatku
dochodowym od
0so6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654, z pézn. zmianami)

Ustawa o podatku
od czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2010 r. Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku
od spadkow i

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz.
U. 2009 r. Nr 93 poz. 768 z pozn. zm.)

darowizn

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:

rachunkowosci, Dz. U.z2009r. Nr 152, poz. 1223 z pézn. zm.)

UoR

Ustawa o Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalnosci gospodarczej (tekst jednolity:
swobodzie Dz. U. 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z pézn. zm.)

dziatalnosci

gospodarczej

VAT Podatek od towardw i ustug

WZ, Walne Walne Zgromadzenie spotki Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna z siedzibg
Zgromadzenie we Wroctawiu

Zarzad, Zarzad Spatki, Zarzqd spotki Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu

Zarzad Emitenta

Zarzad Gietdy

Zarzqd Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

Ztoty, zt, PLN

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedgcy w obiegu publicznym od
dnia 1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawq z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego
(Dz. U.z 1994 r. Nr 84, poz. 386 z pézn. zm.)
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