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Oswiadczenie Emitenta

Firma Spoiki: VR Factory Games Spotka Akcyjna
Adres siedziby: ul. Rakowiecka 34/5, 02-532 Warszawa
Numer telefonu: +48 502 63 73 63

Numer faksu: e

Adres strony internetowej: www.vrfactory.pro

Adres poczty elektronicznej: hello@vrfactory.pro

Osoby dziatajace w imieniu Emitenta:

Stawomir Matul - Prezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dzialajacych w imieniu Emitenta:

Dzialajac w imieniu Emitenta o§wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy
dolozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w
Dokumencie Informacyjnym nie pomini¢to zadnych faktow, ktére moglyby wplywa¢é¢ na
jego znaczenie i wycene AKcji serii L wprowadzanych do obrotu, a takze ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi instrumentami.

Stawomir Matul
Prezes Zarzadu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma Spotki: Beskidzkie Biuro Consultingowe
spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba, adres: ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20,
43-300 Bielsko-Biala
Numer telefonu: +48 33 816 92 26
Numer faksu: e
Adres strony internetowej: www.bbc-polska.com
Adres poczty elektronicznej: bbc@bbc-polska.com

Osoba dziatajaca w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Michal Damek — Prezes Zarzadu

Oswiadczenie osob dzialajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy:

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradcy o§wiadczam, ze Dokument Informacyjny
zostal sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku nr 1 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007 Zarzadu Gieldy
Papierow WartoSciowych w Warszawie SA z dnia 1 marca 2007 r. (z p6Zzn. Zm.), oraz ze
wedlug mojej najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi
przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze nie pomini¢to w nim zadnych faktow,
ktore moglyby wplywaé¢ na jego znaczenie i wycene Akcji serii L wprowadzanych do
obrotu, a takze ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwiazane z udzialem w obrocie tymi
instrumentami.

Dokument
podpisany przez
Michat Damek
Data:
2023.04.29
18:36:03 CEST

Michal Damek
Prezes Zarzadu
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1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem glownej strony internetowej i poczty elektronicznej,
identyfikatorem wedlug wihasciwej klasyfikacji statystycznej i numerem wedlug wlasciwej
identyfikacji podatkowej

Nazwa (firma), forma prawna VR Factory Games Spotka Akcyjna
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. Rakowiecka 34/5, 02-532 Warszawa
NIP 8951592263
REGON 931153964
KRS 0000023205
Oznaczenie Sadu Rejestrowego Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Telefon +48 502 63 73 63
Fax | ---------ememcemeeee
Poczta e-mail hello@vrfactory.pro
Adres strony internetowej www.vrfactory.pro

2. Wskazanie czasu trwania emitenta, jeZeli jest oznaczony

Spotka zostata powotana na czas nieoznaczony (art. 3 ust. 3 Statutu Spotki).

3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych zostal utworzony emitent

Spotka zostata utworzona na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych oraz postanowien
Statutu Spotki. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego w dniu 13 sierpnia 2001 r. pod nr KRS 0000023205.

W dniu 15 wrzesnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta (dawniej Surfland
Systemy Komputerowe S.A. z siedzibg we Wroctawiu; KRS 0000023205) oraz Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspo6lnikbw VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS
0000787989) podjety uchwaly w sprawie potaczenia obu podmiotow. Potaczenie nastgpito w trybie
art. 492 8 1 pkt 1) K.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku VR Factory Games sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989) jako spotki przejmowanej na Emitenta w zamian za
nowo emitowane akcje, ktére Emitent jako spotka przejmujaca wydat wspélnikom VR Factory
Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989) jako spotki przejmowanej, na
zasadach okreslonych w planie potaczenia, uzgodnionym przez Zarzady obu podmiotow w dniu 29
grudnia 2020 r. oraz aneksowanym 8 kwietnia 2021 r. Rejestracja polgczenia w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego nastgpita w dniu 17 listopada 2021 r.

4. Informacja czy dzialalno$¢ prowadzona przez emitenta wymaga posiadania zezwolenia,
licencji lub zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu — dodatkowo przedmiot i numer
zezwolenia, licencji lub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydal

Profil prowadzonej dziatalno$¢ Emitenta nie wymaga uzyskania ani posiadania jakichkolwiek
zaswiadczen, zezwolen licencji czy zgdd.

5. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, ktéore maja by¢ przedmiotem wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego, Emitent ubiega si¢ o wprowadzenie do
alternatywnego systemu obrotu na rynek NewConnect 27.920.000 (dwudziestu siedmiu milionow
dziewieciuset dwudziestu tysiecy) Akcji serii L, o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda
akcja.
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6.

Informacje o subskrypcji lub sprzedazy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
wniosku o wprowadzenie, majacych miejsce w okresie ostatnich 12 miesi¢ecy poprzedzajacych
date zlozenia wniosku o wprowadzenie

W okresie 12 miesi¢cy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenie Akcji serii L, nie
miala miejsca subskrypcja akcji Emitenta. Ponizej Zarzad przedstawia informacje podsumowujace
subskrypcije Akcji serii L.

Akcje serii L:

1. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji:

Nie dotyczy — emisja Akcji serii L miata charakter emisji potaczeniowej, w zwiazku z czym nie
przeprowadzano ich subskrypcji.

2. Data przydzialu akeji:
Akcje serii L zostaty przyznane na podstawie uchwaly Zarzadu w dniu 18 listopada 2021 r.

3. Liczba instrumentéw finansowych objetych subskrypcja:
Lacznie wyemitowanych zostato 27.920.000 Akcji serii L.

4. Stopa redukcji zapiséw na akcje w poszczegélnych transzach:
Nie dotyczy — emisja Akcji serii L miata charakter emisji potaczeniowej, w zwigzku z czym nie
przeprowadzano ich redukcji.

5. Liczba instrumentéw finansowych, ktore zostaly przydzielone w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:
Lacznie przyznano 27.920.000 Akcji serii L.

6. Cena, po jakiej instrumenty finansowe byly obejmowane:
Cena emisyjna jednej Akcji serii L wynosita 1,27 zt.

6a). Informacja o sposobie oplacenia objetych papieréw wartosciowych, ze wskazaniem
szczegétowych informacji obejmujacych:

a) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszlo w drodze potracenia wierzytelno$ci: — date
powstania wierzytelnosci, — przedmiot wierzytelnosci, — warto$¢ wierzytelnosci wraz z
zalaczeniem jej wyceny, — opis transakcji, w wyniku ktérej powstaly wierzytelnosci, —
podmioty, ktére objely (nabyly) papiery wartoSciowe emitenta, ze wskazaniem ich liczby,

b) w przypadku gdy do objecia (nabycia) doszlo w zamian za wklady niepieni¢zne: —
przedmiot wkilad6éw niepienieznych, — warto$¢ wkladéw niepienieznych wraz z zalaczeniem
ich wyceny, — podmioty, ktore objely (nabyly) papiery wartosciowe emitenta, ze wskazaniem
ich liczby;

Akcje serii L zostaty przyznane dotychczasowym udzialowcom spoétki VR Factory Games sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (ktora zostala polaczona z Emitentem w drodze jej przejgcia przez
Emitenta; KRS 0000787989) w zamian za udzialy w VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie. Parytet wymiany udziatow na akcje Spotki wyniost 1 : 2.792, tj. za jeden udziat spotki
VR Factory Games sp. Z 0.0. z siedzibg w Warszawie udziatlowiec otrzymat (w zaokragleniu) 2.792
akcje Emitenta. Warto$¢ wyceny VR Factory Games sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ustalono na
kwote 35.596.450,00 zt (wycena stanowi zatgcznik nr 22.4 Dokumentu Informacyjnego).

Lp. | Podmiot Przedmiot wkladow | Ilosé udzialéw | Ilosé
niepieni¢znych spolki objetych
przejmowanej akcji serii L
1. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 5534 15 450 928
2. | Osoba fizyczna | Udzialy spotki przejmowanej 118 329 456
3. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 59 164 728
4. | Osoba fizyczna | Udzialy spotki przejmowane;j 59 164 728
5. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 118 329 456
6. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 59 164 728
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7. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 59 164 728
8. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 294 820 848
9. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 59 164 728
10. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 29 80 968
11. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 59 164 728
12. | Osoba fizyczna | Udzialy spotki przejmowane;j 59 164 728
13. | Osoba prawna | Udzialy spotki przejmowanej 117 326 664
14. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 29 80 968
15. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 29 80 968
16. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 29 80 968
17. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 147 410 424
18. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 235 656 120
19. | Osoba fizyczna | Udzialy spotki przejmowanej 58 161 936
20. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 59 164 728
21. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 235 656 120
22. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 2 350 6 561 200
23. | Osoba fizyczna | Udziaty spotki przejmowanej 29 80 968
24. | Osoba prawna | Udziaty spotki przejmowanej 59 164 728
25. | Osoba prawna | Udziaty spotki przejmowane;j 118 329 456

7. Liczba oséb, ktore zlozyly zapisy na instrumenty finansowe objete subskrypcja w
poszczegblnych transzach:

Nie dotyczy — emisja Akcji serii L miata charakter emisji potaczeniowej, w zwigzku z czym nie
przeprowadzano zapisOw na te akcje.

8. Liczba o0s6b, ktérym przydzielono instrumenty finansowe w ramach przeprowadzonej
subskrypcji:

Akcje nie zostaty przydzielone w rozumieniu Kodeksu spotek handlowych.

Akcje serii L zostaty przyznane w dniu 18 listopada 2021 r. na podstawie uchwaty Zarzadu na rzecz
25 0s6b, w zamian za udzialy spétki VR Factory Games sp. z 0.0.

8a. Informacja, czy osoby, ktdrym przydzielono instrumenty finansowe w ramach
przeprowadzonej subskrypcji lub sprzedazy w poszczegélnych transzach, sa podmiotami
powigzanymi z emitentem w rozumieniu § 4 ust. 6 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu:

Akcje serii L zostaty przyznane na rzecz 4 0os6b powiazanych z Emitentem w rozumieniu §4 ust. 6
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (w tym Pan Stawomir Matul, ktory objat 15.450.928
Akcji serii L; Pan January Ciszewski, ktory objat 6.561.200 Akcji serii L; Pani Daria Ciszewska,
ktora objeta 80.968 Akcji serii L; Pan Jakub Ciszewski, ktory objat 80.968 Akcji serii L).

9. Nazwy (firmy) subemitentow, ktorzy objeli instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow o submisje, z okresleniem liczby instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng cena jednostki instrumentu finansowego (cena emisyjna lub sprzedazy, po
odliczeniu wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu finansowego, w wykonaniu
umowy subemisji, nabytej przez subemitenta):

Nie dotyczy. Akcje serii L nie byly obejmowane przez subemitentow.

10. Laczne okreSlenie wysokosSci kosztéw, ktére zostaly zaliczone do Kosztéw emisji, ze
wskazaniem wysokosci kosztow wedlug ich tytuléw, w podziale przynajmniej na: koszty
przygotowania i przeprowadzenia oferty, wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla
kazdego z nich, sporzadzenia publicznego dokumentu informacyjnego lub dokumentu
informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéow doradztwa, promocji oferty wraz z metodami
rozliczenia tych kosztow w ksiegach rachunkowych i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu
finansowym emitenta:

Laczne koszty emisji Akcji serii L wyniosty 175.608,20 ztotych netto, w tym:
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— przygotowanie i przeprowadzenie oferty 36.052,20 zlotych obejmuja: sporzadzenie
dokumentacji z uwzglednieniem kosztéw doradztwa, koszty aktow notarialnych, optate za
ogloszenie w monitorze sgdowym i gospodarczym,

— podatek od czynnosci cywilnoprawnych z tytulu podwyzszenia kapitalu zaktadowego:
139.556,00 ztotych (Spotka w oparciu o obowigzujace przepisy prawa wystgpita o zwrot tego
podatku w catosci),

— wynagrodzenie subemitentow: 0,00 ztotych,

— promocja oferty: 0,00 ztotych.

Metoda rozliczenia kosztow: Koszty zwigzane z emisjg akcji serii L zmniejszg kapitat zapasowy,
utworzony z nadwyzki pomig¢dzy ceng emisyjng akcji a ich warto$cig nominalng.

7. Okreslenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansowych, ze wskazaniem organu lub
0s6b uprawnionych do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, oraz daty i formy
podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych z przytoczeniem jej tresci

Organem uprawnionym do podj¢cia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje¢
akcji, na mocy art. 430-432 K.s.h oraz art. 22 ust. 1 lit. (e) Statutu Spotki jest Walne Zgromadzenie,
a takze w granicach kapitalu docelowego na podstawie upowaznienie z art. 5! Statutu, Zarzad
Spotki.

Emisja Akcji serii L

Akcje serii L wyemitowane zostaly na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dn. 15 wrze$nia 2021 r. w sprawie potgczenia Emitenta (dawniej Surfland
Systemy Komputerowe S.A. z siedziba we Wroctawiu; KRS 0000023205) z VR Factory Games sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989), wyrazenia zgody na proponowane zmiany
statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie 0 wprowadzenie Akcji serii L do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect (Rep. A nr 4927/2021). Potaczenie zostato
przeprowadzone w trybie art. 492 8 1 pkt 1) K.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku VR
Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989) jako spotki przejmowanej na
Emitenta jako spotke przejmujaca, w zamian za nowo emitowane akcje, ktére Emitent wydat
wspolnikom VR Factory Games sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (KRS 0000787989) jako spotki
przejmowanej w zamian za posiadane przez nich udzialy VR Factory Games sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie (KRS 0000787989) - na zasadach okres§lonych w Planie Potaczenia uzgodnionym w
dniu 29 grudnia 2020 r. (aneksowanym 8 kwietnia 2021 r.). Akcje serii L zostaty zarejestrowane w
rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego w dn. 17 listopada 2021 r. W dniu 18
listopada 2021 r. Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu Akcji serii L ha
rzecz 25 o0s6b fizycznych i prawnych.

Warto$¢ nominalna Akcji serii L wynosi 1,00 zt (jeden zloty), cena emisyjna ustalona zostata na
poziomie 1,27 zt (jeden ztoty 27/100).

Laczna warto$¢ nominalna Akcji serii L wynosi 27.920.000,00 (dwadziescia siedem milionow
dziewigéset dwadziescia tysiecy ztotych 00/100). Akcje te odpowiadaja udziatowi w wysokosci
85,00% kapitatu zaktadowego Spotki, co uprawnia do wykonywania z nich 85,00% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki.

W zwigzku z faktem, ze liczba 0s6b do ktérych kierowano oferty Akcji serii L, wraz z liczba 0s6b
do ktérych kierowane byly oferty publiczne, o ktorych mowa w art. 1 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu,
ktéry ma by¢ publikowany w zwiazku z oferta publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Tekst
majacy znaczenie dla EOG), dotyczace tego samego rodzaju papieréw wartosciowych, dokonane w
okresie poprzednich 12 miesigcy nie przekroczyta 149, wobec czego w zwigzku z oferta Akcji serii
L nie powstat obowigzek opublikowania memorandum informacyjnego, o ktorym mowa w art. 38b
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
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ﬁnaqsowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, ktore podlega
zatwierdzeniu przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego (art. 3 ust. 1a Ustawy o ofercie).

Tresé uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoélki z dn. 15 wrze$nia 2021 r.

UCHWALA NR 4

podjeta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

spolki pod firma Surfland Systemy Komputerowe Spotka Akcyjna we

Wroclawiu
w dniu 15 wrze$nia 2021 roku
w sprawie polgczenia SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE Spotki
Akcyjnej ze spolka VR FACTORY GAMES spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, wyrazenia zgody na
proponowane zmiany statutu Spolki oraz w sprawie ubiegania sie o

wprowadzenie akcji serii L do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
na rynku NewConnect

§ 1 POLACZENIE

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoélki pod firmg SURFLAND SYSTEMY
KOMPUTEROWE Spotka Akcyjna wyraza zgode na polaczenie ze spotka pod
firma VR Factory Games spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawie, pod adresem: ul. Rakowiecka 34 lok. 5, 02-532 Warszawa, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000787989, NIP 9472000064, REGON 383450485, o kapitale zakladowym w
wysokosci 500.000,00 zi (,VR Factory Games” lub ,Spéika Przejmowana’).--

2. Polaczenie, o ktorym mowa w ust. 1 powyzej, zostanie przeprowadzone w trybie
art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h., tj. poprzez przeniesienie calego majatku Spotki
Przejmowanej na Spoltke w zamian za nowo emitowane akcje zwykle na
okaziciela serii L, ktore Spotka wyda wspolnikom Spoétki Przejmowanej — na
zasadach okreslonych w Planie Polaczenia SURFLAND SYSTEMY
KOMPUTEROWE Spotki Akcyjnej z siedziba we Wroclawiu oraz VR Factory
Games spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie,
uzgodnionym w dniu 9 grudnia 2020 roku (,Plan Polaczenia”), ktéry stanowi
zalacznik do niniejszej uchwaiy. -- e

§ 2 PODWYZSZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO SPOLKI
PRZEJMUJACEJ

Spolki zostanie podwyzszony z kwoty 4.927.366,00 zI (cztery mili
dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy trzysta szescdziesiat szes¢ zlotych i
zero groszy) do kwoty 32.847.366,00 zt (trzydziesci dwa miliony osiemset
czterdziesci siedem tysiecy trzysta szesédziesiat szesc zlotych i zero groszy), tj.
o kwote 27.920.000,00 zl (dwadziescia siedem milionow dziewigcset
dwadziescia tysiecy zlotych i zero groszy) w drodze emisji 27.920.000
(dwadziescia siedem milionéw dziewigcset dwadzicscia tysiecy) sztuk akgji
zwyklych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 1,00 zl (jeden zloty)
kazda, ktére zostana wydane wspélnikom Spélki Przejmowanej w zwiazku z
Polaczeniem.----======m=rmmmmmmmemcmnnnna -- —en- --
2. Akcje serii L zostana wydane w procesie polaczenia Spotki ze Spotka
Przejmowana, wspolnikom Spotki Przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4
k.s.h. oraz w oparciu o szczegélowe postanowienia Planu Polaczenia, i nie
wymagaja ani objecia ani optacenia. e e e
3. Akcje serii L zostana wydane wspolnikom Spolki Przejmowancy w
nastepujacym stosunku: za jeden udzial Spolki Przejmowanej o wartosci
nominalnej 50,00 zt (piecdziesigt zlotych) 2.792 (dwa tysiace siedemset
dziewiecdziesiat dwie) akcje Spolki serii L.-------==-=m---- -- -
4. Nowo emitowane akcje Spolki serii L beda rowne w prawach co do dywidendy
i glosu. Akcje serii L beda uprawnione do udzialu w zysku Spotki poczawszy
od zysku za rok obrotowy 2021.-----==-=-===memmmcmnmenn mmmmm e
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5. Emisja akcji Spélki serii L zostanie przeprowadzona w trybie oferty prywatnej,
o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spotek handlowych (Dz.U. z 2019 r., poz. 505 ze zm.), z uwzglednieniem
przepisow rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129
z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w
zwiazku z oferta publiczna papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem ich do

obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE
(Dz.Urz.UE z 30.06.2017 r., Nr 168, str. 12), w zakresie, w jakim znajda one
zastosowanie, poprzez dokonanie przydzialu Akcji Emisji Polaczeniowej na
rzecz grupy oznaczonych adresatéow, tj. wspolnikow Spotki Przejmowanej, w
liczbie nieprzekraczajacej 149. e

§ 3 ZGODA NA PLAN POLACZENIA
Wobec uchwalonego Polaczenia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Spotki wyraza zgode nai====--=s--comemmm e oo
a) tresc Planu Polgczenia; --------------
b) zmiany Statutu Spoélki zwiazane z Polaczeniem, wskazane w § S
niniejszej uchwaly. ----=-=ssmmmmmmmmmme oo ee

§ 4 UBIEGANIE SIE O WPROWADZENIE AKCJI SPOLKI PRZEJMUJACEJ
™ DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia, ze Spétka bedzie sie ubiegaé
) o\wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu w ramach rynku

cji NewConnect, prowadzonego przez Gielde Papieréw Wartosciowych w
arszawie S.A., wszystkich akcji serii L, wyemitowanych na podstawie
niniejszej uchwaty. W zwigzku z tym upowaznia sie Zarzad Spotki do ztozenia
odpowiednich wnioskow o takie dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu oraz
do dokonania wszelkich innych czynnosci z tym zwigzanych, ---------==-=——--—-

§ 5 ZGODA NA PROPONOWANE ZMIANY STATUTU SPOLKI
SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A.

1. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikoéw Spotki wyraza zgode na nastepujace
proponowane zmiany statutu Spolki SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE
S.A. jako Spotki Przejmujacej:--=-=-=====m==mmmmmmeeee- e

a. Artykul 1 Statutu w miejsce dotychczasowego:---- ——-
»Firma Spélki brzmi , Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna”. Spétka
moze uzywaé skrétu ,Surfland Systemy Komputerowe S.A. oraz ,SSK S.A.” a
takze wyrézniajqeego ja znaku graficznego.”

otrzyma nastgpujace nowe brzmienie:

» 1. Firma Spétki brzmi: VR Factory Games Spétka Akcyjna, -------—-—-—----—-- -
2. Spotka moze uzywaé nazwy skréconej VR Factory Games S.A. oraz
wyrézniajgcego ja znaku graficznego lub stowno-graficznego.”----—----—--—----——-

b. Artykul 2 Statutu otrzyma w miejsce dotychczasowego:--------------=---mm-
»Siedzibq Spotki jest WroClau” ===« === m e

nastepujace nowe brzmienie: i
,»Siedzibg Spotki jest Warszamwa”,-----==-===- oo e

£
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c. Artykul 5 Statutu w miejsce dotychczasowego:
.1. Kapital zakladowy Spotki wynosi 4.927.366,00 zl (cztery miliony
dziewieéset dwadziescia siedem tysiecy trzysta szesédziesiqt szesé zlotych) i
dzieli sie na:
a) 1.099.400 (jeden milion dziewieddziesiqt dziewied tysiecy czterysta) akeji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 1,00 zi (jeden zloty)
kazda akcja,
b) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zl (jeden zloty) kazda akcja,
¢) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii C
o wartoéci nominalnej 1,00 zl (jeden zloty) kazda akcja,
d) 1.433.966 (jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysigce dziewigcset
szesédziesiat szes$é) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda akcja,
e) 80.000 (osiemdziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda akcja,
fl 250.000 (dwiescie pigédziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela s
F o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,--—------===----- :
g) 475.000 (czterysta siedemdziesiat pieé¢ tysiecy) akcji zwyklych na\
okaziciela serii G o wartoéci nominalnej 1,00 zl (jeden zloty) kazda akcj
h) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii I o wartosct™
nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda akcja,
i) 566.200 (pigéset szesédziesigt szesé tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na
okaziciela serii J o wartcséci nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda akcja,
j] 800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda akcja,
2. Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia Spétki pod firma
Surfland — Systemy Komputerowe spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z
siedzibg we Wroclawiu, przez jedynego wspoélnika tej spotki, a mianowicie
Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe Surfland spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq z siedzibq we Wroclawiu, wkiadem niepienieznym w
postaci udziatéw w przeksztalcanej spolce pod firmg Surfland — Systemy
Komputerowe spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq we
Wroctawiu, dla ktérej Sqd Rejonowy dla Wroctawia — Fabryczna prowadzi
rejestr handlowy nr 7554. Akcje serii B, C, D, E, F, G, 1, J i K zostaly optacone
gotéowkaq.
3. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, 1, J, K sq akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje
nowych emisji bedq emitowane jako akcje imienne zwykle lub
uprzywilejowane, bqdz akcje na okaziciela.
4. Po uplywie 2 ({dwéch) lat od dnia zarejestrowania Spotki Akeyjnej, na wniosek
akgjonariusza i za zgodg Rady Nadzorczej Zarzqd Spolki zamieni akcje imienne
akcjonariusza na akcje na okaziciela. Koszty takiej zamiany ponosi Spotka.----
5. Kapitat akcyjny moze zostaé podwyzszony w drodze emisji nowych akeji lub
przez podwyzszenie warto$ci nominalnej akcji na zasadach okreslonych
uchwalq  Walnego  Zgromadzenia  akcjonariuszy.  Dotychczasowym
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszenstwa objecia akcji nowych emisji
w proporcji do posiadanych akgji. Terminy 1 wysokosé wplat na akcje okresli
uchwala Walnego Zgromadzenia poswigeconego podwyzszeniu kapitatu
akcyjnego.
6. Jesli akcjonariusz nie dokona wplaty za objete akcje w wymaganym terminie,
bedzie obowigzany do zaplaty odsetek ustawowych za kazdy dzien takiego
opoéznienia, a takze ewentualnego odszkodowania za poniesiona przez Spoétke
szkode z tego tytutu.
7. Akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym mogq by¢ oplacone réwniez z
naleznej akcjonariuszom dywidendy.
8. Akcje sq niepodzielne. Mogg byé wydawane w odcinkach zbiorowych.
Wspétuprawnieni z akcji wykonujq swoje prawa w Spélce przez wspolnego
przedstawiciela, a za $wiadczenia zwiqzane z akcja odpowiadaja solidarnie.

AN
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9\ Akcje mogq byc¢ umarzane na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia za zgodq

akc;onanusza ktorego akcje majq byc¢ umorzone.
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego. Uchwala o
obnizeniu kapitatu zakladowego powinna zostaé¢ powzieta na Walnym
Zgromadzeniu, na ktérym podjeto uchwate o umorzeniu akgji.--—-——-----------------
/ Uchyla sig/.
Spétka moze nabywac akcje wtasne w celu umorzenia.”--—-----—--—--—--—-—

otrzyma nastepujace nowe brzmienie:
» 1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 32.847.366,00 zi (trzydziesci dwa miliony
osiemset czterdziesci siedem tysiecy trzysta szescédziesiqt szesc zlotych i zero
groszy) i dzieli sie na: - -—

a) 1.099.400 (jeden milion dziewieddziesiqt dziewied tysiecy czterysta) akcji
zwyklych na okaziciela serii A o wartosci nomi.na!nej 1,00 zi (jeden ztoty)
kazda ckceja, B e

b} 11.400 {jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwykitych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda akgja,--------------------

¢) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1,00 =1 (jeden zloty) kazda akcja,-=---====-=========-

d) 1.433.966 (jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysigce dziewigcéset
szes$édzesiqt szesé) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1,00 z (jeden zloty) kazda akcja,---------======--====zzc-mmnmev

e) 80.000 (osiemdziesiqt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 1,00 z1 (jeden zloty) kazda akeja,--=--================-

f) 250.000 (dwiescie piecdziesigt tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii
F o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,------=--======-=-

g) 475.000 (czterysta siedemdziesiqt pie¢ tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartoSci nominalnej 1,00 zI (jeden zloty) kazda akcja,

h) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda akeja,-------------==-===-m-=m-mmmuu-

i) 566.200 (piecset szesédziesiqt szesé tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na
okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 21 (jeden ztoty) kazda akcja,

j) 800.000 (osiemset tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci
nominalnej 1,00 zi (jeden zloty) kazda akgja,-----======-==--m-=ms=mmmmmmoes

k) 27.920.000 (dwadziescia siedem milionéw dziewiecset dwadziescia
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,00
zt (jeden zloty) kazda aKGja.-=============m==mc=mmcoooemnanns

2. Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia Spéltki pod firma

Surfland — Systemy Komputerowe spéltka z ograniczong odpowiedzialnosciq

z siedzibag we Wroctawiu, przez jedynego wspolnika tej spotki, a mianowicie

Przedsiebiorstwo Produkeyjno-Handlowe Surfland spélka z ograniczona

odpowiedzialnosciq z siedziba we Wroctawiu, wktadem niepienieznym w

postaci udzialéw w przeksztatcanej spoice pod firmq Surfland - Systemy

Komputerowe spélka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg we

Wroclawiu, dia ktérej Sad Rejonowy dla Wroclawia — Fabryczna prowadzi

rejestr handlowy nr 7554. Akgje serii B, C, D, E, F, G, I, Ji K zostaly oplacon€

GOLOUIR === m == === = oo oL

3. Akcje serii L zostaly pokryte w wyniku polqgczenia Spétki ze spotka pod fu

VR Factory Games spélka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzib “w\

Warszawie, pod adresem: ul. Rakowiecka 34 lok. 5, 02-532 Warszaw 3

wpisang do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod

numerem KRS 0000787989, NIP 9472000064, REGON 383450485, o

kapitale zakladowym w wysokosci 382.500,00 zi, dokonanego na

podstawie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie calego majatku

VR Factory Games spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia na Spdtke

(polaczenie przez przejecie) w zamian za nowo emitowane akcje serii L, ktore

Spétka wydata wspdlnikom VR Factory Games spélki z ograniczona

odpowiedzialnoscig proporcjonalnie do posiadanych przez nich udzialéw w

kapitale zakladowym VR Factory Games spétki z ograniczong

odpowiedzialnosciq.---=-============zu=x - -

£
@ VRFACTORY



DOKUMENT INFORMACYIJNY Strona |13

4. Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, 1, J, K i L sq akcjami zwyklymi na okaziciela.
Akcje nowych emisji beda emitowane jako akcje imienne zwykle lub
uprzywilejowane, badz akcje na okaziciel@.—-—-——-----=v==mrmmmmmmmmmnmmeo e

5. Akcje imienne podlegajq zamianie na akcje na okaziciela na wniosek
akcjonariusza za zgoda Rady Nadzorczej. Koszty takiej zamiany ponosi

6. Kapital zaktadowy Spélki moze zostaé podwyzszony w drodze emisji
nowych akcji lub przez podwyzszenie wartosci nominalnej akcji na
zasadach okreslonych w uchwale Walnego Zgromadzenia. Dotychczasowym
akcjonariuszom przystuguje prawo pierwszeristwa objecia akcji nowych
emisji w proporcji do posiadanych akcji. Terminy i wysokos¢ wplat na akcje
okresli uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitaiu
zaktadowego Spotki.-------=-mmmmmmmmmm e mmm

7. Akcje w pedwyzszonym kapitale zaktadowym moga byé oplacone réwniez
z naleznej akcjonariuszom dywidendy.—-----==-=~======s-mommmmmm oo

8. Akcje sa niepodzielne. Mogq byé¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
Wspétuprawnieni z akcji wykonuja swoje prawa w Spélce przez wspédlnego
przedstawiciela, a za swiadczenia zwigzane z akcjg odpowiadajq
solidamie. D fe S S S ss

9. Akcje moga byé umarzane na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia za
zgoda akgjonariusza, ktérego akcje maja byé umorzone.----------------=-------

10. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego. Uchwala o
obnizeniu kapitatu zakiadowego powinna zosta¢ powzigta na Walnym
Zgromadzeniu, na ktérym podjeto uchwale o umorzeniu akcji.----==-=======-=-

»

11. Spétka moze nabywaé akcje wlasne w celu umorzenia. ”--------------------

d. Artykut 9 ust. 2 Statutu w miejsce dotychczasowego:---------------coomoeeees

»2. Zarzqd Spétki powoluje Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza moze takze
odwolaé lub zawiesié¢ cztonka Zarzqdu lub caty zarzad Spotki przed uplywem

3 rzyma nowe nastepujace brzmienie:---

»2. Prezesa Zarzqdu powotuje i odwoluje Rada Nadzorcza. Pozostali cztonkowie
Zarzadu sa powolywani i odwolywani przez Rade Nadzorcza na wniosek
Prezesa Zarzqdu. Jezeli Rada Nadzorcza nie uwzgledni wniosku Prezesa
Zarzqdu, Prezes Zarzqdu przedstawi Radzie Nadzorczej nowy wniosek w tej
sprawie. Powyzsza procedura moze byé powtarzana wielokrotnie. Liczbe
czlonkéw Zarzqdu ustala Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzqdu, przy
czym wniosek Prezesa Zarzadu bedzie wiqzqcy dla Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze odwolaé lub zawiesié czlonka Zarzcidu lub caty Zarzqd Spétki

»

takze przed uplywem kadencji. ™=======-=samaccemeemmm i e e e m e m e e ese

e. Artykul 12 Statutu w miejsce dotychczasowego:
»Rada Nadzorcza skiada sig co najmniej z pieciu oséb, w tym
Przewodniczacego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza. Czlonkéw Rady
Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. ”—---——--—

otrzyma nastepujace brzmienie:

»1. Rada Nadzorcza skiada sie z od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu) osob, w tym z
Przewodniczacego. Liczbe czlonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne
Zgromadzenie.
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej bedq powotywani na okres wspdlnej kadencji
w nastepujqcy sposob:
a. tak diugo jak pan Stawomir Matul (lub podmiot przez niego kontrolowany)
(. Uprawniony Akcjonariusz”) bedzie posiadal akcje stanowigce co

£
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najmniej 25% wszysikich akcji Spolki, przystugiwaé mu bedzie
uprawnienie do powolywania i odwolywania:
i.  trzech (3) czlonkéw Rady Nadzorczej, w przypadku Rady Nadzorczej
skladajacej sie z 5 (pieciu) 0s6b;

ii.  czterech (4) czlonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady
Nadzorczej skladajacej sie z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 0s6b, --—-----—-

przy czym jeden z powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej uzyska funkcje
Przewodniczqacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia
odrebnych wyboréw na te funkcjg;—-------—-==m—mmssemmmmmmmmmm s
b. tak dtugo, jak Uprawniony Akcjonariusz bedzie posiadat akcje stanowigee
mniej niz 25%, ale nie mniej niz 10% wszystkich akeji Spélki, przystugiwac
mu bedzie uprawnienie do powolywania i odwolywania,----------—---=---——--- <
i dwéch (2) czlonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
skladajacej sie z 5 (pieciu) osob,

ii.  trzech (3) cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej sie z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) oséb,

przy czym jeden z powolanych czlonkéw Rady Nadzorczej uzyskujg’,
funkcje  Przewodniczqcego  Rady  Nadzorczej  bez  potrze y /
przeprowadzema odrebnych wyboréw na te funkqe,

mu bedzie uprawnienie do powoltywania i odwolywanic:-----------=—=---—--- —X

i. jednego (1) cztonka Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajqcej sie z 5 (pieciu) oséb,

ii.  dwoéch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej w praypadku Rady Nadzorczej
skladajacej sie z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) osob,

przy czym jeden z powolanych czlonkéw Rady Nadzorczej uzyskuje
funkcje  Przewodniczqcego  Rady Nadzorczej bez  potrzeby
przeprowadzenia odrebnych wyborow na te funkcje;

d. uprawnienia do powolania lub odwolania czlonkéw Rady Nadzorczej, o
ktorych mowa powyzej, wykonywane sq przez dorgczenie Spoice
Przejmujacej pisemnego oswiadczenia o powotaniu lub odwolaniu cztonka
Rady Nadzorczej. Dc oswiadczenia nalezy dolaczyé Swiadectwo
depozytowe, wskazujgce na liczbe akcji posiadanych przez Uprawnionego
Akgjonariusza w dniu wykonania uprawnienia;

e. pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne
Zgromadzenie;

f. w przypadku wygadniecia uprawniern wskazanych powyzej, prawo
powolywania i odwolywania czlonka Rady Nadzorczej przysiuguje
Walnemu Zgromadzeniu. Walnemu Zgromadzeniu przysltuguje w
szczegolnosci uprawniznie do odwolania czlonka Rady Nadzorczej
powolanego w wykonaniu uprawnienia, ktore wygasto. Ponowne nabycie
przez Uprawnionego Akcjonariusza akcji Spétki w liczbie przekraczajqcej
okreslony prog wskazany powyzej prowadzic bedzie do odzyskania
wskazanych tam uprawnien przez Uprawnionego AKC/onariusza. ..

f. Artykul 13 ust. 1 Statutu w miejsce dotychczasowego:----------—--------—--
«1. Kadencja Rady Nadzorczej triwa pigé lat."-------=- === -=-mmmmoem e

otrzyma nastepujace brzmienie:—----------mmmmmm e
. 1. Kadencja Rady Nadzorczej trwa pieé lat i jest kadencjq wspolng."---------

g. Artykul 13 ust. 9 Statutu w miejsce dotychczasowego:------vrmrrmm-mrmnnoe
»9. Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
posiedzenie wszystkich czlonkéw rady, zgodnie z art. 13.7.7--—----==---mmmmmmv
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otrzyma nastepujace brZmiemie: - —-r--r-rmmmmmmm e

N9, Do waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na
p')qiedzenie wszystkich jej czlonkéw i obecnos$é na posiedzeniu, na ktérym
aly maja zostaé podjete, co najmniej polowy jej czlonkdw. Uchwaly Rady
' zorczej zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw. W przypadku réwnej
zby glosow za i przeciw decyduje glos Przewodniczqcego Rady Nadzorcze).”

-.N‘g/,

h. w Artykule 14 po ust. 2 dodaje si¢ nowy ust. 2! Statutu w nastepujacym

»21. Uchwaly w sprawach wymienionych w ust. 2 ninigjszego artykulu dla swej
waznosci wymagajq glosowania za uchwalq przez co najmniej jednego cztonka

Rady Nadzorczej powolanego przez Uprawnionego AKCionariusza. "=-------------

§ 6 UPOWAZNIENIA
1. Upowaznia sie Zarzad Spolki do dokonania wszystkich niezbednych czynnosci
faktycznych i prawnych 2zwigzanych 2z przeprowadzeniem procedury
polgczenia Spolki ze spolka VR Factory Games spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie. - =------mecmceemm e e s
2. Upowaznia sie Rade Nadzorcza Spoltki do ustalenia tekstu jednolitego statutu

§ 7 POSTANOWIENIA KONCOWE
Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej podjecia, ze skutkiem w zakresie
polaczenia Spotki ze spétka VR Factory Games spotka z ograniczong
odpowiedzialnoécig z siedziba w Warszawie i zmian w statucie Spétki — w dniu
dokonania odpowiedniego wpisu w rejestrze przedsigbiorcow. =-e----mmre-mmemoem

W glosowaniu jawnym glosowalo 3.098.732 akcji, co stanowi 62,89 % kapitalu
zaktadowego, tacznie oddano 3.098.732 waznych gloséw, w tym 3.098.732
glosow za, brak glosow przeciw, brak gloséw wstrzymujacych si@. ---eesemuaaas

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala zostala podjeta.-------m--mmmomsmosommes

Tre$¢ uchwaly nr 1 Zarzadu Spéltki z dn. 18 listopada 2021 r.

Uchwatanr1
Zarzadu sp6tki VR Factory Games S.A.
z siedzibg w Warszawie
z dnia 18 listopada 2021 r.
w sprawie przydziatu akeji zwykiych na okaziciela serii L wydawanych w zwigzku z pofaczeniem ze spéika
VR Factory Games sp. z 0.0.

Zarzad Spotki VR Factory Games S.A. z siedzibg w Warszawie pra2y ul. Rakowieckiej 34/5 (02-532 Warszawa),
wpisanej do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000023205, NIP
8951592263 oraz REGON 931153964 (,,Spotka”), majac na uwadze, ze;

a) w dniu 15 wrzednia 2021 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
potaczenia Spélki, jako spotki przejmujacej, ze spotkg VR Factory Games spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, jako spétkg przejmowang (,Spotka Przejmowana”)
(,Polaczenie”), wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu Spotki oraz w sprawie ubiegania sie o
wprowadzenie akcji serii L do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect (,Uchwala
Potaczeniowa”);

b) w dniu 15 wrzesnia 2021 roku Zgromadzenie Wspdinikow Spotki Przejmowanej podjefo uchwate w
sprawie potaczenia Spotki Przejmowanej, jako spotki przejmowanej, ze Spétka, jako spotka przejmujgcy
oraz wyrazenia zgody na proponowane zmiany statutu Spotki;

¢) zwaiywszy, ze na podstawie Uchwaty Polaczeniowe] kapitat 23ktadowym Spotki zostal podwyiszony o
kwotg 27.920.000 zt (dwadziescia siedem milionéw dziewiecset dwadziescia tysigcy zlotych i zero groszy)
w drodze emisji 27.920.000 (dwadziescia siedem milionow dziewieéset dwadziescia tysigcy) sztuk akgji
zwyklych na okaziciela serii L o wartosci nominalnej 1,00 z¢ (jeden ztoty) kazda, ktére zostang wydane
wspdlnikom Spotki Przejmowane] w zwiazku z Potaczeniem (,Akcje Serii L*);
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d) W zwigzku z Potgczeniem Akcje Serii L zostang wydane wspdlnikom Spotki Przejmowanej w nastepujgcym
stosunku: za 1 (jeden) udziat Spétki Przejmowanej 0 wartosci nominalnej 50,00 2t (piecdziesiat ztotych)
wydanych zostanie 2.792 (dwa tysigce siedemset dziewigédziesigt dwie) akcje Spotki Serii L;

e) W dniu 17 listopada 2021 r. Potgczenie zostato zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.

w zwigzku z powyiszym Zarzad Spétki uchwala co nastepuje:
§1

Postanawia sig dokonac przydziatu 27.920.000 (dwadzieécia siedem milionéw dziewieéset dwadziescia tysiecy)
Akcji Serii L o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kaida akcja wspolnikom Spétki Przejmowanej zgodnie 2
listg stanowiacq Zatgcznik nr 1 do niniejszej Uchwaly.

§2
Uchwalg wchodzi w zycie z dniem podjecia

Za uchwatg oddano 1 gtos w zwigzku z czym uchwate podjeto jednogiosnie,

Zarzad VR F,{L.‘;ur,y Games S.A

2 smm‘q(q W W,h awie
i -‘}',

I,
— AL
Stawomir Matul
Prezes Zar2ad

8. Okreslenie czy akcje zostaly objete za gotowke, za wklady pieniezne w inny sposob, czy za
wklady niepieni¢zne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokrycia

Akcje serii L zostaly wyemitowane na podstawie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dn. 15 wrzesnia 2021 r. w zwigzku z potaczeniem Emitenta (dawniej
Surfland Systemy Komputerowe S.A. z siedzibag we Wroctawiu; KRS 0000023205) z VR Factory
Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989), przeprowadzonym w trybie art. 492
81 pkt 1) K.s.h. Akcje serii L zostaty wydane wspolnikom VR Factory Games sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie (KRS 0000787989) jako spéiki przejmowanej na zasadach okre$lonych w art. 494 84
K.s.h. i nie wymagaty objecia ani optacenia. AKcje serii L zostaty pokryte majatkiem VR Factory
Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989), zgodnie z parytetem wymiany akcji
uzgodnionym w Planie Potaczenia, przyjetym przez Zarzady obu podmiotéw w dniu 29 grudnia
2020 r. (aneksowanym 8 kwietnia 2021 r.), ktéry wynikat z przeprowadzonych wycen obu
podmiotdw, gdzie VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989) zostala
wyceniona na kwote 35.596.450,00 zI (wycena stanowi zalacznik nr 22.4 Dokumentu
Informacyjnego), natomiast Emitent na kwote 6.947.586,06 zt (wycena stanowi zatacznik nr 22.3
Dokumentu Informacyjnego). W konsekwencji uzyskania wartosci z wycen, parytet wymiany akcji
Emitenta na udziaty VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989)
ustalono na 1:2792, tj. w zamian za 1 udziat VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(KRS 0000787989) jej udziatowiec otrzymat 2.792 Akcje serii L Emitenta (opis zasad ustalenia
parytetu wymiany akcji na udziaty zostat przedstawiony w pkt IV ppkt 4 Planu Potaczenia z dn. 29
grudnia 2020 r., ktory zostat m.in. opublikowany w drodze raportu ESPI nr 32/2020 w dn. 29
grudnia 2020 r., nastepnie aneksowanego 8 kwietnia 2021 r. — por. ESPI nr 9/2021 z dn. 9 kwietnia
2021 r.). Polagczenie zostalo zarejestrowane w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 17 listopada 2021 r.

9. Oznaczenie dat, od ktorych akcje uczestnicza w dywidendzie

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje
w dniu powzigcia uchwaty o podziale zysku (art. 348 § 2 K.s.h). Dywidende wyptaca si¢ w dniu
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10.

okreslonym w uchwale walnego zgromadzenia. Zwyczajne walne zgromadzenie spotki publicznej
ustala dzien dywidendy oraz termin wyplaty dywidendy. Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony
na dzien przypadajacy nie wczesniej niz pig¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesiace od dnia powziecia
uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesigcy,
liczac od dnia dywidendy (art. 348 § 4 K.s.h). Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy
sg akcjonariusze, ktorym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy.

Wszystkie akcje Emitenta sg rowne w prawach do dywidendy.

Uczestnictwo Akcji serii L w dywidendzie
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia Spétki z dnia 15
wrzesnia 2021 r., Akcje serii L sa rowne w prawach do dywidendy i sg uprawnione do udziatu
w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku za rok obrotowy 2021 r.

Przeznaczenie zysku/pokrycie straty za rok obrotowy 2021
Zgodnie z zapisami uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 30
czerwca 2022 r. w sprawie pokrycia straty netto Spotki za rok obrotowy 2021, strata netto w
kwocie 243.803,96 zt zostanie w catosci pokryta z zyskoéw przysztych okresow.

Okreslenie polityki Emitenta co do wyplaty dywidendy
Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 K.s.h organem wlasciwym do powzigcia uchwaty o podziale zysku
(lub o pokryciu straty), jest Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktore zgodnie z art. 395 §
1 Ksh, powinno odby¢ si¢ w terminie sze$ciu miesigcy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Spotka nie posiada przyjetej polityki dywidendowej. Zarzad, przy przedstawianiu rekomendacji
co do sposobu podziatu zysku, kazdorazowo bedzie dokonywat analizy sytuacji finansowej
Spotki oraz jej potrzeb inwestycyjnych zwiazanych z rozwojem. Rownoczesnie Zarzad, w
oparciu 0 obecne plany rozwoju Spotki przewiduje, ze w perspektywie najblizszych 3-4 lat
liczac od daty sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, optymalnym z perspektywy
dhugoterminowego wzrostu warto$ci Spétki dla Akcjonariuszy sposobem wykorzystania
wypracowywanego przez Spotke zysku, bgdzie jego reinwestowanie i przeznaczenie na
realizacje kolejnych projektow.

Streszczenie praw i obowiazkéw z instrumentéw finansowych, przewidzianych §wiadczen
dodatkowych na rzecz emitenta ciazacych na nabywcy, a takze przewidzianych w statucie lub
przepisach prawa obowiazkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich zezwolen
lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Akcje serii L wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, sg tozsame w prawach, w szczegdlno$ci w prawie gtosu oraz w prawie
do dywidendy z akcjami znajdujacymi si¢ w publicznym obrocie w alternatywnym systemie na
rynku NewConnect.

10.1. Wskazanie praw z instrumentow finansowych i zasad ich realizacji

1)
a)

Uprawnienia wynikajace z Kodeksu Spotek Handlowych
Uprawnienia o charakterze korporacyjnym

Prawo do glosu

Na podstawie art. 411 § 1 K.s.h. akcjonariusz uprawniony jest do jednego glosu z akcji na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo glosu przyshuguje od dnia petnego pokrycia akcji. Akcjonariusz moze
glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art. 411%).

Prawo do udzialu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Na podstawie art. 406! K.s.h. akcjonariusz spotki publicznej jest uprawniony do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu. Prawo to przystuguje tylko podmiotom bedacym akcjonariuszami spotki
na 16 dni przed data Walnego Zgromadzenia (data rejestracji uczestnika w Walnym Zgromadzeniu).
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Prawo do zwolania oraz prawo do zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Na podstawie art. 399401 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do zwotania oraz zadania zwotania
Walnego Zgromadzenia oraz do zglaszania spraw i projektoéw uchwat w porzadku obrad.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostalo przyznane akcjonariuszom
reprezentujagcym co najmniej polowe kapitatu zakladowego lub co najmniej potowe ogoéhu glosow
w Spotce. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczacego tego zgromadzenia (art. 399 § 3 K.s.h.).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedna dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia okre§lonych spraw
w porzadku obrad tego zgromadzenia (art. 400 § 1 K.s.h.).

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego
moga zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pozniej niz na dwadziescia jeden
dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zadanie moze zosta¢ ztozone
w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 K.s.h.).

Prawo do zglaszania projektéw uchwat

Zgodnie z art. 401 § 4 K.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej reprezentujacy co
najmniej jedna dwudziesta kapitalu zakladowego moga przed terminem walnego zgromadzenia
zglasza¢ spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw,
ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

Zgodnie z art. 401 § 5 K.s.h kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zglaszac
projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw
Na podstawie art. 407 § 2 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisu wnioskow w
sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do zaskarzania uchwal

Zgodnie z art. 422 K.s.h., w przypadku, gdy uchwala jest sprzeczna ze Statutem bgdz dobrymi
obyczajami, godzi w interes spotki lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, moze by¢
zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko spotce powddztwa o uchylenie uchwaty. Prawo do
wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia przystuguje:

1. Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym czlonkom tych organdw,

2. akcjonariuszowi, ktory glosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat
zaprotokotowania sprzeciwu; wymog glosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemych,

3. akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu,

4. akcjonariuszowi, ktory nie byl obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku
wadliwego zwolania Walnego Zgromadzenia lub tez powzigcia uchwaly w sprawie
nieobjetej porzadkiem obrad.

W przypadku spotki publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz trzy miesigce od dnia powzigcia uchwaty
(art. 424 § 2 K.s.h.).

Podmiotom wskazanym powyzej przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko Spoétce powoddztwa
o stwierdzenie niewazno$ci uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa (art. 425 1 1
K.s.h.). Prawo do wniesienia powodztwa wygasa z uptywem sze$ciu miesiecy od dnia, w ktorym
uprawniony powziat wiadomo$é o uchwale, nie pozniej jednak niz z uptywem dwoch lat od dnia
powzigcia uchwaty (art. 425 § 2 K.s.h.). Powddztwo o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego
Zgromadzenia spotki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie 30 dni od dnia jej ogloszenia,
nie pozniej jednak, niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty (art. 425 § 3 K.s.h.).
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Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata
kapitatu zaktadowego, wybdr Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne
Zgromadzenie w drodze glosowania oddzielnymi grupami. W tej sytuacji kazdej akcji, z wyjatkiem
akcji niemych, przystuguje 1 glos.

Prawo do uzyskania informacji o spolce

Zgodnie z art. 428-429 K.s.h. podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest obowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi, na jego zadanie, informacji dotyczacych spoiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. Akcjonariusz, ktoremu odmodwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zglosil sprzeciw do
protokotu, moze zlozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowiazanie Zarzadu do udzielenia
informacji.

Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 i art. 10 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie posiadacza
rachunku papieréw wartosciowych podmiot prowadzacy ten rachunek wystawia mu na pi$mie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papierow wartosciowych, imienne §wiadectwo depozytowe. Na
zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego $wiadectwa moze zosta¢ wskazana czg$¢ lub
wszystkie papiery wartosciowe zapisane na tym rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do
realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie
s lub nie mogg by¢ realizowane wylgcznie na podstawie zapisow na rachunku papierow
wartosciowych, z wylgczeniem prawa uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Swiadectwo takie zawiera:

firme (nazwe), siedzibe i adres wystawiajacego oraz numer §wiadectwa,

liczbg papieréw warto$ciowych,

rodzaj i kod papieru wartosciowego,

firme¢ (nazwe), siedzibe i adres emitenta,

warto$¢ nominalng papieru warto$ciowego,

imi¢ i nazwisko lub firme¢ (nazwg) i siedzibe oraz adres posiadacza rachunku papierow

wartosciowych,

7. informacj¢ o istniejacych ograniczeniach przenoszenia papieréw wartosciowych lub o
ustanowionych na nich obcigzeniach,

8. datg i miejsce wystawienia Swiadectwa,

9. cel wystawienia $wiadectwa,

10. termin waznosci $wiadectwa,

11. w przypadku, gdy poprzednio wystawione $wiadectwo dotyczace tych samych papierow
wartosciowych bylo niewazne albo zostalo zniszczone lub utracone przed uptywem
terminu swojej waznosci — wskazanie, ze jest to nowy dokument $wiadectwa,

12. podpis osoby upowaznionej do wystawienia w imieniu wystawiajagcego swiadectwa.

ook wnE

Prawo do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Na podstawie art. 406° § 1-2 K.s.h. na zgdanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz
zastawnika lub uzytkownika, ktérym przyshuguje prawo glosu, zgloszone nie wczesniej niz po
ogloszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po
dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw
wartosciowych wystawia imienne za§wiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Za$wiadczenie to zawiera:

—  firme (nazwg), siedzibe, adres i piecze¢ wystawiajgcego oraz numer zaswiadczenia,

—  liczbg akeji,

—  odrgbne oznaczenie akcji, o ktorym mowa w art. 55 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. 0 obrocie
instrumentami finansowymi,

—  firm¢ (nazwe), siedzibe i adres spotki publicznej, ktora wyemitowata akcje,
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—  warto$¢ nominalng akcji,

— imi¢ i nazwisko albo firm¢ (nazw¢) uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika,

—  siedzibe (miejsce zamieszkania) i adres uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika,
—  cel wystawienia zaswiadczenia,

—  wzmiankg, komu przystuguje prawo glosu z akeji,

— datg i miejsce wystawienia zaswiadczenia,

—  podpis osoby upowaznionej do wystawienia zaswiadczenia.

Na Zadanie uprawnionego z akcji, zastawnika lub uzytkownika w tresci zaswiadczenia powinna
zosta¢ wskazana cze$¢ lub powinny zosta¢ wskazane wszystkie akcje zarejestrowane na jego
rachunku papierow wartosciowych.

Prawo do wydania odpiséw sprawozdan

Na podstawie art. 395 § 4 K.s.h. akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpiséw sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady
Nadzorczej oraz sprawozdania z badania najp6zniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do przegladania listy akcjonariuszy

Na podstawie art. 407 § 1 i § 1! K.s.h. akcjonariusz ma prawo przegladaé liste akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu w lokalu Zarzadu oraz zada¢ odpisu listy
za zwrotem kosztow jego sporzadzenia badz przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczng.

Lista powinna zawierac:

— nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych,
—  miejsce zamieszkania badz siedzibe firmy,

—  liczbg, rodzaj i numery akcji,

—  liczbe przystugujacych im glosow.

Lista powinna by¢ dostgpna w lokalu Zarzadu na 3 dni powszednie przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci

Zgodnie z art. 410 8 2 K.s.h. na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu
zaktadowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecno$ci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy
majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do przegladania ksiegi protokoléw

Na podstawie art. 421 § 3 K.s.h. akcjonariusz ma prawo do przegladania ksi¢gi protokolow oraz
zadania wydania poswiadczonych przez Zarzad odpisow uchwal. Wypis z protokotu wraz z
dowodami zwotania Walnego Zgromadzenia oraz kopiami pelomocnictw udzielonych przez
akcjonariuszy Zarzad dotacza do ksiggi protokotow.

W protokole stwierdza si¢ prawidlowos$¢ zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnos$¢ do
powzigcia uchwat oraz wymienia si¢ powziete uchwaty, a przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z
ktorych oddano wazne glosy, procentowy udzial tych akcji w kapitale zakladowym, taczng liczbe
waznych gloséw, liczbe gloséw ,,za”, ,przeciw” i ,,wstrzymujacych si¢” oraz zgltoszone sprzeciwy.
Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia oraz liste
akcjonariuszy glosujacych korespondencyjnie lub w inny sposoéb przy wykorzystaniu §rodkow
komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania Walnego Zgromadzenia zarzad dotacza do ksiggi
protokotow.

Prawo do wniesienia pozwu

Na podstawie art. 486 1 487 K.s.h. akcjonariusz lub inna osoba, ktorej stuzy inny tytut uczestnictwa
w zyskach lub podziale majatku, ma prawo wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej
spolce, jezeli spotka nie wytoczy powoddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w terminie roku
od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode. W przypadku wytoczenia powodztwa oraz w
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b)

razie upadtosci spolki, osoby obowigzane do naprawienia szkody nie moga powotywaé sie na
uchwale Walnego Zgromadzenia udzielajaca im absolutorium ani na dokonane przez spotke
zrzeczenie si¢ roszczen o odszkodowanie.

Prawo do przegladania dokumentow oraz udostepnienia odpiséw dokumentow

Akcjonariusz lub inne osoby, ktorym przystuguja jakiekolwiek tytuly uczestnictwa w zyskach lub
majatku spotki, majg prawo przeglada¢c w lokalu spotki dokumenty oraz zada¢ wydania im
bezptatnie odpisow dokumentdw, o ktoérych mowa w art. 505 § 1 K.s.h. (w przypadku potgczenia
spotek), w art. 540 § 1 K.s.h. (w przypadku podziatu spotki) oraz w art. 561 § 1 K.s.h. (w przypadku
przeksztatcenia spoiki).

Prawo do informacji o dominacji lub zalezno$ci

Zgodnie z art. 6 § 4 1 6 K.s.h. akcjonariusz moze zadaé, aby spotka handlowa, ktorej jest
akcjonariuszem, udzielita informacji, czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec
okreslonej spotki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta, albo czy taki sam
stosunek dominacji lub zalezno$ci ustat. Podmiot ten ma réwniez prawo do zadania ujawnienia
liczby akcji lub gltoséw, albo liczby udziatow Iub glosow, jakie ta spotka handlowa posiada, w tym
takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo do umorzenia akcji

Zgodnie z art. 359 § 1 K.s.h. w zwigzku z art. 5 ust. 9 - 11 Statutu Spoiki akcje Spotki moga by¢
umarzane na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgoda akcjonariusza, ktorego akcje maja
by¢ umorzone. Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwata o obnizeniu
kapitatu zaktadowego powinna zosta¢ powzigta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym podjeto
uchwale o umorzeniu akcji. Spétka moze nabywac akcje wlasne w celu umorzenia.

Uprawnienia o charakterze majatkowym

Prawo do udzialu w zyskach spolki

Zgodnie z art. 347-348 K.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo do udziatu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wypflaty akcjonariuszom. Zysk rozdziela si¢ w stosunku do liczby akcji.
Jezeli akcje nie sg catkowicie pokryte, zysk rozdziela si¢ w stosunku do dokonanych wplat na akcje.
Statut moze przewidywaé inny sposéb podziatu zysku. Kwota przeznaczona do podziatu migdzy
akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy, powigkszonego o niepodzielone
zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i
rezerwowych, ktore moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢
0 niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Dywidendg
wyptaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli uchwata walnego
zgromadzenia takiego dnia nie okres$la, dywidenda jest wyptacana w dniu okre§lonym przez radg
nadzorcza.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru)

Zgodnie z art. 433 K.s.h. akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych akcji (prawo poboru). W interesie spotki Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czgsci. Uchwata Walnego
Zgromadzenia wymaga wigkszoSci co najmniej czterech pigtych glosow. Pozbawienie
akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng
opini¢ uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cen¢ emisyjng akcji
badz sposodb jej ustalenia.

Wiekszos¢ czterech piatych gtoséw nie jest wymagana w przypadku, gdy:

RFACTORY



DOKUMENT INFORMACYJINY Strona |22

2)

- uchwala o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objgte w catosci przez
instytucje finansowa (gwaranta emisji), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie
akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale,

- uchwala stanowi, ze nowe akcje maja byC objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy
akcjonariusze, ktorym shuzy prawo poboru, nie obejma czgsci lub wszystkich oferowanych
im akcji.
Prawo do udzialu w majatku Emitenta pozostalym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu
wierzycieli w przypadku likwidacji Emitenta
Na podstawie art. 474 K.s.h. podzial miedzy akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu
lub zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastgpi¢ przed uplywem roku od dnia ostatniego
ogloszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spotki dzieli si¢ pomiedzy akcjonariuszy spotki w stosunku do
dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy wptat na kapital zakladowy spotki. Jezeli akcje
uprzywilejowane korzystaja z prawa pierwszenstwa przy podziale majatku, nalezy przede
wszystkim sptaci¢ akcje uprzywilejowane w granicach sum wptaconych na kazda z nich, a nastepnie
sptaci¢ w ten sam sposdb akcje zwykle; nadwyzka majatku zostanie podzielona na ogoélnych
zasadach miedzy wszystkie akcje.

Prawo do zbywania akcji Emitenta
Zgodnie z art. 337 § 1 K.s.h. akcje sg zbywalne.

Uprawnienia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej, Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi i Statutu Spoélki

Prawo do zbadania zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spolki publicznej lub
prowadzeniem jej spraw

Zgodnie z art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gltoséw, walne zgromadzenie moze
podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez bieglego, na koszt spolki, okre§lonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczego6lnych).
Akcjonariusze ci mogg w tym celu zagda¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub
7zada¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaly w porzadku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia (art. 400 1401 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje
si¢ odpowiednio).

Prawo zadania przymusowego wykupu akcji

Zgodnie z art. 82 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spotki publicznej, ktory
samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedacymi stronami porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej Ustawy,
osiagnat lub przekroczyt 95% ogoblnej liczby glosow w tej spotce, przystuguje, w terminie trzech
miesigcy od osiggnigcia lub przekroczenia tego progu, prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy
sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup).

Prawo zadania wykupu posiadanych akcji

Zgodnie z art. 83 Ustawy o ofercie publicznej, akcjonariuszowi spéiki publicznej przystuguje prawo
zadania wykupu posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktdry osiagnal lub
przekroczyt 95% ogélnej liczby glosow w tej spotce. Zadanie takie nalezy ztozyé na pismie w
terminie trzech miesigcy od dnia, w ktérym nastapito osiggnigcie lub przekroczenie tego progu przez
innego akcjonariusza. W przypadku gdy informacja o osiggni¢ciu lub przekroczeniu progu 95%
ogo6lnej liczby glosow, nie zostala przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okre§lonym w
art. 70 pkt 1 tej Ustawy, termin na zlozenie zadania biegnie od dnia, w ktéorym akcjonariusz spoiki
publicznej, ktory moze zada¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat si¢ lub przy
zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt si¢ dowiedzie¢ o osiggnigciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza. Takiemu zadaniu s3 zobowigzani zado$Cuczyni¢ solidarnie
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akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 95% ogodlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu,
jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od jego zgloszenia.
Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réwniez solidarnie na kazdej ze stron
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej Ustawy, o ile cztonkowie tego porozumienia
posiadaja wspolnie, wraz z podmiotami dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby
glosow.

10.2. Obowiazki i ograniczenia zwigzane z przedmiotowymi instrumentami finansowymi

1)

2)

Ograniczenia wynikajace z tre$ci Statutu Spolki oraz zawartych umoéw cywilnych

Statut Spotki nie przewiduje jakichkolwiek ograniczen zwigzanych z obrotem przedmiotowymi
instrumentami finansowymi. Ponadto, Spétka nie posiada informacji o umowach ograniczajacych
rozporzadzanie Akcjami serii L.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku
(Rozporzadzenie MAR)

Obrot akcjami Emitenta jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spotek w Rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE.

Zgodnie z art. 7 ust. 1 a) Rozporzadzenia MAR, informacjami poufnymi sa: okreslone w sposob
precyzyjny informacje, ktére nie zostaly podane do wiadomosci publicznej, dotyczace,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wickszej liczby emitentow lub jednego lub wigkszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktére w przypadku podania ich do wiadomosci publicznej miatyby
prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny tych instrumentéow finansowych lub na ceny
powiazanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Do celéw art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, informacje uznaje si¢ za okreSlone w sposob
precyzyjny, jezeli wskazuja one na zbior okolicznosci, ktore istnieja lub mozna zasadnie oczekiwac,
Ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwacé, ze bedzie miato
miejsce, jezeli informacje te s3 w wystarczajacym stopniu szczegodtowe, aby mozna byto wyciggnaé
z nich wnioski co do prawdopodobnego wplywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentow pochodnych, powigzanych kontraktéw
towarowych na rynku kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na
uprawnieniach do emisji. W zwiazku z tym w przypadku rozciggnigtego w czasie procesu, ktorego
celem lub wynikiem jest zaistnienie szczeg6lnych okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za
informacje okreslone w sposdb precyzyjny mozna uznac te przyszte okolicznosci lub to przyszie
wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z zaistnieniem lub spowodowaniem
tych przysztych okolicznosci lub tego przysziego wydarzenia.

Etap posredni rozciggnigtego w czasie procesu jest uznany za informacj¢ poufng, jezeli sam w sobie
spetnia kryteria informacji poufnych, o ktérych mowa w niniejszym artykule.

Do celow art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia MAR informacje, ktére w przypadku podania ich do
wiadomo$ci publicznej miatyby prawdopodobnie znaczacy wplyw na ceny instrumentow
finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktow towarowych na rynku kasowym
lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznaczaja
informacje, ktérych racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystalby, opierajac si¢ na nich w
czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia MAR, do celéw niniejszego rozporzadzenia wykorzystywanie
informacji poufnej ma miejsce wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji
poufnej i wykorzystuje t¢ informacje, nabywajac lub zbywajac, na wlasny rachunek lub na rzecz
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0s0by trzeciej, bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy.
Wykorzystanie informacji poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego
instrumentu finansowego, ktérego informacja ta dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed
wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez uznaje si¢ za wykorzystywanie
informacji poufne;.

Do celéw niniejszego rozporzadzenia udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata
informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy dana osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych oraz:

a) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyla lub zbyta
instrumenty finansowe, ktorych informacje te dotycza, lub naktania t¢ osobg¢ do takiego
nabycia lub zbycia; lub

b) udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita
zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktorego informacje te dotycza, lub naklania t¢
osobg do takiego anulowania lub zmiany.

Stosowanie rekomendacji lub naktaniania, o ktorych mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia MAR,
oznacza wykorzystywanie informacji poufnych w rozumieniu niniejszego artykutu, jezeli osoba
stosujagca dang rekomendacje¢ lub naklanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sa one oparte na
informacjach poufnych.

Artykut 8 Rozporzadzenia MAR ma zastosowanie do wszystkich os6b bgdacych w posiadaniu
informacji poufnych z racji:

a) bycia czlonkiem organow administracyjnych, zarzadczych lub nadzorczych emitenta lub
uczestnika rynku uprawnien do emisji;

b) posiadania udziatlow w kapitale emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;

€) posiadania dostepu do informacji z tytulu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkéw; lub

d) zaangazowania w dziatalno$¢ przestepcza.

Niniejszy artykut ma takze zastosowanie do wszystkich 0sob, ktore weszty w posiadanie informacji
poufnych w okoliczno$ciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzie¢, ze sg to informacje poufne.

W przypadku osoby prawnej niniejszy artykul ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym
rowniez do osob fizycznych, ktore biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia,
zbycia, anulowania lub zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Do celéw niniejszego Rozporzadzenia bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce
wowczas, gdy osoba znajduje si¢ w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te informacje innej
osobie, z wyjatkiem przypadkow, gdy ujawnienie to odbywa si¢ w normalnym trybie wykonywania
czynno$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkow.

Niniejszy ustgp ma zastosowanie do kazdej osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i
okoliczno$ciach, o ktorych mowa w art. 8 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.

Do celéw niniejszego Rozporzadzenia dalsze ujawnienie rekomendacji lub naktaniania, o ktorych
mowa w art. 8 ust. 2 Rozporzadzenia, oznacza bezprawne ujawnianie informacji poufnych zgodnie
z niniejszym artykulem, jezeli osoba ujawniajgca rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna
wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych.

Zgodnie z art. 14 Rozporzadzenia MAR, zabrania si¢ kazdej osobie:

a) wykorzystywania informacji poufnych lub usilowania wykorzystywania informacji
poufnych;
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b)

c)

rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do wykorzystywania informacji poufnych;
lub

bezprawnego ujawniania informacji poufnych.

Zgodnie z art. 12 Rozporzadzenia MAR manipulacja na rynku obejmuje nastepujace dziatania:

a)

b)

d)

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

(i). daja lub mogtyby dawac fatszywe lub wprowadzajace w blad sygnaty co do podazy lub
popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub
sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny;
lub; lub

(ii). utrzymuja albo mogg utrzymywac ceng jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powiazanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym
poziomie;

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujaca
kazde inne zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity
z zasadnych powodow i s3 zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi ustanowionymi
zgodnie z art. 13 Rozporzadzenia MAR;

zawieranie transakcji, skladanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajace albo
mogace wptywaé na cen¢ jednego lub kilku instrumentow finansowych, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form
wprowadzania w blad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem mediow, w tym internetu, lub przy uzyciu innych
srodkow, informacji, ktore dajg lub moglyby dawaé fatszywe lub wprowadzajace w btad
sygnaty co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy
na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji,
lub co do ich ceny, lub zapewniaja utrzymanie si¢ lub moga zapewni¢ utrzymanie si¢ ceny
jednego lub kilku instrumentoéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na rynku
kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy
osoba rozpowszechniajaca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje
te byly falszywe lub wprowadzajace w blad,;

przekazywanie fatlszywych lub wprowadzajacych w blad informacji, lub dostarczanie
fatszywych lub wprowadzajacych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego,
jezeli osoba przekazujaca informacje lub dostarczajaca dane wiedziata lub powinna byta
wiedzie¢, ze sg one falszywe i wprowadzajace w blad, lub kazde inne zachowanie stanowigce
manipulowanie obliczaniem wskaznika referencyjnego.

Za manipulacj¢ na rynku uznaje si¢ m.in. nast¢pujace zachowania:

a)

b)

postepowanie osoby lub 0sob dziatajacych wspolnie, majace na celu utrzymanie dominujacej
pozycji w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzane kontrakty
towarowe na rynku kasowym lub sprzedawane na aukcji produkty oparte na uprawnieniach
do emisji, ktore skutkuje albo moze skutkowac, bezposrednio lub posrednio, ustaleniem
poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze stwarza¢ nieuczciwe warunki
transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentow finansowych na otwarciu lub zamknigciu rynku,
ktore skutkuje albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w blad inwestoréw kierujacych si¢
cenami podanymi do wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamknigcia;
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¢) skladanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich
dostepnych metod handlu, w tym $rodkéw elektronicznych, takich jak strategie handlu
algorytmicznego i handlu wysokiej czestotliwosci, i ktore wywotuje jeden ze skutkow, o
ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lit. a) lub b) Rozporzadzenia poprzez:

(). zaktocenia lub opdznienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

(ii). utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecen w danym systemie obrotu
lub prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez
sktadanie zlecen, ktore skutkujg przepelnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

(iii). tworzenie lub prawdopodobiefistwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajacego w
btad sygnalu w zakresie podazy Iub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w
szczegoblnosci poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego
trendu;

d) wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéow tradycyjnych lub
elektronicznych do wyglaszania opinii na temat instrumentu finansowego, powigzanego
kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji (lub posrednio na temat jego emitenta) po uprzednim zajeciu
pozycji na danym instrumencie finansowym, powigzanym kontrakcie towarowym na rynku
kasowym lub sprzedawanym na aukcji produkcie opartym na uprawnieniach do emisji, a
nastgpnie czerpanie zysku ze skutkéw opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji
produktu opartego na uprawnieniach do emisji, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejacego konfliktu interesow w sposob odpowiedni i skuteczny;

e) nabywanie lub zbywanie na rynku wtéornym uprawnien do emisji lub powigzanych
instrumentow pochodnych przed aukcjg zorganizowang zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr
1031/2010, ze skutkiem ustalenia rozliczeniowej ceny aukcyjnej sprzedawanych na aukcji
produktéw na nienaturalnym lub sztucznym poziomie lub wprowadzenie w blad oferentow
sktadajacych oferty na aukcjach.

Do celdéw stosowania art. 12 ust. 1 lit. a) i b) Rozporzadzenia MAR, bez uszczerbku dla rodzajow
zachowan okres§lonych w ust. 2, w zataczniku I okres$la si¢ niewyczerpujacy wykaz okolicznos$ci
wskazujacych na stosowanie fikcyjnych narzgdzi lub innych form wprowadzania w btad lub
podstepu oraz niewyczerpujacy wykaz okolicznosci wskazujgcych na wprowadzanie w blad oraz
utrzymanie cen.

Jezeli osoba, o ktérej mowa w niniejszym artykule, jest osoba prawna, niniejszy artykul ma
zastosowanie zgodnie z prawem krajowym réwniez do osob fizycznych, ktére biora udziat w
podejmowaniu decyzji o prowadzeniu dziatalno$ci na rachunek tej osoby prawnej.

Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 35 Rozporzadzenia MAR,
precyzujacych wskazniki okre§lone w zalaczniku I w celu wyjasnienia ich elementow oraz
uwzglednienia zmian technicznych na rynkach finansowych.

Zgodnie z art. 15 Rozporzadzenia MAR, zabrania si¢ kazdej osobie dokonywania manipulacji na
rynku lub usitowania dokonywania manipulacji na rynku.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, osoby pehiace obowiazki zarzadcze oraz osoby
blisko z nimi zwigzane powiadamiaja emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji oraz
wlasciwy organ, o ktéorym mowa w ust. 2 akapit drugi o kazdej transakcji zawieranej na ich wlasny
rachunek w odniesieniu do akcji Iub instrumentéw dluznych tego emitenta lub do instrumentow
pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych;

Takich powiadomien dokonuje si¢ niezwlocznie 1 nie poézniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakcji.
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Akapit pierwszy ma zastosowanie, gdy laczna kwota transakcji osiggnie prog okreslony w
zaleznosci od przypadku w ust. 8 Iub 9 w trakcie jednego roku kalendarzowego, tj. do kazdej
kolejnej transakcji, gdy zostanie osiagnig¢ta taczna kwota 5 000 EUR w trakcie jednego roku
kalendarzowego. Prog w wysokosci 5 000 EUR oblicza si¢ poprzez dodanie bez kompensowania
pozycji wszystkich transakcji.

Do celow art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR oraz bez uszczerbku dla prawa panstw cztonkowskich
do ustanawiania obowiazkoéw powiadamiania innych niz obowiazki, o ktorych mowa w niniejszym
artykule, osoby, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, powiadamiajg wlasciwe
organy o wszystkich transakcjach dokonywanych na wlasny rachunek przez te osoby.

Zasadami dotyczacymi powiadamiania, ktorych musza przestrzega¢ osoby, o ktorych mowa w ust.
1, sa zasady panstwa czlonkowskiego, w ktorym jest zarejestrowany emitent lub uczestnik rynku
uprawnien do emisji. W ciggu trzech dni roboczych od dnia transakcji powiadamia si¢ wiasciwy
organ tego panstwa czlonkowskiego.

Zgodnie z art. 19 ust. 6 Rozporzadzenia MAR, powiadomienie o transakcjach, o ktérych mowa w
art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, zawiera art.¢pujace informacje:

a) nazwisko osoby;

b) przyczyne powiadomienia;

€) nazwg danego emitenta lub uczestnika rynku uprawnien do emisji;
d) opis i identyfikacje¢ instrumentu finansowego;

e) charakter transakcat. (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona zwigzana z
wykonywaniem programéw opcji na akcje lub z konkretnymi przypadkami okreslonymi w
ust. 7;

f)  date i miejsce transakcji; oraz

g) ceneiwolumen transakcji. W przypadku zastawu, ktorego warunki przewiduja zmiang jego
wartos$ci, nalezy to ujawni¢ wraz z wartoscig na dzien ustanowienia zastawu.

Zgodrt. z art. 19 ust. 7 Rozporzadzenia MAR, transakcje, ktore wymagaja powiadomienia, obejmuja
takze:

a) transakcje zastawiania lub pozyczania instrumentéw finansowych przez osobg pelniaca
obowiazki zarzadcze, lub w jej imieniu, lub osobg blisko z nig zwigzana, lub w jej imieniu,
o ktéorych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR;

b) transakcje zawierane przez osobe zawodowo zajmujacg si¢ posredniczeniem w zawieraniu
transakcji lub wykonywaniu zlecen lub przez inng osob¢ w imieniu osoby pehigcej
obowigzki zarzadcze lub osoby blisko zwigzanej z taka osoba, o ktérej mowa w art. 19 ust.
1 Rozporzadzenia, wiaczajac w to transakcje zawierane w ramach uznania;

c) transakcje dokonywane z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie, okreslonej w dyrektywie
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (1), w przypadku gdy:

(i). ubezpieczajacym jest osoba pelnigca obowiazki zarzadcze lub osoba blisko zwigzana z
taka osoba, o ktoérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR,;

(ii). ryzyko inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy; oraz

(iii). ubezpieczajagcy ma prawo lub swobode podejmowania decyzji inwestycyjnych
dotyczacych konkretnych instrumentdéw w ramach tej polisy ubezpieczeniowej na zycie
lub wykonywania transakcji dotyczacych konkretnych instrumentéw w ramach tej
polisy ubezpieczeniowej na zycie.

Do celow lit. a) zastaw na instrumentach finansowych — lub podobny rodzaj zabezpieczenia —
zwigzany ze zdeponowaniem instrumentéw finansowych na rachunku powierniczym nie musi by¢
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3)

przedmiotem powiadomienia, chyba ze i do czasu gdy taki zastaw lub inne zabezpieczenie zostanie
wskazane jako zabezpieczenie konkretnego rodzaju kredytu.

O ile ubezpieczajacy objety umowa ubezpieczenia podlega wymogowi powiadamiania o
transakcjach zgodnie z niniejszym ustgpem, obowigzek powiadamiania nie dotyczy zaktadu
ubezpieczen.

Zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR, osoba petnigca obowiazki zarzgdcze u emitenta nie
moze dokonywaé zadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachunek strony trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dluznych emitenta, lub
instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych, przez okres
zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogloszeniem $rodrocznego raportu finansowego lub
sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek poda¢ do wiadomosci
publicznej zgodnie z:

a) przepisami systemu obrotu, w ktorym akcje emitenta sg dopuszczone do obrotu; lub
b) prawem krajowym.

Zgodnie z art. 19 ust. 12 Rozporzadzenia MAR, emitent moze zezwoli¢ osobie pelnigcej u niego
obowiazki zarzadcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w
trakcie okresu zamknigtego, o ktérym mowa w art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR:

a) na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjatkowych okolicznosci,
takich jak powazne trudno$ci finansowe, wymagajacych natychmiastowej sprzedazy akcji;
albo

b) z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych,
programow oszczednosciowych, kwalifikacji lub uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w
ktorych korzy$¢ zwigzana z danym papierem warto§ciowym nie ulega zmianie lub cech
transakcji z nimi zwigzanych.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej, podlega regulacjom przewidzianym dla
takich spotek w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (dalej: Ustawa o obrocie).

Na podstawie art. 16 ust. 3 Ustawy o obrocie, do spotki prowadzacej rynek regulowany, ktora
prowadzi alternatywny system obrotu, stosuje si¢ odpowiednio art. 78 ust. 1-11, 13-16i 19, art. 78b,
art. 78ha, art. 83a ust. 4 i 4a, art. 104a oraz przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 35—
w zakresie, w jakim przepisy wydane na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 5 okreslajg warunki techniczne
1 organizacyjne wymagane do prowadzenia dziatalnosci, a takze przepisy rozporzadzenia 2017/584.

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu, na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz
10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 - 3b Ustawy o obrocie, w przypadku gdy obrét okre§lonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwo$¢ zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow,
Komisja Nadzoru Finansowego moze zazada¢ od Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu
obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. W zadaniu, o ktorym mowa powyzej
Komisja Nadzoru Finansowego moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu obowiazuje.
Termin ten moze ulec przedluzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uplywu
beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa powyzej. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla
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decyzje zawierajacg zgdanie, 0 ktérym mowa w niniejszym akapicie, w przypadku gdy po jej
wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidlowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie, na zagdanie Komisji Nadzoru Finansowego, Gielda jako
organizator alternatywnego systemu obrotu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposob istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu
dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a Ustawy o obrocie, Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu
moze podjaé¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych lub instrumentow
finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te
przestaly spetiaé warunki obowigzujace na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to
znaczacego naruszenia interesow inwestorow lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
Gielda jako organizator alternatywnego systemu obrotu informuje Komisje Nadzoru Finansowego
o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te
informacje do publicznej wiadomosci.

Zgodnie z art. 171 ust. 1 Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktorym
mowa w art. 24 ust. 1, art. 47 ust. 1, art. 106 ust. 1, art. 107 ust. 1 lub w art. 31 ust. 2 rozporzadzenia
648/2012, lub nie wykonuje tej czynnosci, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej, Komisja Nadzoru Finansowego
moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt. Zgodnie z art. 171 ust. 2,
Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare, o ktorej mowa powyzej,
rowniez na osobe, ktdra:

1) nabywa lub obejmuje akcje pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 24 ust. 3
lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje Iub prawa z akcji pomimo zgloszenia sprzeciwu, o ktorym mowa
w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) wykonuje czynnosci, o ktorych mowa w pkt 1 lub 2, dziatajac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Zgodnie z art. 171 ust. 2a Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare, o ktorej mowa w art. 171 ust. 1 tej ustawy, réwniez na osobe, ktora:

1) nabywa lub obejmuje akcje przed uptywem terminu do zgloszenia sprzeciwu, o ktorym
mowa w art. 24 ust. 3 lub art. 47 ust. 3, lub

2) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji przed uptywem terminu do zgloszenia
sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 106h lub w art. 32 ust. 2 rozporzadzenia 648/2012, lub

3) nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem terminu wyznaczonego przez Komisjg, w ktorym
nabycie lub objecie akcji moze zosta¢ dokonane, 0 ktorym mowa w art. 24 ust. 3a pkt 2 lub
art. 47 ust. 3a pkt 2, lub

4) nabywa lub obejmuje akcje lub prawa z akcji z naruszeniem terminu wyznaczonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego, w ktorym nabycie lub objecie akeji lub praw z akcji moze
zosta¢ dokonane, o ktorym mowa w art. 106h ust. 5 lub w art. 31 ust. 7 rozporzadzenia
648/2012, lub

5) wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w pkt 1-4, dziatajac w imieniu lub interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawne;j.

Wydanie decyzji, o ktérej mowa w art. 171 ust. 1, 2 lub 2a Ustawy o obrocie, nastgpuje po
przeprowadzeniu rozprawy. Rozstrzygniecie Komisji podlega ogloszeniu w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja moze nakazaé jego ogloszenie w dwoch dziennikach
ogélnopolskich lub w inny sposéb na koszt strony.
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Zgodnie z art. 171a Ustawy o obrocie, na kazdego, kto narusza:

1) ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy, okreslone w art. 12 lub art. 13
rozporzadzenia 236/2012,

2) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu
panstwowego, okreslone w art. 14 rozporzadzenia 236/2012,

3) ograniczenia w zakresie zawierania transakcji swapu ryzyka kredytowego z tytutu dlugu
panstwowego lub w zakresie wartosci otwieranych pozycji dotyczacych swapu ryzyka
kredytowego z tytulu dlugu panstwowego, wprowadzone na podstawie art. 21
rozporzadzenia 236/2012,

4) zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania krotkiej sprzedazy lub zawierania innych
transakcji, w przypadku ktorych spadek ceny lub wartosci instrumentu finansowego wigze
si¢ z uzyskaniem korzysci majatkowej, wprowadzone na podstawie art. 20 lub art. 28 ust. 1
lit. b rozporzadzenia 236/2012,

5) <zakaz lub ograniczenia w zakresie dokonywania na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu krotkiej sprzedazy okreslonego instrumentu finansowego
lub zawierania innych transakcji majacych za przedmiot okreslony instrument finansowy,
wprowadzone na podstawie art. 23 rozporzadzenia 236/2012

— Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pienigzng do wysokosci 1
000 000 zt albo do wysokosci dziesigciokrotnosci korzysci majatkowej uzyskanej w wyniku
transakciji.

Na kazdego, kto nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje inne niz wymienione w art. 171a ust. 1
Ustawy 0 obrocie obowigzki okreslone w rozporzadzeniu 236/2012 lub obowiazki okreslone w
rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 918/2012 z dnia 5 lipca 2012 r. uzupehiajacym
rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy
i wybranych aspektéw dotyczacych swapoéw ryzyka kredytowego w odniesieniu do definicji,
obliczania pozycji krotkich netto, pokrytych swapdéw ryzyka kredytowego z tytulu dhugu
panstwowego, progow powodujacych obowigzek zgloszenia, progow ptynnosci w odniesieniu do
zawieszenia ograniczen, znacznych spadkow wartosci instrumentow finansowych i wystapienia
niekorzystnych zdarzen (Dz. Urz. UE L 274 z 09.10.2012, str. 1), Komisja Nadzoru Finansowego
moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pieni¢zng do wysokosci 500 000 zt.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, o ktorych mowa w art. 171a Ustawy o obrocie,
uwzglednia si¢ w szczegOlnoSci stopien i zakres naruszenia, jego wplyw na prawidtowe
funkcjonowanie rynku kapitatlowego oraz mozliwosci finansowe podmiotu, ktéry dokonat
naruszenia.

Zgodnie z art. 174 Ustawy o obrocie, na kazdego kto, wbrew zakazowi, o ktorym mowa w art. 19
ust. 11 rozporzadzenia 596/2014, w czasie trwania okresu zamknigtego, dokonuje transakcji na
rachunek wlasny lub na rachunek osoby trzeciej, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢, w
drodze decyzji, karg pienigzng do wysokosci 2 072 800 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiagnictej lub straty uniknietej przez podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa
powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w tym ustepie, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢
kare pieniezng do wysokoSci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzy$ci lub uniknietej straty. Wydanie
decyzji wobec osoby fizycznej nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

Zgodnie z art. 174a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent, na wniosek osoby pelniacej
obowigzki zarzadcze, udzielil zgody, o ktorej mowa w art. 19 ust. 12 rozporzadzenia 596/2014, z
naruszeniem art. 7-9 rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015
r. uzupehniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w kwestiach
dotyczacych wylaczenia niektorych organow publicznych i bankéw centralnych panstw trzecich,
okoliczno$ci wskazujgcych na manipulacje na rynku, progéw powodujacych powstanie obowiazku
podania informacji do wiadomosci publicznej, wlasciwych organow do celow powiadomien o
op6znieniach, zgody na obrét w okresach zamknigtych oraz rodzajow transakcji wykonywanych
przez osoby petnigce obowiazki zarzadcze podlegajacych obowigzkowi powiadomienia (Dz. Urz.
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UE L 88 z 05.04.2016, str. 1), Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta kare
pieniezng do wysokosci 4 145 600 zt.

Zgodnie z art. 175 Ustawy o obrocie, na kazdego kto nie wykonal lub nienalezycie wykonat
obowigzek, o ktorym mowa w art. 19 ust. 1-7 rozporzadzenia 596/2014, Komisja Nadzoru
Finansowego moze, w drodze decyzji, nalozy¢ kare pieni¢zna:

1) w przypadku osob fizycznych — do wysokosci 2 072 800 zt;
2) w przypadku innych podmiotéw — do wysokosci 4 145 600 zt.

W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej Iub straty uniknigtej przez
podmiot w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 175 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o
ktorej mowa w tym ustgpie, Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ kare pienigzng do
wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigte;j straty.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent nie wykonuje Iub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktéorych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia 596/2014, Komisja
Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare¢ pienigzng do wysokosci 4 145 600 zi
lub do kwoty stanowiacej rownowarto$¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w
ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4 145 600
zt. W przypadku naruszenia obowigzkow, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 rozporzadzenia
596/2014, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na osobe, ktora w tym okresie petnita
funkcje cztonka zarzadu emitenta, zewnetrznie zarzadzajacego ASI lub zarzadzajacego z UE w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych
bedacego organem funduszu inwestycyjnego zamknigtego, kare pienigzng do wysokosci 2 072 800
zk. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7—-8a Ustawy o ofercie publicznej stosuje si¢ odpowiednio.
W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknigtej przez
emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, zamiast kary, o
ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego moze nalozy¢ kare
pieniezna do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, w przypadku gdy emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5, Komisja Nadzoru Finansowego moze
natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1 000 000 zt.

Zgodnie z art. 176b Ustawy o obrocie, na kazdego, kto nie przekazat Komisji Nadzoru Finansowego
zgodnie z art. 110m ust. 1-3 i art. 110z ust. 1 i 3 informacji na zadanie skierowane przez Komisje
Nadzoru Finansowego lub jej upowaznionego przedstawiciela, Komisja Nadzoru Finansowego
moze natozy¢ kare pienigzng w wysokosci do 1 000 000 zt. Komisja Nadzoru Finansowego,
ustalajgc kare pieniezng, uwzglednia w szczegolnosci wage zadanej informacji dla sprawowanego
nadzoru oraz sytuacje finansowa podmiotu lub osoby, na ktore jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176¢c Ustawy o obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 165 ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art.
167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art. 176 Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru
Finansowego moze nakaza¢ podmiotowi, ktory dopuscit si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego
naruszania tych przepisdOw oraz zobowigza¢ go do podjecia we wskazanym terminie dziatan, ktdre
maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepisdw w przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez
wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkow, o ktorych mowa w art. 165
ust. 1 pkt 5, art. 165a ust. 1 pkt 6, art. 167 ust. 1 pkt 1, art. 173, art. 174, art. 175, art. 175a lub art.
176 Ustawy o obrocie.

Zgodnie z art. 176d Ustawy o0 obrocie, w przypadku stwierdzenia naruszenia przez osob¢ prawng
lub jednostke organizacyjng nieposiadajaca osobowosci prawnej przepisOw rozporzadzenia
596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie,
Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, zakaza¢ osobie fizycznej, do ktorej
obowigzkdéw nalezy zapewnienie przestrzegania przez t¢ osobe prawnag lub te¢ jednostke przepisow
rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art. 174, art. 175 lub art. 176 Ustawy
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4)

0 obrocie, zawierania, na rachunek wilasny lub na rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych
przedmiotem sa instrumenty finansowe, dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5
lat. Srodek ten moze byé stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie
obowigzkow, o ktorych mowa w art. 173, art. 174, art. 1751 art. 176 Ustawy o obrocie. W przypadku
stwierdzenia naruszenia przepiséw rozporzadzenia 596/2014 w zakresie wskazanym w art. 173, art.
174, art. 175 lub art. 176 Ustawy o obrocie, przez osobe fizyczng, Komisja Nadzoru Finansowego
moze, w decyzji w sprawie zastosowania §rodkow, o ktorych mowa w art. 173, art. 174, art. 175 Iub
art. 176 Ustawy o obrocie, zakaza¢ tej osobie fizycznej zawierania, na rachunek witasny lub na
rachunek osoby trzeciej, transakcji, ktorych przedmiotem sa instrumenty finansowe, dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu,
na czas okreslony, nieprzekraczajacy 5 lat.

Zgodnie z art. 176e Ustawy o obrocie, w przypadku gdy podmiot, o ktorym mowa w art. 173 ust. 4
lub 7, art. 175a lub art. 176 ust. 1 tej Ustawy, jest jednostka dominujaca, ktora sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, catkowity roczny przychod, o ktorym mowa w art. 173
ust. 4 pkt 2 lub ust. 7 pkt 2, art. 175a lub art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, stanowi kwota catkowitego
skonsolidowanego rocznego przychodu tego podmiotu ujawniona w ostatnim zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy.

Zgodnie z art. 176f Ustawy o obrocie, Komisja Nadzoru Finansowego, nakladajac sankcje, o ktorej
mowa w art. 173-176 tej Ustawy, uwzglednia okolicznosci, o ktorych mowa w art. 31 ust. 1
Rozporzadzenia MAR.

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (dalej tez: Ustawa
o ofercie) kto:

1) osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%3%, 50%, 75% albo 90%
ogo6lnej liczby gloséw w spotce publicznej albo

2) posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33%:%, 50%, 75% albo 90% ogdlne;j
liczby glosow w tej spotce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33'4%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogolnej liczby glosow

— jest obowiazany niezwtocznie zawiadomic o tym Komisje oraz spotke, nie poézniej niz w terminie
4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedzial si¢ o zmianie udzialu w og6lnej liczbie gloséw lub
przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogt si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany
wynikajacej z nabycia lub zbycia akcji spotki publicznej w transakcji zawartej na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — nie p6zniej niz w terminie 6 dni sesyjnych
od dnia zawarcia transakcji.

Zgodnie z art. 69 ust. 1a Ustawy o ofercie dniami sesyjnymi, w rozumieniu art. 69 ust. 1 Ustawy o
ofercie, s3 dni sesyjne okre§lone przez spotke prowadzaca rynek regulowany lub przez podmiot
organizujacy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi oraz ogloszone przez Komisj¢ w drodze publikacji na stronie
internetowe;j.

Zgodnie z art. 69 ust. 2 Ustawy o ofercie obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa w
art. 69 ust. 1, powstaje rOwniez w przypadku:

1) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogolnej liczby glosow o co najmnie;j:
a) 2% ogodlnej liczby gltosow — w spotce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu
na rynku oficjalnych notowan,
b) 5% ogoblnej liczby gloséw — w spolce publicznej, ktorej akcje sa dopuszczone do obrotu
na innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a lub wprowadzone do alternatywnego
systemu obrotu;
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2) zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gltosow o co najmniej 1%
ogolnej liczby glosow.

Zgodnie z art. 69 ust. 3 Ustawy o ofercie obowiazek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa w
art. 69 ust. 1 i 2 tej ustawy, nie powstaje w przypadku, gdy po rozrachunku w depozycie papieréw
warto$ciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie
obrotu w tym samym dniu zmiana udzialu w ogolnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej na koniec
dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogodlnej liczby glosow, z ktorym
wigze si¢ powstanie tych obowiazkow.

Zawiadomienie, o ktorym mowa powyzej, powinno zawiera¢ informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmian¢ udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie,

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gloséw z tych akcji i ich procentowym udziale w 0g6lnej
liczbie glosow,

- liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki
oraz o liczbie glosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gltosow,

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajacych akcje
spoiki,

- osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o ofercie, tj. osobach trzecich,
z ktorymi zawarto umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do
wykonywania prawa glosu,

- liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o ofercie, do
ktorych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie, oraz instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, ktére nie sa
wykonywane wylgcznie przez rozliczenie pieni¢zne, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych, dacie ich wygasniecia oraz dacie lub terminie, w ktérym nastapi lub moze
nastapi¢ nabycie akcji,

- liczbie glosow z akcji, obliczonej w sposob okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o ofercie, do
ktorych w sposob posredni lub bezposredni odnoszg si¢ instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie, rodzaju lub nazwie tych instrumentow
finansowych oraz dacie wygasniecia tych instrumentow finansowych,

- lacznej sumie liczby gloséw wskazanych na podstawie art. 69 ust. 6 pkt 2, 7 1 8 Ustawy o
ofercie i jej procentowym udziale w ogolnej liczbie gtosow.

Zgodnie z art. 69 ust. 4a Ustawy o ofercie w przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania
zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju, zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 69 ust. 1
Ustawy o ofercie, powinno zawiera¢ takze informacje: o liczbie akcji posiadanych przed zmiang
udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zakladowym spoiki i o liczbie glosow z tych akeji i
ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie glosdéw, oraz o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich
procentowym udziale w kapitale zaktadowym spotki i o liczbie gloséw z tych akcji i ich
procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow odrebnie dla akcji kazdego rodzaju.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o ofercie, obowiazki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie spoczywaja
rowniez na podmiocie, ktory osiggnal lub przekroczyt okreslony prog ogolnej liczby glosow w
zwiazku z:

- zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
- posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o ofercie powstaja rowniez w przypadku, gdy prawa glosu
sg zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na ktérego rzecz ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo
glosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawo glosu uwaza si¢ za
nalezace do podmiotu, na ktorego rzecz ustanowiono zabezpieczenie.
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Wyliczone wyzej obowiazki, zgodnie z brzmieniem art. 87 Ustawy o ofercie, z zastrzezeniem
wyjatkow przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o ofercie publicznej, spoczywaja
rowniez:

na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyl okre$lony w ustawie prog ogoélnej liczby
glosow w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w
zwigzku z akcjami spotki publicznej;

na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiagnigcie lub przekroczenie
danego progu ogodlnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot,

na alternatywnej spotce inwestycyjnej — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje
w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie przez:

e inne alternatywne spotki inwestycyjne zarzadzane przez tego samego zarzadzajacego
ASI w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych,

¢ inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

na funduszu emerytalnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogdlnej liczby glosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z
posiadaniem akcji tacznie przez fundusze emerytalne zarzadzane przez to samo towarzystwo
emerytalne;

na podmiocie, w ktdrego przypadku osiggni¢cie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gloséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

e przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art.
69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

e w ramach wykonywania czynnos$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktorych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz Ustawy o funduszach
inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzgdzanych portfeli
papieréw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo glosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktoérej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

na petnomocniku, ktory w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli
akcjonariusz ten nie wydal wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania,
lacznie na wszystkich podmiotach, ktore taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania bezposrednio lub posrednio, lub obejmowania w wyniku oferty niebedacej oferta
publiczna przez te podmioty lub przez osobg trzecia, o ktorej mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit.
a) Ustawy o ofercie akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spoiki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotow podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujace powstanie tych obowiazkow,
na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy
o ofercie, posiadajac akcje spotki publicznej w liczbie zapewniajacej tacznie osiagnigcie lub
przekroczenie danego progu ogoélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach,
rowniez na pelnomocniku niebedacym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania
na rachunku papieréw wartosciowych czynnos$ci zbycia lub nabycia papierow
warto$ciowych
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Obowiazki okreslone powyzej powstaja rowniez w przypadku zmniejszenia udziatu w ogdlne;j
liczbie gloso6w w spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktorym mowa w
art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, a takze w zwigzku ze zmniejszeniem udzialu strony tego
porozumienia w ogdlnej liczbie glosow. Obowiazki powstaja réwniez w przypadku, gdy prawa
glosu sg zwiazane z papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktory moze nimi rozporzadza¢ wedtug wlasnego uznania. Zgodnie z art. 87 ust. 3 Ustawy o ofercie,
w przypadkach wskazanych w art. 87 ust. 1 pkt 5 i 6 oraz ust. 1a Ustawy o ofercie, obowigzki
okreslone w rozdziale 4 Ustawy o ofercie, moga by¢é wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktorym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spotki publicznej
przez:

a) matzonkow, ich wstepnych, zstgpnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

b) osoby pozostajace we wspolnym gospodarstwie domowym,

¢) jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzeé$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby glosow, ktéra powoduje powstanie wskazanych wyzej obowigzkow:

a) po stronie podmiotu dominujacego — wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

b) po stronie petnomocnika, ktory zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu zgodnie
z art. 87 ust. 1 pkt 4 Ustawy o ofercie — wlicza si¢ liczbe glosow z akcji objetych
pelnomocnictwem,

c) wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu
jest ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa,

d) po stronie petnomocnika, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o ofercie, wlicza sie
liczbe gloséw posiadanych przez mocodawce wynikajagcych z akcji zapisanych na
rachunkach papierow wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

Zgodnie z art. 89 Ustawy o ofercie, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa glosu z:

a) akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gltosow,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpilo z naruszeniem obowigzkow
okreslonych w art. 69 Ustawy o ofercie;

b) akcji spoiki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 - 79b
Ustawy o ofercie.

Prawo glosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew wyzej okre§lonemu zakazowi, o ktorym
mowa w art. 89 ust. 1 - 2b Ustawy o ofercie publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu
wyniku glosowania nad uchwala walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisOw innych ustaw.

Zgodnie z art. 90 ust 1 Ustawy o ofercie publicznej, z zastrzezeniem ust. 1a, przepiséw rozdziatu 4
tej ustawy nie stosuje si¢ w przypadku nabywania akcji przez firm¢ inwestycyjna, w celu realizacji
okres$lonych regulaminami, o ktéorych mowa odpowiednio w art. 28 ust. 1 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego. Zgodnie z art.
90 ust. 1a Ustawy o ofercie publicznej, przepisow art. 69-69b tej ustawy nie stosuje sie w przypadku
nabywania lub zbywania akcji przez firme¢ inwestycyjna w celu realizacji zadan, o ktorych mowa w
art. 90 ust. 1 tej ustawy, ktore tacznie z akcjami juz posiadanymi w tym celu uprawniaja do
wykonywania mniej niz 10% ogoélnej liczby gloséw w spolce publicznej, o ile:

- prawa glosu przyshugujace z tych akcji nie s3 wykonywane oraz

- firma inwestycyjna, w terminie 4 dni roboczych od dnia zawarcia umowy z emitentem o
realizacj¢ zadan, o ktérych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie, zawiadomi organ
panstwa macierzystego, o ktorym mowa w art. 55a tej ustawy, wlasciwy dla emitenta, o
zamiarze wykonywania zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego oraz
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- firma inwestycyjna zapewni identyfikacje akcji posiadanych w celu realizacji zadan, o
ktorych mowa w art. 90 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie akcje obciazone zastawem do chwili jego wygasnigcia nie
moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w
wykonaniu umowy 0 ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu Ustawy z dnia 2
kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2022 r. poz. 133). Do akcji
tych stosuje sie tryb postepowania okreslony w przepisach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt
1 Ustawy obrocie instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 1b Ustawy o ofercie, przepiséw rozdziatlu 4 tej ustawy z wyjatkiem art. 69—
69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje si¢ w przypadku
nabywania akcji w drodze krotkiej sprzedazy, o ktorej mowa w art. 3 pkt 47 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 90 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy z wyjatkiem
art. 69—-69b, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje si¢ w przypadku
udzielenia pelnomocnictwa, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczacego wylacznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie skladane w zwigzku z udzieleniem Ilub
otrzymaniem takiego pelnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje¢ dotyczaca zmian w zakresie
praw glosu po utracie przez pelnomocnika mozliwosci wykonywania prawa glosu.

Zgodnie z art. 90 ust 1c Ustawy o ofercie, przepisow rozdziatu 4 tej ustawy nie stosuje si¢ w
przypadku nabywania akcji:

- wramach systemu zabezpieczania ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez:

e Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w regulaminie, o ktorym mowa w art.
50 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

o spotke, ktorej Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. przekazal
wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktorych mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy 0
obrocie instrumentami finansowymi, w regulaminie, o ktérym mowa w art. 48 ust. 15
tej ustawy,

o spotke prowadzacy izbe rozliczeniowg w regulaminie, o ktdrym mowa w art. 68b ust. 2
Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi,

- przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., spotke ktorej Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. przekazat wykonywanie czynno$ci z zakresu zadan, o
ktorych mowa w art. 48 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz spotke
prowadzacg izbe rozliczeniowa — w ramach dokonywanych przez nie rozliczen transakcji.

Zgodnie z art. 90 ust 1d Ustawy o ofercie, przepisow art. 69-69b tej ustawy nie stosuje si¢ do
podmiotu dominujacego towarzystwa funduszy inwestycyjnych, podmiotu dominujgcego spotki
zarzadzajacej oraz podmiotu dominujacego firmy inwestycyjnej, wykonujacych czynno$ci, o
ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. b Ustawy o ofercie, pod warunkiem, ze:

1. towarzystwo funduszy inwestycyjnych, spotka zarzadzajaca lub firma inwestycyjna
wykonujg przystugujace im w zwiazku z zarzadzanymi portfelami prawa glosu niezaleznie
od podmiotu dominujgcego,

2. podmiot dominujacy nie udziela bezposrednio lub posrednio zadnych instrukcji co do
sposobu gltosowania na walnym zgromadzeniu spotki publicznej,

3. podmiot dominujacy przekaze do Komisji Nadzoru Finansowego o$§wiadczenie o spetnianiu
warunkow, o ktorych mowa w pkt 1 1 2 powyzej, wraz z listg zaleznych towarzystw funduszy
inwestycyjnych, spélek zarzadzajacych oraz firm inwestycyjnych zarzadzajacych portfelami
ze wskazaniem wlasciwych organow nadzoru tych podmiotow.

Zgodnie z art. 90 ust 1e Ustawy o ofercie, warunki, o ktérych mowa w art 90 ust. 1d pkt 1 i 2 tej
ustawy, uwaza si¢ za spetione, jezeli:
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- struktura organizacyjna podmiotu dominujgcego oraz towarzystwa funduszy
inwestycyjnych lub firmy inwestycyjnej zapewnia niezalezno$¢ wykonywania prawa gtosu
z akcji spolki publicznej,

- osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa glosu przez towarzystwo funduszy
inwestycyjnych lub firme¢ inwestycyjna, dziatajg niezaleznie,

- wprzypadku gdy podmiot dominujacy zawarl z towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub
firmg inwestycyjng umowe¢ o zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych — w
relacjach pomiedzy tym podmiotem a towarzystwem funduszy inwestycyjnych lub firmg
inwestycyjng zachowana zostaje niezaleznos¢.

Zgodnie z art. 90 ust 1f Ustawy o ofercie, przepisow art. 69—-69b tej ustawy nie stosuje sie¢ w
przypadku nabywania lub zbywania akcji wlasnych przez spotke publiczng lub podmiot dziatajacy
na jej rachunek lub w jej imieniu, pod warunkiem ze to nabywanie lub zbywanie odbywac si¢ bedzie
w trybie, terminie i na warunkach okreslonych w przepisach rozporzadzenia 596/2014, w ramach
stabilizacji instrumentow finansowych, oraz ze prawa glosu przystugujace z tych akcji nie sa
wykonywane ani w zaden inny sposob wykorzystywane w celu wplywania na zarzadzanie
emitentem.

Zgodnie z art. 90 ust 1g Ustawy o ofercie, przepiséw art. 69—-69b tej ustawy nie stosuje sie¢ w
przypadku nabywania lub zbywania instrumentow finansowych przez bank krajowy, instytucje
kredytowa lub firme inwestycyjna, do portfela handlowego w rozumieniu rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 2 27.06.2013, str. 1, z pozn. zm.), jezeli:

- udziat w ogdlnej liczbie gloséw zwiagzany z posiadanymi instrumentami finansowymi
stanowi mniej niz 5% ogolnej liczby glosow oraz
- prawa glosu wynikajace z akcji znajdujace si¢ w portfelu handlowym nie sg wykonywane.

Zgodnie z art. 90 ust 1h Ustawy o ofercie, przepisy art. 90 ust. 1d tej ustawy stosuje si¢ odpowiednio
do podmiotu dominujacego wobec podmiotu majacego siedzibe w panstwie niebedacym panstwem
cztonkowskim, ktory prowadzi dzialalno$¢ réwnowazna z dzialalno$cia spotki zarzadzajacej
majacej siedzibe na terytorium panstwa cztonkowskiego lub ktory wykonuje czynnosci polegajace
na zarzadzaniu portfelami instrumentéw finansowych.

Zgodnie z art. 90 ust 2 Ustawy o ofercie, przepisoOw rozdziatu 4 tej ustawy, z wyjatkiem art. 69—
69b, art. 70, art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie
stosuje sie rowniez w przypadku porozumien, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 tej ustawy,
zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonywania
przez nich uprawnien okre§lonych w art. 84 i art. 85 oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art.
425 i art. 429 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych.

Zgodnie z art. 90 ust 3 Ustawy o ofercie, przepisow rozdzialu 4 tej ustawy, z wyjatkiem art. 69—
69D, art. 70 oraz art. 89 w zakresie dotyczacym art. 69 tej ustawy, nie stosuje si¢ w przypadku
udzielenia pelnomocnictwa, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 4 tej ustawy, dotyczacego wytacznie
jednego walnego zgromadzenia. Zawiadomienie sktadane w zwiazku z udzieleniem lub
otrzymaniem takiego petnomocnictwa powinno zawiera¢ informacje dotyczaca zmian w zakresie
praw glosu po utracie przez pelnomocnika mozliwosci wykonywania prawa glosu.

Zgodnie z art. 90 ust 4 Ustawy o ofercie, przepisOw rozdzialu 4 tej ustawy nie stosuje si¢ w
przypadku posredniego nabycia akcji przez Skarb Panstwa, pod warunkiem, ze:

- podmioty wykonujace uprawnienia wynikajace z praw majatkowych Skarbu Panstwa oraz
podmioty od niego zalezne wykonuja przystugujace im prawa glosu niezaleznie od siebie;

- osoby decydujace o sposobie wykonywania prawa gtosu przez podmioty zalezne od Skarbu
Panstwa dziataja niezaleznie.
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5) Ograniczenia wynikajace z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentéw naktada na przedsiebiorcow obowigzek zgloszenia
Prezesowi Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentdéw (UOKIK) zamiaru koncentracji, o ile (art.
13 tej Ustawy):

- laczny $wiatowy obrot przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1 000 000 000 EUR lub
- laczny obroét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsigbiorcow uczestniczacych w

koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza rownowarto$¢
50 000 000 EUR.

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- polaczenia dwoch lub wigcej samodzielnych przedsigbiorcow,

- przejecia — przez nabycie lub objgcie akeji, innych papierow warto§ciowych, udziatow lub
w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsigbiorcami przez jednego lub wigcej przedsigbiorcow,

- utworzenia przez przedsigbiorcow wspolnego przedsigbiorcy,

- nabycia przez przedsigbiorce czesci mienia innego przedsigbiorcy (catosci lub czesci
przedsigbiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktorymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej rownowarto$¢ 10 000 000 EUR.

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow dokonanie koncentracji
przez przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.

Z kolei zgodnie z art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw obrét, o ktorym mowa w
art. 13 ust. 1 tej Ustawy, obejmuje obrdt zardéwno przedsigbiorcoOw bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostalych przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych
naleza przedsi¢biorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji. W przypadkach, o ktorych mowa
wart. 13 ust. 2 pkt 2 i 4 tej ustawy, obr6t, o ktdrym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy, obejmuje obrét
przedsigbiorcow przejmujacych kontrole lub nabywajacych czg$¢ mienia 1 pozostalych
przedsigbiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg ci przedsigbiorcy oraz obrot
realizowany przez nabywang cze¢$¢ mienia lub przedsigbiorcow, nad ktoérymi jest przejmowana
kontrola i ich przedsi¢biorcow zaleznych. Obrdt, o ktorym mowa w art. 13 ust. 1 tej ustawy,
obejmuje rowniez cze¢$¢ obrotu przedsigbiorcow:

- nad ktérymi przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji lub przedsigbiorcy
nalezacy do grup kapitatlowych, do ktorych nalezg przedsigbiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji, sprawuja kontrole wspdlnie z innym przedsiebiorcg lub
przedsigbiorcami — proporcjonalnie do liczby przedsiebiorcéw sprawujacych kontrole.
Przepis art. 16 ust. 1 tej ustawy stosuje si¢ odpowiednio;

- ktorzy sprawuja wspolnie kontrole nad grupg kapitatowa, do ktorej nalezy przedsigbiorca
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji — proporcjonalnie do liczby przedsigbiorcow
sprawujgcych kontrolg. Przepisy art. 16 ust. 3 pkt 1 oraz art. 16 ust. 1 tej ustawy stosuje si¢
odpowiednio.

Zgodnie z art. 14 tej Ustawy, zamiar koncentracji nie podlega zgloszeniu:

1) jezeli obrét przedsigbiorcy, nad ktorym ma nastapic¢ przejecie kontroli (przez nabycie lub
objecie akcji, innych papierow warto§ciowych, udziatow lub w jakikolwiek inny sposob —
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wigcej przedsigbiorcami przez jednego
lub wigcej przedsigbiorcow), nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwoéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie réwnowartosci 10 000 000
EUR,;
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

Zwolnienia tego nie stosuje si¢ w przypadku koncentracji, w ktorych wyniku powstanie lub
umocni si¢ pozycja dominujgca na rynku, na ktéorym nastepuje koncentracja (zgodnie z art.
18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw).

jezeli obrét zadnego z przedsigbiorcow, o ktorych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 tej
ustawy, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwoch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie rownowartosci 10 000 000 EUR;

polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsigbiorcg lub przedsiebiorcami nalezacymi do
jednej grupy kapitalowej oraz jednoczeS$nie nabyciu czgsci mienia przedsigbiorcy lub
przedsiebiorcéw nalezgcych do tej grupy kapitatowej — jezeli obrét przedsiebiorcy lub
przedsiebiorcow, nad ktérymi ma nastapi¢ przejecie kontroli, i obrot realizowany przez
nabywane cze$ci mienia nie przekroczyt tacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie rownowartosci 10 000 000
EUR,

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucj¢ finansowa akcji albo udziatow
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:

- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub

- wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czgséci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

Prezes Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na wniosek instytucji finansowej moze
przedtuzy¢ w drodze decyzji termin, jezeli udowodni ona, ze odsprzedaz akcji nie byta w
praktyce mozliwa lub uzasadniona ekonomicznie przed uptywem roku od dnia ich nabycia.

polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udzialow w
celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bgdzie on wykonywat praw z
tych akcji lub udziatow, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

nastgpujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkow, gdy
zamierzajacy przejac kontrolg lub nabywajacy czg$¢ mienia jest konkurentem albo nalezy
do grupy kapitatowej, do ktdérej nalezg konkurenci przedsigbiorcy przejmowanego lub
ktorego cze$¢ mienia jest nabywana,;

przedsiebiorcoOw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 94 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, zgloszenia zamiaru koncentracji
dokonuja:

1)
2)
3)

4)

wspolnie taczacy si¢ przedsigbiorcy — w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 tej
ustawy;

przedsigbiorca przejmujacy kontrole —w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2
tej ustawy;

wspolnie wszyscy przedsigbiorcy biorgcy udzial w utworzeniu wspélnego przedsigbiorcy —
w przypadku, o ktorym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 3 tej ustawy;

przedsigbiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego przedsigbiorcy — w przypadku, o ktorym
mowa w art. 13 ust. 2 pkt 4 tej ustawy.

W przypadku gdy koncentracji dokonuje przedsigbiorca dominujacy za posrednictwem co najmniej
dwoch przedsigbiorcow zaleznych, zgloszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsigbiorca
dominujacy.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw dokonanie koncentracji przez
przedsigbiorce zaleznego uwaza si¢ za jej dokonanie przez przedsigbiorce dominujacego.
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Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia.

Sposob obliczania obrotu przedsiebiorcy decydujacego o konieczno$ci zgloszenia koncentracji do
urzedu antymonopolowego (Prezesa UOKiK) okresla Rozporzadzenie Rady Ministrow z 23 grudnia
2014 r. w sprawie sposobu obliczania obrotu przedsigbiorcow uczestniczacych koncentracji (Dz.U.
2015 poz. 79). Rozporzadzenie to w §2 wskazuje, iz obrot przedsigbiorcoOw uczestniczacych w
koncentracji oblicza si¢ jako sume przychodow uzyskanych w roku obrotowym ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatow, skladajacych si¢ na normalng dziatalnos¢ przedsigbiorcow, po
odliczeniu udzielonych rabatéw i innych zmniejszen oraz podatku od towardéw i ustug, a takze
innych podatkow zwiazanych z obrotem, jezeli nie zostaly odliczone, wykazanych w rachunku
zyskow 1 strat sporzagdzonym na podstawie przepisdw o rachunkowosci.

Zgodnie z art. 18 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK, w drodze decyzji,
wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie
istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na
rynku.

Zgodnie z art. 19 ust 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIiK w drodze
decyzji, wydaje zgod¢ na dokonanie koncentracji, gdy — po spetnieniu przez przedsigbiorcow
zamierzajacych dokona¢ koncentracji warunkoéw okreslonych w art. 19 ust. 2 tej ustawy —
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczego6lnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw Prezes UOKIK,
moze — okreslajac w decyzji, o ktorej mowa w art. 19 ust. 1 tej ustawy, termin spetnienia warunkoéw
- na przedsi¢biorce lub przedsiebiorcow zamierzajacych dokonaé koncentracji natozy¢ obowigzek
lub przyjac ich zobowiazanie, w szczegdlnosci do:

- zbycia calosci lub czes$ci majatku jednego lub kilku przedsigbiorcow,

- wyzbycia si¢ kontroli nad okre$lonym przedsigbiorca lub przedsigbiorcami, w szczegolnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatow, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego badz nadzorczego jednego lub kilku przedsigbiorcow,

- udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdw Prezes UOKIK zakazuje, w
drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie
ograniczona, w szczegolno$ci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes UOKIK wydaje, w drodze decyzji, zgod¢ na dokonanie koncentracji, w wyniku ktorej
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegolnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujacej na rynku, w przypadku, gdy odstapienie od zakazu koncentracji
jest uzasadnione, a w szczeg6lnosci:

1) przyczyni si¢ ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
2) moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na gospodarke narodows.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze
uchyli¢ decyzje, o ktorych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1 i w art. 20 ust. 2 tej ustawy, jezeli zostaty
one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktdre sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczacy
w koncentracji, lub jezeli przedsigbiorcy nie spetniaja warunkow, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 1
3 tej Ustawy. W przypadku uchylenia decyzji Prezes UOKIK orzeka co do istoty sprawy.

Jezeli jednak koncentracja zostata juz dokonana (w przypadkach, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1
Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw), a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest
mozliwe w inny sposob, Prezes UOKiK moze w drodze decyzji, okreslajac termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegolnosci:

- podziat potaczonego przedsicbiorcy na warunkach okreslonych w decyzji,
- zbycie catosci lub czegsci majatku przedsiebiorcy,
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- zbycie udziatow lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsigbiorcami
lub rozwiazanie spotki, nad ktorg przedsigbiorcy sprawuja wspolna kontrole,

z zastrzezeniem, ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania
koncentraciji.

Zgodnie z art. 106 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIK moze natozy¢
na przedsicbiorce, w drodze decyzji, kare pieni¢zng w wysokosci nie wigkszej niz 10% obrotu
osiagnigtego w roku obrotowym poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsigbiorca ten,
choéby nieumyslnie:

1) dopuscit sie naruszenia zakazu okreslonego w art. 6 tej ustawy, w zakresie niewylgczonym
na podstawie art. 7 i art. 8 tej ustawy, lub naruszenia zakazu okreslonego w art. 9 tej ustawy;

2) dopuscit si¢ naruszenia art. 101 lub art. 102 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej;

3) dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa Urzedu;

3a) dopuscit si¢ naruszenia zakazu okreslonego w art. 23a tej ustawy;

4) dopuscit sie naruszenia zakazu okres§lonego w art. 24 tej ustawy.

W oparciu o art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKiK moze
rowniez natozy¢ na przedsigbiorcg, w drodze decyzji, kar¢ pieniezng w wysokosSci stanowigcej
rownowarto$¢ do 50 000 000 euro, jezeli przedsiebiorca ten cho¢by nieumyslnie:

1) we wniosku, o ktorym mowa w art. 23 tej ustawy, lub w zgloszeniu, o ktorym mowa w art.
94 ust. 2 tej ustawy, podat nieprawdziwe dane;

2) nie udzielit informacji zadanych przez Prezesa Urzedu na podstawie art. 10 ust. 9, art. 12 ust.
3, art. 19 ust. 3, art. 23c ust. 3, art. 28 ust. 3 lub art. 50 tej ustawy badz udzielit
nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad informacji;

3) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie kontroli na podstawie art. 105a
lub art. 105i tej ustawy, w tym nie wykonuje obowigzkéw okre$lonych w art. 105d ust. 1 lub
w art. 105e ust. 1 tej ustawy;

4) uniemozliwia lub utrudnia rozpoczecie lub przeprowadzenie przeszukania na podstawie art.
91 lub art. 105n tej ustawy, w tym nie wykonuje obowiazkow okre§lonych w art. 105d ust.
1 lub w art. 105e ust. 1 tej ustawy.

Zgodnie z art. 106a Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKIK moze natozy¢
na osobg¢ zarzadzajaca, o ktorej mowa w art. 6a tej ustawy kar¢ pieniezng w wysokosci do 2 000
000 zt, jezeli osoba ta umysInie dopuscita do naruszenia przez przedsiebiorce zakazow okre§lonych
w art. 6 ust. 1 pkt 1-6 tej ustawy lub w art. 101 ust. 1 lit. a—e Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej. Natozenie na osobe¢ zarzadzajgcg kary pienieznej, o ktdrej mowa powyzej, moze
nastapi¢ wytacznie w decyzji, naktadajacej na przedsigbiorce kare pieniezna, o ktérej mowa w art.
106 ust. 1 pkt 1 lub 2 tej ustawy. Dodatkowo, zgodnie z art. 106b Ustawy o ochronie konkurenciji i
konsumentéw, Prezes UOKiK moze natozy¢ na osobe¢ zarzadzajaca kare pienigzng w wysokosci do
2 000 000 zt, jezeli osoba ta, w ramach sprawowania swojej funkcji w czasie trwania stwierdzonego
naruszenia, umySlnie dopuscita przez swoje dzialanie lub zaniechanie do naruszenia przez
przedsigbiorce zakazow okre$lonych w art. 23a lub art. 24 tej ustawy. W przypadku osoby
zarzadzajacej w podmiocie, o ktorym mowa w ustawach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 2 ustawy z
dnia 21 lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym, kara pieni¢zna, o ktorej mowa w art.
106b ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, moze by¢ natozona w wysokosci do 5
000 000 zt.

Zgodnie z art. 107 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow, Prezes UOKIiK moze natozy¢
na przedsigbiorcow, w drodze decyzji, kare pienigzng w wysoko$ci stanowigcej rownowartos¢ do
10 000 euro za kazdy dzien opdznienia w wykonaniu decyzji wydanych na podstawie art. 10, art.
12 ust. 1, art. 19 ust. 1, art. 20 ust. 1, art. 21 ust. 2 i 4, art. 23b, art. 23c ust. 1, art. 26, art. 27 ust. 2,
art. 28 ust. 1, art. 89 ust. 1 i 3 oraz art. 101a ust. 1 i 3 tej ustawy, postanowien wydanych na podstawie
art. 105g ust. 1 tej ustawy lub wyrokow sadowych w sprawach z zakresu praktyk ograniczajacych
konkurencje, praktyk naruszajagcych zbiorowe interesy konsumentéw, niedozwolonych
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postanowien wzorcOw umow oraz koncentracji. Kar¢ pieni¢zng naklada sie, liczac od daty
wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 108 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, Prezes UOKiK moze, w drodze
decyzji, natlozy¢ na osobe peilnigca funkcje kierownicza lub wchodzaca w sklad organu
zarzadzajacego przedsigbiorcy kare pieni¢zng w wysokosci do pigédziesieciokrotnosci przecigtnego
wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumy$lnie:

1) nie wykonata decyzji, postanowien lub wyrokdw, o ktorych mowa w art. 107 tej ustawy;
2) nie zglosita zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w art. 13 tej ustawy.

Ustalanie wysokosci naktadanej kary pieni¢znej powinno uwzglednia¢ okoliczno$ci, o ktérych
mowa w art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow.

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsi¢biorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji majgce wptyw na obrot akcjami wynikajg takze z regulacji
zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w sprawie kontroli
koncentracji przedsigbiorcéw (Dz. UE. L 24/1).

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcoOw zawiera uregulowania odnoszace
si¢ do tzw. Koncentracji o wymiarze wspolnotowym, a wigc obejmujacych przedsicbiorstwa i
powigzane z nimi podmioty, ktére przekraczaja okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow obejmuje wytacznie koncentracje
prowadzace do trwalej zmiany struktury wlasnosciowej w przedsi¢biorstwie. Koncentracje
wspolnotowe podlegaja zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a

po:

- zawarciu umowy,
- ogloszeniu publicznej oferty, lub
- przejeciu wigkszosciowego udziahu.

Zawiadomienie Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia dotyczacego Koncentracji
mozna rowniez dokonaé, jesli przedsigbiorstwa posiadaja wstgpny zamiar w zakresie dokonania
koncentracji o wymiarze wspolnotowym. Zawiadomienie Komisji shuzy uzyskaniu jej zgody na
dokonanie takiej koncentracji.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie kontroli koncentracji przedsigbiorcow,
koncentracja przedsigbiorstw ma wymiar wspolnotowy w przypadku, gdy:

- laczny $wiatowy obrot wszystkich przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi
wiecej niz 5 000 mln EUR (pi¢¢ miliardéw euro),

- laczny obrot przypadajacy na Wspolnote Europejska kazdego z co najmniej dwoéch
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 250 mln EUR (dwiescie
pig¢dziesigt milionow euro),

chyba ze kazde z przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wigcej niz 2/3 swoich
facznych obrotow, przypadajacych na Wspolnotg, w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.
Koncentracja, ktora nie osigga progdw ustanowionych w art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w sprawie
kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (powyzej), ma wymiar wspolnotowy, w przypadku, gdy:

- laczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w
koncentracji wynosi wigcej niz 2 500 mln EUR (dwa miliardy pig¢set milionow euro),

- w kazdym z co najmniej trzech panstw czlonkowskich laczny obrot wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wigcej niz 100
min EUR (sto miliondw euro),
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- w kazdym z co najmniej trzech panstw czionkowskich laczny obrot wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 mln EUR (sto
milionéw euro), z czego taczny obrét z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi co najmniej 25 miln EUR
(dwadziescia pig¢ milionéw euro),

- laczny obroét, przypadajacy na Wspdlnote Europejska, kazdego z co najmniej dwoch
zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji, wynosi wigcej niz 100
min EUR (sto milionéw euro),

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje
wigcej niz /3 swoich tgcznych obrotow przypadajacych na Wspolnote Europejskg w jednym i tym
samym panstwie czlonkowskim.

Laczny obrot, w rozumieniu Rozporzadzenia dotyczacego koncentracji, obejmuje kwoty uzyskane
przez zainteresowane przedsigbiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy.

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o kontroli niektérych inwestycji

Ustawa o Kontroli niektérych inwestycji wprowadza obowiazek zawiadomienia organu kontroli o
zamiarze dokonania transakcji, co do ktdrej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Ustawa ta okresla:

1) zasady i tryb kontroli niektorych inwestycji polegajacych na nabywaniu:
a) udziatow albo akeji,
b) ogoétu praw i obowigzkow wspolnika, majacego prawo prowadzenia spraw spotki lub
prawo reprezentacji spotki osobowej,
C) przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czgsSci

— skutkujacym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem
dominacji nad spotka, bedaca podmiotem podlegajacym ochronie;

2) sankcje za naruszenie obowiazkow wynikajacych z tej Ustawy.

Zgodnie z art. 12a ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji w zwigzku z sytuacja wywotana
COVID-19 lub sytuacjg miedzynarodows, przepisy art. 12b-12k oraz art. 16a i art. 16b tej Ustawy,
okreslaja:

1) zasady i tryb kontroli inwestycji skutkujgcych nabyciem lub osiggnieciem znaczacego
uczestnictwa lub nabyciem dominacji nad podmiotem objetym ochrong W rozumieniu art.
12d przez podmiot, ktory:

a) nie posiada obywatelstwa panstwa cztonkowskiego - w przypadku 0séb fizycznych albo

b) nie posiada lub nie posiadat od co najmniej dwoch lat od dnia poprzedzajacego
zgloszenie siedziby na terytorium pafistwa cztonkowskiego - w przypadku podmiotow
innych niz osoby fizyczne;

2) sankcje za naruszenie obowigzkow wynikajacych z przepisow art. 12b-12k tej Ustawy.

Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, podmiotem objetym
ochrong jest przedsigbiorca z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej bedacy spotka publiczng w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.
Zgodnie z art. 12¢ ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k
tej Ustawy, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spdtek publicznych, jest mowa o znaczacym
uczestnictwie, rozumie si¢ przez to sytuacje umozliwiajacg wywieranie wptywu na dziatalnosc¢
podmiotu przez:

a) posiadanie udzialow albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogolnej liczby glosow,
albo

b) posiadanie udziatu kapitatlowego w spotce osobowej o wartosci wynoszacej co najmniej
20% warto$ci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki, lub
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) posiadanie udzialu w zyskach innego podmiotu wynoszacego co najmniej 20%.

Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie
si¢ uzyskanie statusu podmiotu dominujgcego w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 1 lit. e tej Ustawy
wobec podmiotu objetego ochrong przez:

a) nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéow albo akcji albo objecie udziatéw albo
akcji, lub

b) zawarcie umowy przewidujacej zarzadzanie tym podmiotem lub przekazywanie zysku
przez ten podmiot.

Zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie lub osiagniecie
znaczacego uczestnictwa rozumie sie:

1) uzyskanie znaczacego uczestnictwa w rozumieniu art. 12¢ ust. 1 pkt 1) tej Ustawy w
podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatow albo akcji lub praw z udziatéw albo
akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub

2) osiagnigcie lub przekroczenie odpowiednio progu 20% i 40% ogdlnej liczby glosow w
organie stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong
w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spotki przez nabycie
udziatow albo akcji lub praw z udziatow albo akcji albo objecie udziatow albo akcji, lub

3) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego
zorganizowanej czgSci.

Dodatkowo, Ustawa o kontroli niektorych inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia
posredniego. Stosownie bowiem do art. 12¢ ust. 6 Ustawy o kontroli niektérych inwestycji, przez
nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie sie réwniez

przypadki, gdy:

1) nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym
roOwniez na podstawie porozumien zawartych z podmiotem dominujacym albo podmiotem
zaleznym od takiego podmiotu,

2) nabycie lub osiagnigcie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut
albo inny akt regulujacy jego funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do
jego majatku w razie rozwigzania podmiotu albo innej formy jego ustania, w tym prawa do
dysponowania tym majatkiem bez jego nabycia,

3) nabycie lub osiagniecie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wlasnym, ale na
zlecenie innego podmiotu, w tym w ramach wykonywania umowy o zarzagdzanie portfelem
w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi,

4) nabycie lub osiggnigcie znaczacego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny
podmiot zawart umowe, ktorej przedmiotem jest przekazanie uprawnien do wykonywania
prawa glosu, badz innych uprawnien do udzialéw, akcji albo innych praw udziatowych lub
praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatlowych podmiotu objetego ochrona,

5) nabycie lub osiggnigcie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem
objetym ochrong jest dokonywane przez grupg dwoch lub wigcej 0sob, jezeli chociazby
jedna z tych osob jest podmiot, z ktorym inny podmiot zawarl umowe, dotyczaca
nabywania udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, badz cho¢by nabywania
udziatow albo akcji Iub skladnikéw majatku przedsigbiorcow =z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawniefi do
wykonywania prawa glosu, badz innych uprawnien do udziatow albo akcji lub praw z
udziatéw albo akcji przedsigbiorcow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,
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6) nabycie lub osiagniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo
nabycie dominacji nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajacy na
podstawie pisemnego lub ustnego porozumienia dotyczacego nabywania przez strony
takiego porozumienia udziatow albo akcji lub sktadnikow majatku podmiotu objetego
ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majatku przedsigbiorcow z
siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej

— zwane dalej ,,nabyciem posrednim”.

Zgodnie z art. 12¢ ust. 8 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, przez nabycie lub osiagniecie
znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji rozumie si¢ réwniez przypadki, gdy podmiot
nabedzie lub osiggnie znaczace uczestnictwo albo nabedzie dominacje nad podmiotem objetym
ochrona badz osiagnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40% ogdlnej liczby gtoséw w organie
stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udzialu w zyskach podmiotu objetego ochrong lub
udziatu kapitatowego w spdtce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
warto$ci wszystkich wkladoéw wniesionych do tej spotki, w wyniku:

1) umorzenia udzialow albo akcji podmiotu objetego ochrong badz nabycia udziatéw albo
akcji wlasnych tego podmiotu,

2) podziatu podmiotu objetego ochrong albo potaczenia go z innym podmiotem,

3) zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania
udziatow albo akcji, udzialu w zyskach, ustanowienia badz zmiany lub zniesienia
uprawnien przystugujacych poszczegdlnym wspolnikom, akcjonariuszom albo
uczestnikom tego podmiotu

— zwane dalej ,,nabyciem nastgpczym”.

Zgodnie z art. 12¢ ust. 1 Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, obowigzek zawiadomienia, o
ktorym mowa w art. 12f ust. 1- 4 tej Ustawy, powstaje w przypadku, w ktorym podmiot, okreslony
w art. 12a pkt 1 lit. a albo b tej Ustawy:

1) zamierza naby¢ lub osiagna¢ znaczace uczestnictwo albo
2) zamierza naby¢ dominacj¢ albo

3) nabyt lub osiggnat znaczace uczestnictwo albo

4) nabyt dominacje.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 i nast. Ustawy o kontroli niektdrych inwestycji podmiot, ktory zamierza
naby¢ lub osiggnac znaczace uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowiazany kazdorazowo
ztozy¢ organowi kontroli uprzednie zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba Zze obowiazek
ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z art. 12f ust. 2-4 tej Ustawy. W przypadku nabycia
posredniego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot, o ktérym mowa w art. 12c ust. 6 tej Ustawy,
ktory zamierza dokona¢ transakcji okreslonej w tym przepisie. W przypadku nabycia posredniego,
o ktérym mowa w art. 12c ust. 7 zdanie drugie tej Ustawy, nastgpcze zawiadomienie sktada podmiot
zalezny, o ktérym mowa w art. 12c ust. 7 zdanie pierwsze tej Ustawy. W przypadku nabycia
nastgpczego uprzednie zawiadomienie sktada podmiot objety ochrona. W przypadkach, o ktorych
mowa w art. 12f ust. 11 2 tej Ustawy, zawiadomienia dokonuje si¢:

1) przed zawarciem jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia
znaczacego uczestnictwa albo nabycia dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci
prawnej albo czynno$ci prawnych prowadzacych do nabycia lub osiggnigcia znaczacego
uczestnictwa albo nabycia dominacji albo

2) w przypadku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang akcji spotki publicznej
W rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych — przed opublikowaniem wezwania.

Ponadto, w przypadku, gdy do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia
dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej umowy lub dokonania innej czynnosci

RFACTORY



DOKUMENT INFORMACYJINY Strona |46

prawnej, zawiadomienia dokonuje si¢ przed zawarciem ostatniej umowy albo dokonaniem ostatniej
czynnosci prawnej prowadzacej do nabycia lub osiagniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji. W przypadku, w ktorym co najmniej dwa podmioty dziataja w porozumieniu,
zawiadomienie sktadajg wszystkie strony porozumienia tacznie.

Zgodnie z art. 12j ust. 1 i nast. Ustawy o kontroli niektorych inwestycji, organ kontroli, w drodze
decyzji, zglasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji nad podmiotem objetym ochrong w rozumieniu art. 12d tej Ustawy, w tym takze w
przypadku nabycia posredniego lub nastepczego, jezeli:

1) podmiot sktadajagcy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej Ustawy, nie
uzupetnit w wyznaczonym terminie brakow formalnych w zawiadomieniu lub zalaczanych
do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany podmiot nie ztozyt
informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub

2) podmiot sktadajacy zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1-4 tej Ustawy, nie
przedstawil dodatkowych pisemnych wyjasnien w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub

3) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczacego uczestnictwa albo nabyciem
dominacji istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub
bezpieczenstwa publicznego Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w
Rzeczypospolitej Polskiej — przy uwzglednieniu art. 52 ust. 1 i art. 65 ust. 1 Traktatu o
funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub

4) brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa
cztonkowskiego — w przypadku osob fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmnie;j
dwoéch lat od dnia poprzedzajacego zgloszenie siedziby na terytorium panstwa
cztonkowskiego — w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne Iub

5) nabycie lub osiggniecCie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mieé
negatywny wpltyw na projekty i programy lezace w interesie Unii Europejskie;j.

Zgodnie z art. 12k Ustawy o kontroli niektorych inwestycji nabycie lub osiagnigcie znaczacego
uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane:

1) bez ztozenia zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 12f ust. 1, 2 lub 4 tej Ustawy albo
2) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, o ktorej mowa w art. 12j ust. 1 tej Ustawy

- jest niewazne, chyba ze wydano decyzjg, 0 ktorej mowa w art. 12j ust. 3 tej Ustawy.
W przypadku:

1) niezlozenia zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 12f ust. 3 tej Ustawy, albo
2) wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 2 tej Ustawy

- z udziatéw albo akcji podmiotu objgtego ochrong, nabytych w przypadkach okreslonych w art.
12c ust. 7 tej Ustawy, nie moze by¢ wykonywane prawo glosu, ani inne uprawnienia, z wyjatkiem
prawa do zbycia tych udzialow albo akcji.

W przypadku wydania decyzji, o ktérej mowa w art. 12j ust. 3 Ustawy o Kkontroli niekt6rych
inwestycji, z udzialow albo akcji podmiotu objetego ochrong mozna wykonywa¢ prawa glosu i inne
uprawnienia, z wyjatkiem prawa do zbycia udziatéw albo akcji, ktore dajg uprawnionemu mniej niz
10% ogoétu uprawnien przyshugujacych wspoélnikom, akcjonariuszom albo innym uczestnikom
podmiotu objetego ochronag.

Uchwaty wspolnikow lub zgromadzenia wspolnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia
spotki, bedacej podmiotem objetym ochrong, podjete z naruszeniem przepisow art. 12k ust. 1-3 tej
Ustawy sa niewazne, chyba ze spelniajag wymogi kworum oraz wigkszosci gtosow oddanych bez
uwzglednienia gltoséw niewaznych. Prawo wytoczenia powodztwa o stwierdzenie niewaznos$ci
uchwaty wspolnikow lub zgromadzenia wspolnikow albo akcjonariuszy lub walnego zgromadzenia
przystuguje rowniez organowi kontroli. Przepisy art. 252 oraz art. 425 ustawy z dnia 15 wrzesnia
2000 r. — Kodeks spotek handlowych stosuje si¢ odpowiednio. Termin do zaskarzenia uchwaty
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ulega zawieszeniu przez czas trwania postepowania zakonczonego wydaniem decyzji, o ktorej
mowa w art. 12j ust. 2 lub 3 tej Ustawy.

Jezeli niewaznos$¢ czynnosci, o ktorej mowa w art. 12k ust. 1 tej Ustawy, dotyczy czynnosci
dokonanych w przypadkach okreslonych w art. 12¢ ust. 7 tej Ustawy, wlasciwy dla podmiotu
objetego ochrong sad rejestrowy z urzedu dokonuje wykreslenia we wlasciwym rejestrze wpisow
opartych na niewaznej czynnosci. Jezeli wskutek dokonania tych wpisoéw, zostaty dokonane inne
wpisy, sad lub sady rejestrowe podejmujg czynnosci wlasciwe dla wpisow niedopuszczalnych ze
wzgledu na obowigzujace przepisy, zgodnie z przepisami ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o
Krajowym Rejestrze Sgdowym

10.3. Przewidziane $§wiadczenia dodatkowe na rzecz Emitenta ciazace na nabywcy

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, z przedmiotowymi Akcjami serii L
wprowadzanymi do alternatywnego systemu obrotu na podstawie niniejszego Dokumentu
Informacyjnego, nie wigza si¢ zadne dodatkowe §wiadczenia cigzgce na nabywcy instrumentow
finansowych wobec Emitenta.

10.4. Przewidziane w Statucie lub przepisach prawa i obowiazki uzyskania przez nabywce lub
zbywce odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, nabywca
lub zbywca instrumentéw finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu, nie jest
zobowigzany do przekazania innych informacji, niz wynikajacych z wlasciwych zapisow
Dokumentu Informacyjnego.
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11. Wskazanie oséb zarzadzajacych emitentem i nadzorujacych emitenta, Autoryzowanego

Doradcy oraz firm audytorskich badajacych sprawozdania finansowe emitenta (wraz ze
wskazaniem bieglych rewidentéw dokonujacych badania)

11.1. Emitent

1)

2)

Zarzad

Zgodnie z art. 9 Statutu Spotki, Zarzad Spoftki jest jedno - lub wieloosobowy, w tym jeden cztonek
zarzadu bedzie okreslany mianem Prezesa Zarzadu, a w przypadku zarzadu wieloosobowego, co
najmniej dwoch sposrod cztonkdéw zarzadu powolanych obok Prezesa Zarzadu, bedzie okreslanych
mianem Wiceprezesow Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata. Prezesa Zarzadu powoluje i
odwotuje Rada Nadzorcza. Pozostali cztonkowie Zarzadu sa powotywani i odwotywani przez Rade
Nadzorczg na wniosek Prezesa Zarzadu. Jezeli Rada Nadzorcza nie uwzglgdni wniosku Prezesa
Zarzadu, Prezes Zarzadu przedstawi Radzie Nadzorczej nowy wniosek w tej sprawie. Powyzsza
procedura moze by¢ powtarzana wielokrotnie. Liczbe cztonkdéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza na
wniosek Prezesa Zarzadu, przy czym wniosek Prezesa Zarzadu bedzie wigzacy dla Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza moze odwotaé lub zawiesi¢ cztonka Zarzadu lub caly Zarzad Spoétki
takze przed uplywem kadencji. W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do waznosci uchwat
Zarzadu, wymagana jest obecnos$¢ na posiedzeniu co najmniej dwoch trzecich jego sktadu. Uchwaty
Zarzadu zapadaja zwykla wigkszoscig glosow obecnych. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza
si¢ mozliwo$¢ glosowania w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtos¢. W razie rownosci glosow, rozstrzyga glos Prezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:
— Slawomir Matul — Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Zgodnie z art. 12 Statutu Spotki, Rada Nadzorcza sktada si¢ z od 5 do 7 oséb, w tym z
Przewodniczacego. Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Ponadto, Pan
Stawomir Matul posiada okreslone w art. 12 Statutu Spotki uprawnienia osobiste do powotywania
cztonkow Rady Nadzorczej, uzaleznione od posiadanego udzialu w glosach na walnym
zgromadzeniu Spofki:

a) tak dlugo jak Pan Stawomir Matul (lub podmiot przez niego kontrolowany) bedzie posiadat
akcje stanowigce co najmniej 25% wszystkich akcji Spotki, przystugiwaé mu bedzie
uprawnienie do powotywania i odwotywania:

(i)  trzech (3) cztonkow Rady Nadzorczej, w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
si¢ z 5 (pigciu) osob;

(i)  czterech (4) cztonkow Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajace;j
si¢ z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 0sob,

przy czym jeden z powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej uzyska funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrgbnych wybordéw na t¢ funkcje;

b) tak dtugo, jak Pan Stawomir Matul bedzie posiadat akcje stanowigce mniej niz 25%, ale nie
mniej niz 10% wszystkich akcji Spotki, przystugiwa¢ mu bedzie uprawnienie do
powolywania i odwotywania:

(i)  dwoch (2) cztonkdéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
si¢ z 5 (pigciu) osob,

(i)  trzech (3) czlonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
si¢ z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 0sob,

przy czym jeden z powotanych cztonkow Rady Nadzorczej uzyskuje funkcj¢ Przewodniczacego
Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych wybordéw na te funkcje;
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c) tak dlugo, jak Pan Stawomir Matul bedzie posiadat akcje stanowigce mniej niz 10%, ale nie
mniej niz 5% wszystkich akcji Spotki, przystugiwaé mu bedzie uprawnienie do
powotywania i odwotywania:

(iii)  jednego (1) cztonka Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajace;j
sie z 5 (pigciu) osob,

(iv)  dwoch (2) cztonkow Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
si¢ z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 0sob,

przy czym jeden z powotanych cztonkow Rady Nadzorczej uzyskuje funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych wyborow na te funkcje.
Pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwotuje Walne Zgromadzenie. W
przypadku wygasnigcia uprawnien wskazanych powyzej, prawo powotywania i odwolywania
czlonka Rady Nadzorczej przystuguje Walnemu Zgromadzeniu. Walnemu Zgromadzeniu
przystuguje w szczegdlnosci uprawnienie do odwotania cztonka Rady Nadzorczej powotanego
W wykonaniu uprawnienia, ktore wygasto. Ponowne nabycie przez Pana Stawomira Matul akcji
Spotki w liczbie przekraczajacej okreslony prog wskazany powyzej, prowadzi¢ bedzie do
odzyskania tych uprawnien.

W dniu 18 sierpnia 2022 r. Pani Anna Matul oraz Pan Amin Algawam ztozyli rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonkow Rady Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dzien ztozenia rezygnacji. W dniu 23
sierpnia 2022 r. Pan Stawomir Matul realizujagc uprawnienia osobiste wynikajace z art. 12 ust. 2 lit.
a) Statutu Spotki w zw. z art. 354 §1 Kodeksu spotek handlowych, powotat do sktadu Rady
Nadzorczej na wspdlna kadencje uptywajaca 15 wrzesnia 2026 r. Panéw Tomasza Rutkowskiego i
Jakuba tukomskiego.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢
nastepujaco:

— Dariusz Korecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

— Lukasz Blazejczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
— Robert Skolimowski — Sekretarz Rady Nadzorczej

— Tomasz Rutkowski — Czlonek Rady Nadzorczej

— Jakub Lukomski — Czlonek Rady Nadzorczej

11.2. Autoryzowany Doradca

Firma Spoiki: Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0.

Adres siedziby: ul. A. Frycza-Modrzewskiego 20, 43-300 Bielsko-Biala
Numer telefonu: +48 33 816 92 26

Adres strony internetowej: www.bbc-polska.com

Adres poczty elektronicznej: bbc@bbc-polska.com

Numer KRS: 0000726386

11.3. Podmiot dokonujacy badania sprawozdan finansowych emitenta (wraz ze wskazaniem
bieglych rewidentow dokonujacych badania)

Firma: Polaudit sp. z 0.0.

Siedziba, adres: ul. J. Ficowskiego 15, 01-747 Warszawa
Numer telefonu: +48 22 633 87 80

Adres strony internetoweyj: www.polaudit.pl

Adres poczty elektronicznej: polaudit@polaudit.pl

Numer KRS 0000020996

Podmiot wpisany jest na liste firm audytorskich pod numerem ewidencyjnym 552.

Kluczowym biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie sprawozdania finansowego Spotki
za 2022 r. w imieniu tego podmiotu byta Pani Matgorzata Zawadzka, biegla rewident wpisana do
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rejestru bieglych rewidentéw prowadzonego przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow pod
numerem 10265.

12. Podstawowe informacje na temat powiazan kapitalowych emitenta, majacych istotny wplyw
na jego dzialalno$é, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitalowej oraz jednostek
niewchodzacych w sklad grupy kapitalowej emitenta, ale bedacych podmiotami istotnymi dla
dzialalno$ci prowadzonej przez emitenta i powiazanymi kapitalowo lub osobowo z emitentem,
osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacymi akcjonariuszami emitenta, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej:
nazwy (firmy) oraz formy prawnej, siedziby i adresu, przedmiotu dzialalno$ci oraz udziatu
emitenta, 0sob wchodzacych w sklad organow zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta lub
znaczacych akcjonariuszy emitenta, w kapitale zakladowym lub wniesionym wkladzie, jak
réwniez informacji o przystugujacych im udzialach w ogélnej liczbie gloséw lub w prawach
glosu

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Emitent nie jest jednostka zalezna wobec
innego podmiotu. Emitent nie posiada rowniez jednostek od siebie zaleznych.

Emitent do 28 lutego 2023 r. byt strong umowy ze Skillmmersion sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
dotyczacej $wiadczenia przez Skillmmersion sp. z 0.0. ustug w zakresie prac programistycznych
oraz wykonywania prac graficznych na rzecz Emitenta.

Pan Stawomir Matul, bedacy akcjonariuszem posiadajacym 62,02% udziatu w kapitale zaktadowym
i glosach na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz petnigcy funkcj¢ Prezesa Zarzadu Emitenta, jest
rowniez udzialowcem posiadajacym 99,95% udziatéw oraz pelni funkcje Prezesa Zarzadu
Skillmmersion sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Nazwa (firma), forma prawna Skillmmersion sp. z 0.0.
Kraj siedziby Rzeczpospolita Polska
Siedziba Warszawa
Adres ul. Rakowiecka 34/5, 02-532 Warszawa

NIP 5213865821
REGON 383329571

KRS 0000785600

Oznaczenie Sadu Rejestrowego  Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X111 Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Zarzad Slawomir Matul — Prezes Zarzadu
Udzialowcy Slawomir Matul — 99,95%

Skillmmersion sp. z 0.0. specjalizuje si¢ w digitalizacji procesow szkoleniowych w oparciu o
technologi¢ wirtualnej (VR) i rozszerzonej (AR) rzeczywistosci. W ramach projektu badawczo-
rozwojowego, Skillmmersion sp. z o0.0. rozwija SaaS'owg platforme szkoleniowo-testowg
przygotowana w oparciu o technologie wirtualnej rzeczywistosci (VR) z wykorzystaniem analityki
bazujacej na sztucznej inteligencji (Al). Do tej pory Skillmmersion sp. z 0.0. wdrozylo swoje
rozwigzania mi¢dzy innymi w pigciu krajach w firmie Skanska oraz w Sodexo.

VR Factory Games korzystato z prac programistycznych oraz graficznych $wiadczonych przez
Sillmmersion. Wspotpraca realizowana byla na zasadzie tzw. body leasing’u, tj. wykonywaniu w
ramach umowy przez pracownikéw Skillmmersion sp. z 0.0. prac dla Emitenta, w zaleznos$ci od
potrzeb Emitenta, a wedle kompetencji tych osob oraz pod nadzorem pracownikéw Emitenta.
Wspolpraca realizowana byta zasadniczo przy grach ,,Bartender VR Simulator” oraz ,,Horror Bar
VR”. Za realizowane ustugi, Skillmmersion otrzymywalo wynagrodzenie ryczattowe na podstawie
umowy z dn. 1 lipca 2020 r., pierwotnie ustalone na 30.000,00 zI netto miesiecznie, a od 1 lipca
2022 r. (aneks) w wysokosci 35.000,00 zI netto miesigcznie. L.aczna warto$¢ kosztow poniesionych
przez Emitenta na rzecz Skillmmersion sp. z 0.0. w 2021 r. wyniosta 60.000,00 zt, a w okresie od 1
stycznia do 31 grudnia 2022 r. 390.000,00 zt.
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13.

W dniu 31 stycznia 2023 r. strony podpisaty porozumienie, w sprawie rozwigzania tej umowy i
zgodnie z zapisami porozumienia, umowa obowigzywata do dnia 28 lutego 2023 r. Zakonczenie
umowy ze Skillmmersion spowodowane zostalo zbudowaniem w ramach struktur Emitenta kapitatu
ludzkiego, pozwalajacego na realizowaniu projektow wlasnymi zasobami, bez konieczno$ci
korzystania z ustug podmiotéw zewnetrznych.

W dniu 14 grudnia 2021 r. Zarzad Emitenta podjat decyzj¢ w sprawie analizy mozliwosci nabycia
przez Emitenta 100% udziatow w spotce Skillmmersion sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Celem
transakcji miatoby by¢ wzbogacenie Emitenta o kompetencje posiadane przez Skillmmersion sp. z
0.0., ktére pozwolg na dywersyfikacje¢ dziatalno$ci w ramach tozsamej przestrzeni technologiczne;j,
w oparciu o perspektywiczny biznes jakim sa szkolenia w zakresie technologii VR i AR, w tym
wzmocnienie kompetencji posiadanych przez oba podmioty poprzez wymiang wzajemnych
doswiadczen, co umozliwi tworzenie gier z obszaru "skill games". Integracja obu spotek pozwoli
rowniez na optymalizacje proceséw produkcyjnych. Warunki przeprowadzenia ewentualnej
transakcji oraz cena transakcji zostang ustalone w konsekwencji przeprowadzonej analizy. Na dzien
Dokumentu Informacyjnego, zadne decyzje w tym zakresie nie zostaly podjete, analizy rOwniez nie
zostaly zakonczone. Do tej pory Zarzad Emitenta przeprowadzit konsultacje z ekspertami
rynkowymi oraz podatkowymi w zakresie konsekwencji takiego potaczenia dla Emitenta. Nie
zostata rowniez zrealizowana oficjalna i wigzaca wycena Skillmmersion sp. z 0.0.

Wskazanie powigzan osobowych, majatkowych i organizacyjnych

a) powiazania pomiedzy emitentem a osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta
Pan Stawomir Matul, pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta, posiada 20.373.044 akcji,
stanowigcych 62,02% udzialu w kapitale zaktadowym i uprawniajacych do wykonywania z nich
62,02% gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta. Ponadto, pomi¢dzy Emitenta a Ongoing
Stawomir Matul (jednoosobowa dziatalno$¢ gospodarcza) wystepowaly przeptywy finansowe
nastepujace:
- w 2021 r. przychody na rzecz Emitenta (refakturowanie przychodéw z tytutu sprzedazy gier
na platformach dystrybucyjnych; konta na platformach dystrybucyjnych sa w trakcie
przepisywania na Emitenta) wyniosty 334.711,78 zi, a koszty (z tytulu ustug marketingu)
poniesione przez Emitenta 222.000,00 z,
- w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. przychody na rzecz Emitenta (refakturowanie
przychodow z tytutu sprzedazy gier na platformach dystrybucyjnych; konta na platformach
dystrybucyjnych sg w trakcie przepisywania na Emitenta) wyniosty 267.058,64 zt, a koszty (z
tytutu ushug marketingu) poniesione przez Emitenta 258.000,00 zt.

Panowie Lukasz Blazejczyk (wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej) oraz Tomasz Rutkowski
(cztonek Rady Nadzorczej) sa partnerami w kancelarii prawnej doradzajacej Emitentowi. Z
kancelarig zwigzany jest rowniez Pan Jakub Lukomski (cztonek Rady Nadzorczej).

b) powigzania pomiedzy emitentem lub osobami wchodzacymi w sklad organow
zarzadzajacych i nadzorczych emitenta a znaczacymi akcjonariuszami emitenta
Brak innych anizeli wskazanych w pkt 13 lit. a) Dokumentu Informacyjnego (powyzej)
powigzan pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych i
nadzorczych Emitenta a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

C) powiazania pomiedzy emitentem, osobami wchodzacymi w sklad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych emitenta oraz znaczacymi akcjonariuszami emitenta a Autoryzowanym
Doradca (lub osobami wchodzacymi w sklad jego organdéw zarzadzajacych i nadzorczych)
Brak powigzan pomigdzy Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych
i nadzorczych Emitenta oraz znaczagcymi akcjonariuszami Emitenta a Beskidzkim Biurem
Consultingowym sp. z 0.0., petnigcym funkcje Autoryzowanego Doradcy.
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Tabela 1 Wybrane dane finansowe Emitenta z rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2022 r.

—31.12.2022 r. wraz z danymi poréwnywalnymi (w zI)

01.01.2022 — 31.12.2022 r. 01.01.2021 —31.12.2021 r.

Przychody ze sprzedazy 1870 746,66 135 944,47
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 3941 328,78 536 425,29
Amortyzacja 2 132 383,56 177 698,63
Zysk (strata) ze sprzedazy -2 070582,12 -400 480,82
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej -2 088 333,53 -363 264,28
Zysk (strata) brutto -2 067 508,58 -239 482,01
Zysk (strata) netto -2 096 966,28 -243 803,96

Tabela 2 Wybrane dane finansowe Emitenta z bilansu na dzien 31.12.2022 r. wraz z danymi

poréwnywalnymi (w zh)

31.12.2022 r. 31.12.2021 r.

Aktywa trwale 31 699 248,56 33847 978,04
Wartos$ci niematerialne i prawne 31691 620,41 33837 488,01
Rzeczowe aktywa trwale 7 006,15 10 120,03
Naleznos$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 622,00 370,00
Aktywa obrotowe 1473 436,14 1408 038,99
Zapasy 0,00 0,00
Nalezno$ci krétkoterminowe 618 068,35 404 020,03
Inwestycje krétkoterminowe 855 229,79 992 248,96
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 138,00 11 770,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00 0,00
Akcje wlasne 0,00 0,00
Suma 33172 684,70 35256 017,03

31.12.2022 r. 31.12.2021 r.

Kapital (fundusz) wlasny 33077 007,16 35173 973,44
Zobowiazania i rezerwy 95 677,54 82 043,59
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 95 677,54 82 043,59
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Suma 33172 684,70 35256 017,03

Powyzsze dane pochodzg z raportu rocznego Spotki za 2022 rok obrotowy, opublikowanego w dniu 21
kwietnia 2023 r. (EBI nr 3/2023). Dane te byly przedmiotem badania przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych.

Z uwagi na zarejestrowanie potaczenia Emitenta z VR Factory Games sp. z 0.0. 18 listopada 2021 r.,
dane za 2021 obejmuja wylacznie 43 dni roku 2021, w czasie ktorych realizowana byla obecna
dzialalno§¢ Emitenta w zakresie gier VR i AR.
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Tabela 3 Wybrane dane finansowe VR Factory Games sp. z 0.0. z rachunku zyskéw i strat za

okres od 01.01.2021 r. - 17.11.2021 r., tj. do dnia polaczenia (w zl)
01.01.2021 - 17.11.2021 r.

Przychody ze sprzedazy 581 405,98
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1834 527,54
Amortyzacja 826 466,67
Zysk (strata) ze sprzedazy -1 253 121,56
Zysk (strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej -1 253 221,46
Zysk (strata) brutto -1235 326,21
Zysk (strata) netto -1 243 470,21

Tabela 4 Wybrane dane finansowe VR Factory Games sp. z 0.0. z bilansu na dzien 17.11.2021 r.,

tj. do dnia polaczenia (w zl)

17.11.2021r.

Aktywa trwale 1 068 612,85
Warto$ci niematerialne i prawne 1058 233,33
Rzeczowe aktywa trwale 10 379,52
Naleznosci dlugoterminowe 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 0,00
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00
Aktywa obrotowe 1448 918,99
Zapasy 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 182 864,42
Inwestycje krdotkoterminowe 1266 054,57
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0,00
Udzialy wlasne 0,00
Suma 2517 531,84

17.11.2021r.

Kapital (fundusz) wlasny 2 516 603,03
Zobowiazania i rezerwy 928,81
Rezerwy na zobowigzania 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 928,81
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00
Suma 2517 531,84

Powyzsze dane pochodza z raportu okresowego Spotki za 2021 r., opublikowanego w dniu 18 marca
2022 r. (EBI nr 2/2022). Dane te nie byly przedmiotem przegladu lub badania przez podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych.
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15. Wskazanie gléwnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z emitentem i wprowadzanymi
instrumentami finansowymi

15.1. Czynniki ryzyka zwiazane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dzialalno$¢

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalno$¢ oraz rozw6j Spotki $cisle skorelowane sg z sytuacja gospodarczg zarowno Polski jak
réwniez ogélno§wiatowa, w zwigzku z miedzynarodowymi dystrybucjami gier produkowanych
przez Spotke. Do gtownych czynnikow ksztattujacych sytuacje ekonomiczng nalezy zaliczy¢:
poziom PKB, poziom S$redniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji
podmiotéw gospodarczych, stopien zadluzenia jednostek gospodarczych i1 gospodarstw
domowych.

Dynamika wzrostu gospodarczego zalezy od wartosci gtownych zagregowanych wskaznikow
makroekonomicznych, w ktorych sktad wchodza: PKB per capita, poziom bezrobocia,
efektywnos$¢ pracy, warto$¢ konsumpcji, warto$¢ inwestycji, warto$¢ oszczgdnosci, wartos¢
eksportu netto, podaz pienigdza, poziom inflacji i warto$¢ stop procentowych.

Sytuacja makroekonomiczna ma wplyw na dziatalno$¢ Spotki, przede wszystkim na jej wyniki
finansowe. Czynniki takie jak dynamika wzrostu produktu krajowego brutto, poziom
podstawowych stop procentowych, czy tez sytuacja finansowa konsumentoéw oraz ich nastroje
zakupowe i inwestycyjne moga wplyna¢ na pogorszenie lub poprawe wynikow finansowych
Spotki.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego czy wzrost zadluzenia jednostek
gospodarczych moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowa Spoiki,
poprzez obnizenie zasobow finansowych oséb badz podmiotéw bedacych klientami Spotki, co w
konsekwencji moze przelozy¢ si¢ na pogorszenie wynikow finansowych Spotki. Istnieje ryzyko,
ze takie zmiany wptyna negatywnie na skale dziatalnosci Spoiki, perspektywy jej rozwoju oraz
osiggane wyniki finansowe. Wskazane czynniki, jak réwniez kierunek ich zmian maja wptyw na
realizacj¢ zalozonej przez Spotke strategii.

Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Spotki na biezagco monitoruje sytuacje gospodarcza
zarobwno w Polsce jak i w skali makro z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie do
wystepujacych zmian. Zarzad Spotki dostrzegajac zmiany, wychodzi naprzeciw oczekiwaniom
roznych grup interesariuszy, dostosowujac swojg ofertg, stwarzajac jednoczesnie réznorodne
przewagi konkurencyjne.

Ryzyko zwiazane ze zmianami przepis6w prawa, w tym: podatkowego, pracy i ubezpieczen
spotecznych, handlowego oraz zagranicznych systemow prawnych

W sektorze gospodarki w ktorym Spotka prowadzi dzialalno$é, wystepuje duza zmienno$¢
przepiséw prawa oraz brak jednoznacznej ich interpretacji.

Spotka, jak kazdy podmiot dziatajacy na terenie 1 w zgodzie z prawem Rzeczypospolitej Polskiej
podlega zobowigzaniom podatkowym. Wysokos$¢ tych podatkow uzalezniona jest od sytuacji
finansowej gospodarki oraz warunkow politycznych. Konieczno$é ciaglego dostosowywania
budzetu panstwa do zmieniajacych si¢ realidow, w szczegoélnosci w przypadku globalnego
kryzysu, stwarza ryzyko czestej zmiany wysokosci podatkow, w tym stawki podatku VAT,
podatku dochodowego czy specjalnych podatkow natozonych na Spotke. Podatki te sg waznym
czynnikiem determinujagcym dzialalno$¢ Spotki, co z kolei powoduje, iz funkcjonowanie w
cigglej niepewnosci moze prowadzi¢ do formulowania mylnych prognoz oraz strategii, oraz
negatywnie wplyna¢ na sytuacje przedsigbiorstwa. Spotka stara si¢ bra¢ pod uwage mozliwosé
zmian podatkowych i implementowac t¢ wiedze w swoich planach.

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalno$ci stanowig zmieniajace si¢ przepisy
prawa pracy, systemu ubezpieczen spolecznych, prawa gospodarczego, cywilnego czy
handlowego. Niestabilno$¢ przepisow prawa i ich wykladni moze utrudnia¢ prowadzenie
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dziatalno$ci gospodarczej. Ze wzgledu na nieograniczony terytorialnie zakres dziatalno$ci Spotki
duzy wpltyw na jego dziatalno$¢ moga miec¢ takze zmiany przepisdéw prawa (w szczegodlnosci
regulacji prawa autorskiego dotyczacego programdéw komputerowych, w tym gier) w innych
panstwach.

Zaistnienie powyzszych czynnikow, moze przyczyni¢ si¢ do mozliwosci wejscia w zycie
regulacji niekorzystnych dla Spoétki, co w konsekwencji moze przetozy¢ si¢ na konieczno$é
zmodyfikowania przez Spotke procesow organizacyjnych przedsigbiorstwa, generujac tym
samym niespodziewane koszty. Istotne zmiany przepisOw prawnych mogag zmusi¢ Spotke do
modyfikacji oferty w celu dopasowania jej do otoczenia prawnego, co moze przetozy¢ sie na
zwigkszenie wydatkow Spotki.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Spotka na biezaco stara si¢ monitorowac zmiany
przepisow prawnych, poczawszy od projektow zmian na poziomie prac sejmowych, ktore dotycza
prowadzonej przez nig dzialalnosci jak i orzecznictwa dotyczacego branzy oraz dodatkowo
dostrzegajac szanse wynikajace z obowigzujacych regulacji prawnych, wprowadza nowe
rozwigzania. Jednoczes$nie Spotka stara si¢ dostosowywac swoja oferte i zapisy umowne do
wymogdéw prawnych juz w momencie, gdy organy ustawodawcze sg na etapie pracy nad nowymi
regulacjami. Ponadto, Spoétka korzysta z biezgcej pomocy prawnej, co umozliwia szybkie
zidentyfikowanie ryzyka wynikajacego ze zmian prawnych oraz podjecie mozliwie wczesnie
odpowiednich dziatan w celu jego minimalizacji.

Polska przystgpujac do Unii Europejskiej, zobowigzata si¢ do wprowadzenia odpowiednich
zmian w przepisach oraz nowych, zgodnych z prawem unijnym regulacji prawnych. Zaistnienie
opisanych czynnikéw, pojedynczo badz tacznie, skutkowaé moze ograniczeniem dzialan oraz
pogorszeniem si¢ kondycji finansowej Spoiki.

Ryzyko zwiazane z interpretacja przepisow podatkowych

Ryzyko z punktu widzenia dziatalno$ci Spotki funkcjonujacej w oparciu o przepisy prawa
polskiego, wiaze si¢ z czestotliwo$ciag zmian zachodzacych w przepisach fiskalnych oraz ich
niejednoznacznym sformutowaniem. Duzy klopot przy interpretacji przepisow stanowi brak ich
spojnej wyktadni. Moga pojawic si¢ regulacje zwigkszajace obcigzenia podatkowe natozone na
Spotke, a takze kolizje miedzy interpretacja przyjeta przez Spoltke, a interpretacja wskazang przez
organy administracji skarbowej. Konsekwencja moze by¢ odmienne interpretowanie
odpowiednich kwestii podatkowych w stosunku do organéw podatkowych, co skutkowa¢ moze
natozeniem na Spoétke znacznych zobowigzan fiskalnych. Czynnikiem zwigkszajacym ryzyko jest
takze konieczno$¢ dostosowywania polskiego prawa podatkowego do prawa Unii Europejskiej,
co moze przyczynia¢ si¢ do dokonywania czestych zmian w jego brzmieniu oraz interpretacji.

Ponadto, Spotka oferuje swoje produkty w wielu jurysdykcjach, w ktérych wystepowaé moze
dodatkowe opodatkowanie produktow cyfrowych. Spolka nie moze wykluczy¢ zmian w
przepisach podatkowych mogacych mie¢ niekorzystny wptyw na jej dziatalnosc.

Istnieje ryzyko potencjalnego wplywu niniejszych czynnikow na Spotke, w tym przede
wszystkim na jej wyniki finansowe, narazajac na niebezpieczenstwo zwigzane z ptynnos$cia.

Celem ograniczenia niniejszego ryzyka Spotka korzysta z biezacej obstugi ksiegowej i
podatkowej, co umozliwia szybkie zidentyfikowanie ryzyka wynikajacego ze zmian
obowiazujacego systemu podatkowego oraz podjecie mozliwie wcze$nie odpowiednich dziatan
w celu jego minimalizacji.

Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektorow gospodarki nie tylko krajowej, ale takze
migdzynarodowej, co powoduje, iz przepisy Wspolnoty Europejskiej oraz innych organizacji
miedzynarodowych w znacznym stopniu regulujg funkcjonowanie branzy IT. To z kolei
powoduje, ze polskie regulacje prawne sa w znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw
europejskich oraz migdzynarodowych, co niesie ze sobg element niepewnosci, co do zmian w
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tych przepisach i konieczno§¢ monitorowania aktualnego stanu prawnego jak rowniez tendencji
rozwojowych europejskich regulacji prawnych. Zarzad Spotki na biezaco monitoruje zmiany
kluczowych z punktu widzenia Spoétki przepiséw prawa europejskiego i sposobu ich interpretacii,
starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac do wystepujacych zmian.

Ponadto, z uwagi na wspotprace Spotki z wydawcami bedacymi podmiotami zagranicznymi,
Spotka posrednio narazona jest rdwniez na zmiany regulacji prawa w tych krajach, przede
wszystkim w zakresie prowadzenia dzialan wydawniczych przez te podmioty. Moze to miec¢
przetozenie na wielkos¢ sprzedazy produkowanych przez Spotke gier, a w konsekwencji na
osiggane przychody.

Ryzyko zwiazane z koniunkturg na rynku gier

Dzialalno$¢ Spotki w istotnym stopniu uzalezniona jest od biezacej 1 przysziej koniunktury w
branzy gier, z ktorej osigga przychody. Chociaz globalny rynek gier od wielu lat notuje coroczny
wzrost, popyt na poszczegolne produkty uzalezniony jest od szeregu czynnikow wewngtrznych -
zwigzanych z samg branzg oraz zewngtrznych. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze koniunktura na
rynku gier, a w szczegdlnosci na rynku gier VR na ktorym dziata Spotka, bedzie rozwijac sie
stabiej od przewidywan lub tez ulegnie zalamaniu, co moze bezposrednio przetozy¢ si¢ na
zainteresowanie i popyt grami oferowanymi przez Spotke. W konsekwencji moze to wptynaé na
zmniejszenie si¢ liczby klientow zainteresowanych poszczegdlnymi produkcjami, co bedzie
miato negatywny wptyw na przychody osiggane z przystugujacych Spoétce tantiem, a w dalszej
kolejnosci na koncowy wynik finansowy.

Zespot Spotki dysponuje do§wiadczeniem i znajomoscig rynku gier, co pozwala na minimalizacjg
ryzyka niepowodzenia. Spétka zamierza przygotowywac i oferowac gry z gatunkow, ktorych
popularno$¢ nieustannie rosnie.

Ponadto, niniejsze ryzyko istnieje rowniez z punktu widzenia dystrybuowania przez Spotke gier
poprzez globalne platformy dystrybucyjne, przez co swojg oferte kieruje do odbiorcéw na caltym
$wiecie. Zrdznicowany poziom przychoddéw z poszczegolnych regiondw §wiata wynika m.in. z
dysproporcji pomigdzy stopniem nasycenia rynkow urzadzeniami umozliwiajacymi obstuge gier
VR, uwarunkowaniami kulturowymi, czy modelami spedzania wolnego czasu. Istotnym
czynnikiem jest rowniez poziom rozwoju danego regionu, ktory determinuje zdolnosé¢
mieszkancoéw do okreslonych pozioméw konsumpcji. W krajach wysokorozwinigtych
mieszkancy sa w stanie przeznaczy¢ wigksza czes¢ dochodu rozporzadzalnego na rozrywke. Z
kolei najwigkszym rynkiem pozostaje rynek chinski, z uwagi na liczbe ludnosci. Uktad rozwoju
regiondw na S$wiecie nieustannie ewoluuje. Zrdéznicowane tempo wzrostu poszczegdlnych
gospodarek moze wplyngé na zmiany w poziomie zamozno$ci regiondéw, stad gldwnymi
odbiorcami produktow Spotki w przysziosci moga sta¢ si¢ zupehlie inne kraje, co bedzie
wymagato od Spolki dostosowania oferty do oczekiwan odbiorow w tych krajach.

Ryzyko zwiazane z dzialalnos$cia firm konkurencyjnych

Rynek gier, na ktorym dziata Emitent jest segmentem gospodarki, na ktorym wystepuje ryzyko
walki konkurencyjnej migdzy podmiotami poprzez konkurencje technologiczna, cenowa oraz
promocyjna. Prowadzi¢ to moze do trudnosci w pozyskiwaniu nowych graczy oraz zmniejszenia
liczby graczy dotychczas zaangazowanych w gry wyprodukowane przez Spotke. W
konsekwencji, walka konkurencyjna moze doprowadzi¢ do redukcji rentownosci branzy.

Podjecie btednych decyzji w kwestii polityki konkurencyjnej moze przyczyni¢ si¢ do obnizenia
pozycji konkurencyjnej Spotki, co moze mie¢ wpltyw na osiggane przez nig wyniki finansowe.
Dodatkowo istnieje ryzyko wejscia na rynek nowych podmiotow. W konsekwencji moze to mie¢
wplyw na zmniejszenie popytu na oferowane przez Spotke produkcje, realizacje zatozonej
strategii oraz osiggane wyniki finansowe.
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15.2.

Ryzyko walutowe

Sprzedaz gier prowadzona jest przez Spotke za posrednictwem globalnych internetowych
platform sprzedazy oraz poprzez innych dystrybutorow co powoduje, ze istotna czesé
przychodow Spotki realizowana jest w euro i dolarach amerykanskich. Rownoczesnie wigkszos¢
kosztébw ponoszona jest w Polsce i rozliczana w walucie krajowej. Taka sytuacja powoduje
narazenie Spotki na zmiennos¢ przychodow z tytutu wahan kursow walut obcych wobec ztotego.
Opisane powyzej okoliczno$ci mogg mie¢ istotny negatywny wplyw na osiggane wyniki i
sytuacj¢ finansowg Spotki.

Spotka nie stosuje instrumentdow finansowych zabezpieczajacych ryzyko walutowe. Celem
ograniczenia opisanego powyzej ryzyka, Spotka na biezaco monitoruje wahania kursow walut
obcych wzgledem polskiego ztotego. W sytuacji znacznych wahan kursu walut, Spotka rozwazy
mozliwos¢ stosowania strategii zabezpieczajacej przed nadmiernymi wahaniami cen waluty
obcej.

Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na wystapienie zdarzen losowych, niezaleznych od Spoétki, do
ktorych naleza czynniki pogodowe (np. powodzie), czynniki polityczne (np. konflikty zbrojne)
czy tez czynniki srodowiskowe (np. epidemiologiczne). Wystapienie czynnikow losowych moze
mie¢ wpltyw na sytuacje Spoltki, w tym przede wszystkim na osiggane wyniki finansowe.

Niniejsze ryzyko jest szczegolnie istotne w zaistniatej sytuacji epidemiologicznej, zwigzanej z
pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacego chorob¢ COVID-19, jak rowniez dziatan
zbrojnych prowadzonych na terytorium Ukrainy, ktorych zaréwno rozwoj jak rowniez
wynikajace z nich konsekwencje Zarzad nie jest w stanie przewidzie¢, w szczegdlnosci w
przypadku eskalacji konfliktu.

Zarzad Spoiki na biezagco monitoruje rozwo6j sytuacji zwigzanej zarowno z przebiegiem pandemii
COVID-19 jak réwniez dziatan zbrojnych na Ukrainie.

Czynniki ryzyka zwiazane z dzialalno$cig Emitenta

Ryzyko zwiazane z tworzeniem i wdrozeniem nowych gier

Spotka zamierza ciggle poprawiac katalog oferowanych produktéw. Rozszerzanie katalogu oraz
poszerzanie bazy klientbw wymaga m.in. wyprzedzenia dziatan konkurencji oraz skutecznego
zaspokajania rosngcych potrzeb klientow. Wprowadzanie gier wigze si¢ z kosztami, ponoszonymi
na opracowanie ich koncepcji, czy wdrozenie. Nie mozna wykluczy¢ przypadku, w ktérym nowo
wytworzone przez Spolke tytuly przyniosg stabsze niz oczekiwane rezultaty ekonomiczne.

Nie mozna réwniez wykluczy¢ ryzyka, iz nowo wyprodukowana gra nie otrzyma akceptacji
jednego z systemow certyfikacji, otrzyma inng niz zaktadano kategori¢ wiekowa, promocja gry
okaze si¢ nietrafiona, nie przyniesie odpowiedniego efektu czy tez budzet na promocj¢ bedzie
niedostosowany do optymalnego poziomu na danym rynku.

Opisane powyzej okoliczno$ci mogg miec istotny, negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spotki.

Ryzyko zwiazane z op6znieniami w produkcji gier

Produkcja gier jest procesem ztozonym i wieloetapowym, zaleznym nie tylko od czynnika
ludzkiego i realizacji kolejnych etapow pracy nad gra, ale takze od czynnikéw technicznych oraz
wystarczajacego poziomu finansowania. Niejednokrotnie rozpoczgcie kolejnego etapu produkcji
mozliwe jest dopiero po zakonczeniu poprzedniej fazy. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko
opo6znienia na danym etapie produkcji, co dodatkowo moze wptyna¢ na opdznienie w ukonczeniu
catej gry. Niedotrzymanie zalozonego harmonogramu produkcji moze spowodowac opdznienie
premiery gry, co moze mie¢ negatywny wplyw na poziom sprzedazy okreslonego produktu i
uniemozliwi¢ osiagniecie przez Spotke oczekiwanych wynikéw finansowych.
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Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych, w szczego6lnosci realizowanych w technologii VR i AR cechuje sig
ograniczong przewidywalno$cig. Dodatkowo, plany rozwoju Spotki zaktadaja miedzy innymi
wyszukiwanie nisz rynkowych i wypehianie ich nowymi produkcjami. Istnieje w zwigzku z tym
ryzyko, ze nowe gry Spotki ze wzgledu na czynniki, ktorych Spoétka nie mogla przewidzie¢, nie
odniosg sukcesu rynkowego, ktory pozwolitby na zwrot kosztoéw poniesionych na produkcje gry
(a tym samym atrakcyjnos¢ Spotki jako partnera w nowych projektach) lub na dobry wynik
sprzedazowy nowego tytulu. Taka sytuacja moze negatywnie wplynag¢ na wynik finansowy
Spoéiki. Ryzyko to jest wpisane w biezacg dziatalno$¢ Spotki.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez biezace monitorowanie trendoéw rynkowych w perspektywie
2 kolejnych lat.

Ryzyko zwiazane z ograniczonymi kanalami dystrybucji gier

Spotka produkuje gry dystrybuowane przez siebie oraz wydawcow zasadniczo kanatami
cyfrowymi. Istnieje zatem ryzyko podjgcia przez Zarzad Spotki lub wydawcow blednych decyzji
w zakresie wyboru platform dystrybucji danego tytutu.

Mozliwos$¢ wystapienia i intensywno$¢ wskazanego ryzyka, zalezy od podejmowanych decyzji,
a konsekwencje tych decyzji mogg mie¢ wptyw na osiggane przez Spotke przychody z tytutu
sprzedazy gier.

Ryzyko zwiazane z wprowadzaniem nowych gier na rynek

Proces rozpoczynajacy si¢ od produkcji gry do jej wprowadzenia na rynek jest wieloetapowy, co
wielokrotnie powoduje wydtuzenie czasu wymaganego na przejécie danej gry od producenta do
ostatecznego uzytkownika. Podyktowane jest to kontrolami jako$ci oraz testowaniem produktu
przed wprowadzeniem go na dang platforme sprzetowa. Kolejnym czynnikiem wplywajacym na
ten proces jest fakt, iz gry podlegaja ocenie organizacji nadajacych kategorie wiekowe oraz
dopuszczajacych (badz nie) do dystrybucji w danym kraju. Nalezy wzig¢ pod uwage fakt, ze
istnieje ryzyko znacznie dtuzszego niz zakltadano procesu certyfikacji gry Spotki. Ponadto istnieje
zagrozenie, ze dana produkcja nie przejdzie takowe;j certyfikacji badz otrzyma inng niz zaktadano
kategorie wiekowa.

Niniejsze ryzyko zwigzane jest rOwniez z opracowaniem planu promocji gry, ktéora moze okazac
si¢ nietrafiona lub nie przynie$¢ odpowiedniego efektu. Moze by¢ to zwigzane ze znacznie
nizszym budzetem na promocje niz optymalny na danym rynku.

Ryzykiem jest rowniez fakt, ze produkt moze zosta¢ wprowadzony ostatecznie na tylko jedna
platforme dystrybucyjna, co moze istotnie ograniczy¢ dostep do rynkow zbytu tej gry.

W konsekwencji przychody Spoéiki z tytutu sprzedazy gier moga by¢ nizsze anizeli zatozono w
planach budzetowych, badZ nawet w ogdle Spotka moze nie osiagna¢ zadnych przychodow z tego
tytutu.

Ryzyko wysokosci przychodow z ukonczonych gier

Produkowana gra nie posiada wartosci rynkowej mozliwej do oceny w sposob obiektywny przed
jej wydaniem i zaoferowaniem klientom. Mozliwe sa jedynie oszacowania bioragce pod uwage
krag potencjalnych odbiorcow docelowych, jako$¢ produktu, $wiadomo$¢ marki, zasigg
dystrybucji i marketingu, czy inne elementy przyjete jako zalozenia projektu. Na wysokos¢
sprzedazy, a tym samym przychodow trafiajacych do producenta, moze wptywac szereg trudnych
do przewidzenia czynnikoéw takich jak niezapowiedziane pojawienie si¢ konkurencyjnych
produktow, zmiana zainteresowania rynku dang tematyka, zwigkszajace si¢ wymagania
odbiorcow odnosnie do jakosci produktu, badz tez zmieniajagca si¢ kondycja finansowa
spoteczenstwa.

Emitent realizuje szereg dziatan minimalizujacych te czynniki ryzyka:

RFACTORY



DOKUMENT INFORMACYJINY Strona |59

— ryzyko konkurencyjnos$ci innych produktéw ograniczane jest poprzez badania rynku i
realizowanie projektow, na ktore istnieje wyrazne zapotrzebowanie rynkowe, a
jednoczesnie, co do ktorych nie jest prognozowane nasycenie rynku w momencie
premiery danego produktu; jednoczesnie wysoka jakos$¢ produktow Emitenta pozwala
pozycjonowa¢ je w tych segmentach rynku, w ktérych nie funkcjonuja mniej
doswiadczone i stabsze podmioty,

— wysoka jako$¢ produktéw Emitenta jest zapewniana przez doswiadczony zespét
produkcyjny, efektywne struktury organizacyjne, bogate know-how i dostep do
najnowszych technologii,

— ryzyko spadku zainteresowania produktami Emitenta zwigzanego z mozliwym
pogorszeniem si¢ sytuacji gospodarczej na rynkach docelowych, minimalizowane jest
poprzez sprzedawanie produktow po konkurencyjnych cenach.

Ryzyko zwiazane ze zmiennoS$cia osiagania przychodow/ Ryzyko sezonowosci przychodow
Cykl zycia gier produkowanych przez Emitenta charakteryzuje si¢ pewna specyfikg generowania
przychodow ze sprzedazy. Najwyzsze przychody odnotowywane sg zasadniczo w pierwszych
dwoch miesigcach nastgpujacych bezposrednio po wprowadzeniu na rynek nowej gry oraz po
wprowadzeniu gry na kolejng platforme¢ dystrybucyjng, nastepnie obserwowany jest stopniowy
spadek sprzedazy. Sezonowos¢ taka jest przy tym typowa dla wigkszo$ci producentow gier.

Sezonowos¢ sprzedazy powigzana jest z organizacjg platform sprzedazowych oraz decyzjami w
zakresie dystrybucji. Ponadto, w kazdym roku wystepuja okresy zwickszonej sprzedazy, np.:
Halloween, Black Friday, nowy rok chinski, poczatek wiosny, poczatek lata. Dalej, w kazdym
kwartale organizowane sg cykliczne promocje dla klientow na zakup gier, jak rowniez promocje
powiazane z danym gatunkiem gry, czy przeznaczone na konkretne platformy do grania (Xbox,
PlayStation, PC). Na wystepowanie ryzyka Spotka nie ma wptywu.

Ryzyko wystapienia nieprzewidzianych trendow

Rynek gier komputerowych cechuje si¢ ograniczong przewidywalnoscig. Istnieje ryzyko
pojawienia si¢ nowych, niespodziewanych trendow, w ktore produkty Spoiki nie beda si¢
wpisywaé. Niska przewidywalno$¢ rynku powoduje takze, ze okreslony produkt Spoétki, np.
cechujacy si¢ wysokg innowacyjnoscig, moze nie trafi¢ w gust konsumentéw. Wskazane sytuacje
moga negatywnie wptynac¢ na dziatalnos¢ operacyjng i wyniki finansowe Spotki.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest poprzez biezacy monitoring trendow rynkowych w
perspektywie 2 kolejnych lat.

Ryzyko zwiazane ze zmiang preferencji ostatecznych odbiorcow co do formy rozrywki

Z uwagi na fakt, iz branza gier jest jednym z segmentéw mocno konkurencyjnego rynku rozrywki,
istnieje ryzyko, iz dotychczasowi odbiorcy gier zmienig swoje preferencje co do sposobu
spedzania wolnego czasu na rzecz innych form rozrywki. Zmiana preferencji moze rowniez
dotyczy¢ platformy badz rodzajow gier. W szczegdlnosci podkresli¢ nalezy, ze Spotka dziata na
rynku gier VR, ktére cho¢ zyskujg bardzo w ostatnich latach na popularnosci, nie s3 w gldéwnym
nurcie produktow, jak choéby gry cyfrowe na urzadzenia z ptaskimi ekranami. Nie mozna takze
wykluczy¢ scenariusza, w Ktorym gry cyfrowe przestang by¢ atrakcyjng formg spedzania
wolnego czasu. Wystapienie tego zjawiska skutkowatoby zmniejszeniem si¢ liczby graczy, co w
konsekwencji miatoby niekorzystne przetozenie na dziatalno$§¢ Emitenta oraz osiggane przez
niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwiazane z funkcjonowaniem sprzetu komputerowego i systemow informatycznych
Spotka w swojej dziatalnoSci wykorzystuje sprzet komputerowy oraz oprogramowanie stuzace
do produkcji gier zarbwno w sferze wizualnej jak i programistycznej. Istnieje ryzyko
nieprawidlowego funkcjonowania sprzgtu komputerowego i oprogramowania (np. spowolnienia,
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zawieszenia pracy). Istnieje rdwniez ryzyko awarii, czasowego zatrzymania pracy lub nawet
zniszczenia sprzetu komputerowego Spotki.

W przypadku powaznej awarii sprzetu, ktora bedzie niemozliwa do natychmiastowego usuniecia,
Spotka moze zosta¢ zmuszona do czasowego wstrzymania cz¢sci swojej dziatalnosci, az do czasu
usuniccia awarii. Awaria sprzetu moze doprowadzi¢ takze do utraty danych stanowiacych
element pracy nad dang gra. Przerwa w dziatalno$ci lub utrata danych kluczowych dla danego
projektu moze spowodowac niemoznos¢ wykonania zobowigzan wynikajacych z aktualnych
umow wydawniczych, a nawet utrate posiadanych kontraktow, co moze niekorzystnie wplynaé
na wyniki finansowe Spotki. Wystapienie powyzszych zdarzen moze roéwniez spowodowac
wydhluzenie realizacji prac projektowych. W konsekwencji opisywane ryzyko moze mieé
negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, sytuacj¢ finansowag Spotki oraz osiagane przez nig
wyniki.

Ryzyko zwiazane z bledami ludzkimi

Charakter prowadzonej przez Spotke dziatalno$ci wigze si¢ z potrzebg zatrudnienia badz
nawiazania wspotpracy z wykwalifikowanymi pracownikami. Bledy lub niedopatrzenia moga
doprowadzi¢ z jednej strony do bledéw technologicznych lub awarii wykorzystywanych
systemow niezbednych do prowadzenia podstawowej dzialalnosci operacyjnej Spotki, z drugiej
z kolei do btgdow na etapie projektowym czy programistycznym danej produkcji. Moze to nie$¢
za soba ryzyko wzrostu niezadowolenia klientow, wptywajac negatywnie na wizerunek Spotki, a
takze na osiggane przez Spotke przychody ze sprzedazy gier.

Naktady finansowe poniesione przez Spotke na odpowiednie szkolenie osob zatrudnionych i
wspotpracujacych oraz w miar¢ potrzeb na rozbudowe kadry pracowniczej ograniczaja do
pewnego stopnia ryzyko powstawania tego typu problemow. Ponadto, Spétka przeprowadza
cykliczne audyty wewnetrzne, ktorych konsekwencja jest opracowanie procedur majgcych za
zadanie ograniczenie mozliwosci wystgpowania btedow ludzkich.

Ryzyko zwiazane z pogorszeniem lub utrata reputacji

Rozwdj prowadzonej przez Spotke dziatalnosci, $cisle powigzany jest z jakoscig oferowanych
gier stanowigcych portfolio Spotki (ktore zostaly wymienione i opisane w pkt 16.2 ppkt ,,Oferta
produktowa” Dokumentu Informacyjnego), a tym samym postrzeganiu Spotki przez klientow. Na
wizerunek Spotki istotny wpltyw maja opinie konsumentéw, w tym przede wszystkim opinie
publikowane w internecie, szczegdlnie za posrednictwem platform dystrybuujacych gry.
Negatywne opinie mogg wplyna¢ na utrate zaufania klientow i partnerow biznesowych Spotki
oraz na pogorszenie jej reputacji. Utrata reputacji w tym zakresie moze wiec w istotnym stopniu
wptyna¢ na wyniki ekonomiczne Spotki. Osoby kwestionujace jakos$¢ dostarczanych tresci, moga
dochodzi¢ swoich praw i oczekiwa¢ odszkodowania za spowodowane szkody. Niezaleznie od
ilosci zdarzen, pojawienie si¢ zarzutow w stosunku do Spotki moze negatywnie wptynac na oceng
i wizerunek Spoélki, co w konsekwencji moze skutkowaé obnizeniem jej przychodow. Taka
sytuacja wymagalaby od Spotki przeznaczenia dodatkowych $rodkow na kampanie
marketingowe majace na celu neutralizacje negatywnych opinii o Spoélce, a takze mogtaby
negatywnie wplyng¢ na wyniki finansowe Spolki.

Ponadto, w Spolce jest zatrudniona osoba, ktérej zadaniem jest m.in monitorowanie mediow
spotecznosciowych w zakresie postrzegania Spotki przez biezacych oraz potencjalnych
odbiorcow jej gier.

Ryzyko zwiazane z utrata klientow

Ryzyko to powigzane jest z posiadang reputacja na rynku oraz relacjami z klientami. Odbiorcami
gier Spotki sg osoby indywidualne z sektora B2C. Istnieje ryzyko, iz popetione btgdy w zakresie
prowadzonej dziatalno$ci, w tym przede wszystkim jakos¢ gier oferowanych przez Spotke czy
decyzje podejmowane przez osoby zarzadzajace, wplyna negatywnie na postrzeganie oferty
Spoéiki. W konsekwencji moze to negatywnie wplyng¢ na koncowy wynik finansowy Spotki.
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Spétka zapobiega powyzszym zagrozeniom poprzez systematyczny wzrost jakosci
produkowanych gier, czy rozszerzenie oferty o nowe tytuly.

Dodatkowo Spotka nieustannie sprawdza poziom zadowolenia klientow i dostosowuje oferte do
zgtaszanych przez nich sugestii.

Ryzyko potencjalnych roszczen konsumentow

Dziatalnosci Spolki, zwigzana jest z ryzykiem ewentualnych roszczen konsumentow w kwestii
jakosci dostarczanych produktow, w tym przede wszystkim dostarczanych tresci. Korzystajacy z
produkc;ji Spotki, zgodnie z polskim prawem, moga dochodzié roszczen za spowodowane szkody.
Niezaleznie od ilosci zdarzen pojawienie si¢ zarzutow ze strony klientéw, moze negatywnie
wplynaé na ocene i wizerunek Spotki i oferowanych przez nig gier, co w konsekwencji moze
skutkowac obnizeniem przychodow.

Niniejsze ryzyko moze dotyczy¢ rowniez szkod graczy natury psychicznej lub zdrowotnej, w
wyniku ponadnormatywnego zaangazowania gracza w dany tytul wyprodukowany przez Spotke.

Celem ograniczenia niniejszego ryzyka, kazda z gier na platformach dystrybucyjnych ma
przypisang kategori¢ wiekowa, wskazujaca na minimalny wiek gracza, do ktorego dana gra jest
skierowana. Ponadto, przed instalacjg lub uruchomieniem niektoérych z gier, pojawiaja si¢
dodatkowo informacje o kategorii wiekowej.

Ryzyko potencjalnych roszczen sadowych i administracyjnych

Podmiot prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza, narazony jest na postepowania sagdowe na gruncie
prawa gospodarczego, cywilnego, administracyjnego, prawa pracy oraz innych. Spotka moze
wystepowac zarowno jako strona pozywajaca, jak i pozwana. W zwiazku z powyzszym Spotka
narazona jest na ponoszenie kosztow zwigzanych z samymi postgpowaniami, jak roéwniez z
ewentualnymi roszczeniami. Ryzyko ewentualnych spraw sadowych w zakresie prowadzonej
dzialalno$ci, oprocz mozliwych przy prowadzeniu kazdej dziatalnoSci gospodarczej, w
przypadku Spotki dotyczy¢ moze przede wszystkim roszczen dotyczacych sporéw, wynikajacych
z uméw najmu lokali, postepowania odwotawczego w stosunku do instytucji kontrolnych
uprawionych do nadzoru nad dziatalnoscig Spotki, sporow w relacji pracodawca — pracownik,
czy bezposrednio zwigzanych z wykonywang przez Spolke dziatalno$cia, tj. ewentualnymi
roszczeniami klientow w odniesieniu do wytworzonych gier. Spotka jest rowniez strong wielu
umow z zewngtrznymi podmiotami, na podstawie ktoérych obie strony zobowigzane sg do
okreslonych $wiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania ewentualnych sporéw i
roszczen na tle umow handlowych. Powstate spory lub roszczenia moga w negatywny sposob
wplyna¢ na renome Spotki, a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

Obecnie wobec Spotki nie toczy si¢ zadne postepowanie sagdowe, administracyjne ani sagdowo-
administracyjne, mogace mie¢ istotny wplyw na dziatalno§¢ Spotki. Jednak, w przypadku
znaczacych kwot spornych badz duzej liczby postgpowan wytoczonych przeciwko Spotce w
krotkim okresie, sytuacja finansowa oraz osiggane przez nig wyniki finansowe mogg ulec
pogorszeniu.

Przestrzeganie prawa oraz wewnetrznych standardow i kultury organizacji obowigzujacej w
Spoltce, w opinii Zarzadu gwarantuje unikanie roszczen sgdowych.

Ryzyko roszczen z zakresu praw autorskich

Spotka, nawiazujac wspotprace z poszczegdlnymi wspoOlpracownikami realizuje prace w
wiekszosci poprzez kontrakty cywilnoprawne, tj. umowy o $wiadczenie ustug czy umowy o
dzieto. Zawierane przez Spotke umowy zawieraja odpowiednie klauzule dotyczace nie tylko
sposobu dzialania, ale rowniez przeniesienia autorskich praw majatkowych do wykonywanych
dziet na Spotke, jak rowniez zakaz konkurencji czy postanowienia zobowiazujace do zachowania
poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostgpnionych wykonawcy, a
nieupublicznionych przez Spédtke. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, do skutecznego
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przeniesienia praw autorskich koniecznym jest precyzyjne okreslenie pol eksploatacji, na ktérych
przeniesienie to nast¢puje, przy czym niemozliwym jest dokonanie tego w oparciu o og6lna
klauzule wskazujaca na ,,wszystkie znane pola eksploatacji”. Z uwagi na zawierane przez Spotke,
jak rowniez poprzednika prawnego Spotki umowy, zawierajace klauzule przenoszaca prawa
autorskie, istnieje ryzyko podjecia prob kwestionowania skutecznosci nabycia tych praw lub ich
czesci przez Spotke, a tym samym potencjalne istnienie ryzyka podniesienia roszczen prawno-
autorskich.

Ryzyko to zwigzane jest roOwniez z potencjalnym wyciekiem danych dotyczacych danej gry
produkowanej przez Spotke, a ktérej wlascicielem jest inny podmiot. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego, niniejsze ryzyko identyfikowane jest w kontekscie zawartej 19
sierpnia 2022 r. z Intermarum SA z siedziba w Opolu umowy na wykonanie portingu i wydanie
gry Workshop Simulator na urzadzenia VR (wlascicielem praw do tej gry jest Intermarum SA).

Ryzyko zwiazane z naruszeniem praw wlasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Spotke dziatalnos¢ wiaze si¢ z ryzykiem, iz osoby trzecie moga wejs¢ w
posiadanie okreslonych praw wlasnosci intelektualnej do wykorzystywanych rozwigzan. Spotka
dazy do uniknigcia w swojej dziatalnosci takiej sytuacji, w ktdrej naruszataby prawa wilasnosci
intelektualnej przyshugujace podmiotom trzecim poprzez wprowadzenie do sprzedazy
okreslonych produktéw. Niemozliwe jest jednak catkowite wykluczenie mozliwo$ci wnoszenia
przeciwko Spotce zarzutow dotyczacych naruszenia praw wiasnosci intelektualnej podmiotow
trzecich, w zwigzku z wprowadzeniem nowych produktow. Konsekwencja moze by¢ koniecznos¢
zaptaty kar i odszkodowan na rzecz takiego podmiotu, co mogloby negatywnie odbi¢ si¢ na
sytuacji finansowej Spotki.

Ryzyko utraty i trudnosci w pozyskaniu nowych pracownikow

Dziatalno$¢ Spoiki, uzalezniona jest w duzym stopniu od prawidtowego wykonywania zadan
zaré6wno przez osoby zatrudnione w Spoélce, jak rdwniez z nig wspolpracujace. Istotne znaczenie
maja kompetencje oraz know-how o0sdéb stanowigcych zespdt pracujacy nad okre§lonym
produktem, a takze kadry zarzadzajacej i kadry kierowniczej Spotki. Spotka, z uwagi na specyfike
swojej dziatalnosci, celem prawidlowego funkcjonowania zatrudnia oraz wspotpracuje z osobami
specjalizujacymi si¢ w branzy gier. Wazne zatem jest, aby osoby te posiadaty odpowiednie
kwalifikacje oraz doswiadczenie. Zakres dzialan prowadzonych przez Spoélke wymaga
zatrudnienia wykwalifikowanych specjalistow, ktorzy swoja wiedza i umiejetnosciami wptywaja
na satysfakcje spolecznosci internetowe;.

Dynamiczny rozwdj zwicksza zapotrzebowanie na wykwalifikowanych pracownikow.
Potencjalnie lepsze warunki pracy, zaproponowane przez konkurencyjng firme, moga sktonic
kluczowych pracownikow lub wspolpracownikéw do odejscia i w dalszej perspektywie
ostabienia pozycji rynkowej Spotki. Faktyczne otwarcie rynkow pracy w wyniku popularyzacji
czy wrecz upowszechnienia si¢ pracy zdalnej, zwlaszcza w szeroko rozumianym sektorze IT
spowodowato, ze cze¢$¢ pracownikéw (lub kandydatéw), w tym zwlaszcza pracownikow
wykwalifikowanych, moze z tatwoscia podjac¢ zatrudnienie poza Polska bez fizycznej zmiany
miejsca zamieszkania. W zwigzku z powyzszym, istnieje ryzyko odejscia aktualnych
pracownikéw, a takze mozliwych trudnosci zwigzanych z zatrudnieniem odpowiednio
wykwalifikowanej kadry.

Odejscie 0sob z wymienionych grup, moze wigza¢ si¢ z utrata przez Spotke wiedzy oraz
doswiadczenia w zakresie profesjonalnego projektowania i produkcji gier. Utrata cztonkow
zespotu pracujgcego nad danym produktem moze negatywnie wplyna¢ na jako$¢ danej gry oraz
na termin jej oddania, a przez to na wynik sprzedazy produktu i wyniki finansowe Spotki.

Ponadto, braki kadrowe (nickontrolowane odej$cia, nieskuteczne rekrutacje) moga powodowac
obnizenie zdolnosci produkcyjnych w odniesieniu do nowych gier Spotki, a nawet utratg
klientow. Jako konsekwencja powyzszych zjawisk wystepuje presja ptacowa ze strony
pracownikéw.
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Z uwagi na fakt, ze Spotka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng z Polski, tj. rynku, ktory z jednej
strony charakteryzuje si¢ bardzo dobra ceng za roboczogodzing do jakos$ci dostarczanej pracy,
rynek ten zostat zauwazony przez rynki zagraniczne, na ktoérych czesto ten wskaznik jest znacznie
gorszy. Powoduje to, iz polski rynek programistow jest obcigzony duzym ryzykiem zbyt niskiej
dostepnosci programistow w stosunku do popytu na ich ushugi, a przez to znacznym wzrostem
pensji podstawowych zasobow, co moze przetozy¢ sie na wyniki ekonomiczne Spoiki.

Powyzej opisane czynniki mogg mie¢ wpltyw na pozycje konkurencyjng Spotki, a w konsekwencji
obnizy¢ dynamike jej rozwoju. Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku odejscia ktoregokolwiek z
kluczowych pracownikow lub wspotpracownikoéw, dziatalno§¢ Spoétki zostanie zachwiana.

Majac na uwadze niniejsze ryzyko, w Spolce realizowana jest odpowiednia polityka zatrudnienia
1 wspotpracy, ktora daje bezpieczenstwo dla obu stron. Spotka stara si¢ zapobiega¢ utracie
kluczowej czesci kadry poprzez stosowanie premii motywacyjnych oraz udostgpnianie
mozliwosci uczestniczenia w dodatkowych, specjalistycznych szkoleniach.

Ryzyko zwiazane z trudno$ciami w pozyskiwaniu wykwalifikowanych pracownikow
Potencjalni pracownicy Spotki powinni posiada¢ odpowiednie wyksztatcenie oraz doswiadczenie
w projektowaniu oraz programowaniu gier komputerowych w technologii AR i VR. Jest to
podyktowane specyficznymi wymaganiami produkowanych przez Spotke gier video.
Zapotrzebowanie rynku gier na takich specjalistow jest nieadekwatne do ilosci dostepnych
wykwalifikowanych pracownikéw. Spowodowane jest to glownie niewielka liczba szkot
wyzszych w Polsce oferujgcych kierunki zawodow zwigzanych z tworzeniem gier. W efekcie,
rynek pracownikow w tym zakresie jest waski.

Istnieje ryzyko, ze Spotka bedzie miata czasowe problemy ze znalezieniem osob o kwalifikacjach
i doswiadczeniu wystarczajagcych do wspdtpracy ze Spotka. Ryzykiem, jest brak odpowiedniej
liczby pracownikow, adekwatnej dla dynamiki rozwoju Spotki. Spétka wskazuje, iz od poczatku
prowadzonej dziatalnosci, udato si¢ wypracowaé procedury umozliwiajagce wyszukiwanie i
szkolenie wartosciowych pracownikéw posiadajacych odpowiednia wiedzg i do§wiadczenie.
Dodatkowo, Spotka prowadzi stala wspolprace z wyspecjalizowanymi podmiotami
odpowiedzialnymi za pozyskiwanie nowych pracownikéw.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$cia prowadzenia dzialalnosci konkurencyjnej przez
pracownikow oraz wspélpracownikow Spotki

Pracownicy zatrudnieni przez Spétke oraz podmioty z nim na stale wspotpracujace, posiadaja
duzg wiedze specjalistyczng i czesto wieloletnie doswiadczenie na rynku gier, co pozwala na
systematyczne wdrazanie nowych rozwigzan. Istnieje ryzyko odej$cia pracownikdow i
wspotpracownikow uczestniczacych w rozwijaniu i ulepszaniu produkcji Spotki w celu zalozenia
wlasnej dziatalnos$ci, konkurencyjnej wobec Spotki.

Spotka ogranicza niniejsze ryzyko poprzesz indywidualne motywowanie pracownikow, dbatos¢
o atmosferg pracy, rozwdj kompetencji, regularne podwyzki czy premiowanie pracy.

Ryzyko utraty pltynnosci finansowej

Zarzadzanie naleznos$ciami i zobowigzaniami jest jednym z kluczowych elementow utrzymania
okre$lonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku wystepowania nieprzewidzianych
zdarzen w zakresie sprzedazy produktow czy ustug dla klientow, przedtuzania ptatnosci
zobowigzan do dostawcéw, a takze w przypadku podjecia blednych decyzji w procesie
administrowania finansami Spoiki, istnieje mozliwo$¢ zagrozenia ptynnosci finansowej. Zarzad
w celu minimalizacji ryzyka utraty plynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spoiki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu $rodkéw pieni¢znych,
niezbgdnego do terminowego regulowania biezacych zobowigzan.
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Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi

Zgodnie z art. 12 Statutu Spotki, Pan Stawomir Matul posiada uprawnienia osobiste do
powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, uzaleznione od posiadanego udzialu w glosach na
walnym zgromadzeniu Spoiki:

d) tak dlugo jak Pan Stawomir Matul (lub podmiot przez niego kontrolowany) bedzie posiadat
akcje stanowigce co najmniej 25% wszystkich akcji Spotki, przyshugiwa¢ mu bedzie
uprawnienie do powotywania i odwotywania:

(i)  trzech (3) cztonkow Rady Nadzorczej, w przypadku Rady Nadzorczej sktadajace;j
si¢ z 5 (pigciu) osob;

(if)  czterech (4) cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
si¢ z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 0sob,

przy czym jeden z powotanych cztonkow Rady Nadzorczej uzyska funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrgbnych wybordéw na te funkcje;

e) tak dlugo, jak Pan Stawomir Matul bedzie posiadat akcje stanowigce mniej niz 25%, ale nie
mniej niz 10% wszystkich akcji Spoéliki, przystugiwaé mu bedzie uprawnienie do
powolywania i odwotywania:

(v)  dwoch (2) cztonkow Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajgcej
si¢ z 5 (pigciu) 0s0b,

(vi)  trzech (3) cztonkow Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
si¢ z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 0sob,

przy czym jeden z powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej uzyskuje funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrgbnych wyborow na t¢ funkcje;

f) tak dtugo, jak Pan Stawomir Matul bedzie posiadat akcje stanowigce mniej niz 10%, ale nie
mniej niz 5% wszystkich akcji Spotki, przyslugiwaé mu bedzie uprawnienie do
powolywania i odwotywania:

(vii)  jednego (1) cztonka Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
sie z 5 (pigciu) osob,

(viii)  dwoch (2) cztonkow Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
si¢ z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) osob,

przy czym jeden z powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej uzyskuje funkcje Przewodniczacego
Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odr¢bnych wyboréw na te funkcje. Pozostatych
czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie. W przypadku
wygasnig¢cia uprawnien wskazanych powyzej, prawo powolywania i odwolywania cztonka Rady
Nadzorczej przyshiguje Walnemu Zgromadzeniu. Walnemu Zgromadzeniu przystuguje w
szczegolnosci uprawnienie do odwolania czlonka Rady Nadzorczej powotanego w wykonaniu
uprawnienia, ktore wygasto. Ponowne nabycie przez Pana Stawomira Matul akcji Spotki w
liczbie przekraczajacej okreslony prog wskazany powyzej, prowadzi¢ bedzie do odzyskania tych
uprawnien.

Wobec powyzszego oraz w zwigzku z faktem, iz Pan Stawomir Matul posiada 62,02% gtosow na
walnym zgromadzeniu Spoétki, istnieje ryzyko jego bezposredniego wplywu na obsadzanie
wiekszosci funkcji w organach korporacyjnych, tj. w Radzie Nadzorczej, a w konsekwencji w
Zarzadzie.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, trzech cztonkow sposrod piecioosobowego
sktadu Rady Nadzorczej, tj. Panowie Lukasz Btazejczyk, Tomasz Rutkowski i Jakub Lukomski
sa pracownikami Kancelarii Prawnej doradzajacej Spotce, przy czym dwaj czlonkowie, tj.
Panowie Tomasz Rutkowski i Jakub Lukomski zostali powotani w dniu 23 sierpnia 2022 r. przez
Pana Stawomira Matula, ktory zrealizowal opisane powyzej uprawnienia osobiste wynikajace z
art. 12 ust. 2 lit. a Statutu Spotki w zw. z art. 354 §1 Kodeksu spotek handlowych (Pan Lukasz
Btazejczyk zostal powotany przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 15
wrzesnia 2021 r.).
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Ryzyko wplywu akcjonariuszy na dzialalnosé Spolki

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego 62,02% udzialu w kapitale i gtosach Spotki
jest w posiadaniu jednego akcjonariusza, posiadajacego powyzej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu. W zwiazku z powyzszym, pozostali akcjonariusze posiadaja facznie 37,98%
udzialu w kapitale i glosach Spolki. Istnieje zatem ryzyko, iz wplyw akcjonariuszy
mniejszosciowych na podejmowane decyzje bgdzie ograniczony.

Jednakze zarowno przepisy Kodeksu spoltek handlowych, jak i przepisy Ustawy o ofercie
przewiduja instrumenty zabezpieczajace interesy akcjonariuszy mniejszosciowych. Kazdemu z
akcjonariuszy Emitenta obecnemu na walnym zgromadzeniu, ktory gtosowat przeciwko danej
uchwale i zgtosit sprzeciw do protokotu lub akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do
udzialu w walnym zgromadzeniu albo nieobecnemu na walnym zgromadzeniu z powodu
wadliwego zwolania walnego zgromadzenia, przyshuguje prawo zaskarzenia uchwat podjetych
niezgodnie z przepisami prawa lub sprzecznych ze statutem Emitenta lub dobrymi obyczajami.
To samo uprawnienie przystuguje akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu w
stosunku do uchwat, ktore zostaty podjete pomimo, iz nie byty objete porzadkiem obrad walnego
zgromadzenia.

Ponadto, niniejsze ryzyko nalezy rozpatrywaé réwniez z punktu widzenia istotnych zmian
wiascicielskich, w tym pojawienia si¢ innego akcjonariusza dominujgcego posiadajgcego udziat
w glosach umozliwiajacy dokonanie zmian w organach Spotki. Zmiany takie moglyby miec
wplyw na modyfikacje planow rozwojowych, w tym modyfikacj¢ lub zmiang profilu dziatalnosci
Spotki.

Ryzyko zwiazane z warto$cia wyceny podmiotu przejmowanego

W dn. 29 grudnia 2020 r. Zarzad Emitenta oraz Zarzad VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (KRS 0000787989; spotka przejmowana) podpisaty Plan Potaczenia (aneksowany 8
kwietnia 2021 r.), w ktérym uzgodnity sposob potgczenia obu podmiotéw. Strony ustality, ze
polaczenie nastapi w trybie art. 492 §1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie catego majatku VR
Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989) jako spotki przejmowane;j,
na Emitenta, w zamian za akcje, ktore Emitent wydat wspdlnikom spotki przejmowanej. Stosunek
wymiany akcji ustalony zostal w oparciu o wyceny obu podmiotow, tj. warto§¢ Emitenta
oszacowang na 6.947.586,06 zt (warto$¢ godziwa ustalona w oparciu o wyceng metoda rynkowa
100% akcji, sporzadzong na dzien 1 listopada 2020 roku) oraz warto$¢ VR Factory Games sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989) jako spotki przejmowanej oszacowanO na
35.596.450,00 zt (warto$¢ godziwa ustalona na dzien 1 listopada 2020 roku w oparciu o metodg
majatkowa skorygowanych aktywow netto, natomiast do wyceny know-how i autorskich praw
majatkowych do znaku towarowego zastosowano metode Venture Capital z uwzglednieniem
mnoznikow poréwnywalnych spotek).

Nalezy zaznaczy¢, iz metoda dochodowa bazuje na prognozach wynikow finansowych, a kazde
prognozowanie obarczone jest pewnym ryzykiem badz to niedoszacowania badz przeszacowania
spodziewanych wynikéw finansowych. Porownujac dane finansowe zawarte w prognozie do
danych finansowych osiagnietych przez Emitenta (tj. podmiotu powstalego w wyniku polaczenia,
w ramach ktérego realizowana jest dziatalno$¢, na ktora zostaly sporzadzone prognozy
finansowe), zaré6wno za 2021 rok jak i 2022 rok, zauwazalne sg rozbiezno$ci w zyskownos$ci na
niekorzy$¢ faktycznie osiggni¢tych wynikéw finansowych (Co wynikato ze §wiadomej decyzji w
zakresie przeznaczenia wygenerowanych przychodow na rozwo6j dziatalnosci Spotki, w tym prac
nad nowymi tytutami oraz rozbudowaniem zespolu), przy czym prognozowana W wycenie
warto$¢ przychodow na 2021 rok zostata zrealizowana (a nawet przekroczona o 9%), natomiast
warto$¢ przychodow osiagnigtych za 2022 rok jest nizsza o ok. 30% wzgledem przychodéw
prognozowanych w wycenie (mniejsza warto§¢ przychodéw za 2022 rok spowodowana byta
m.in. przesuni¢ciem terminu podpisania uméw z Meta Platforms Technologies, LLC, na wydanie
gier ,.Bartender VR Simulator” i ,,Horror Bar VR” w gléwnym sklepie Meta Quest oraz w
zwigzku z negocjacjami zakonczonymi sukcesem, polegajacym na podpisaniu umowy
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dystrybucji gry ,,Horror Bar VR” w gtéwnym sklepie Meta Quest i wstrzymaniem publikacji tej
gry na platformie App Lab pomimo tego, ze gra byta gotowa do publikacji na tej platformie, co
ostatecznie spowodowato, ze Emitent nie zrealizowat w 2022 roku zaktadanych z tej wspotpracy
przychodéw). Biorac pod uwage powyzsze, wartos¢ VR Factory Games sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie (KRS 0000787989) jako spotki przejmowanej moze by¢ nizsza od wartosci przyjete;
na potrzeby polaczenia, niemniej jednak nalezy zauwazy¢, ze nizsza zyskowno$¢ niz wskazana
w prognozach moze by¢ dyskontowana wytworzeniem w tym okresie nowych IP (gier). Ponadto,
warto$¢ przyjeta na potrzeby polgczenia stanowita rowniez podstawe do ustalenia parytetu
wymiany akcji, a w konsekwencji udziatu akcjonariuszy Emitenta w jego ogdlnej liczbie gtosow
po potaczeniu.

Nalezy jednak wskazac, iz wycena VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS
0000787989) jako spotki przejmowanej nie zostata zakwestionowana przez bieglego sadowego,
badajacego Plan Potaczenia przyjety przez zarzady taczacych si¢ spotek dnia 29 grudnia 2020 r.
(aneksowany 8 kwietnia 2021 r.), zawierajacy ustalony na potrzeby potaczenia parytet wymiany
akcji (Opinia niezaleznego biegtego rewidenta z badania Planu Potaczenia zostata zalaczona w
pkt 22.6 Dokumentu Informacyjnego). Wycena w zaden sposdb nie zostala roéwniez
zakwestionowana przez akcjonariuszy zar6wno po podpisaniu Planu Potgczenia i w
konsekwencji dokonywanych przez Emitenta zgloszen o zamiarze potaczenia (w oparciu o art.
504 K.s.h.), a ponadto zostata zaakceptowana przez akcjonariuszy wyrazajacych zgode na
polaczenie obu podmiotoéw i ustalony parytet wymiany akcji w procesie potaczenia, podczas
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzen Emitenta jak rowniez Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikéw VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989) jako
spotki przejmowanej, ktore odbyty sie 15 wrzesnia 2021 r.

Nadto, biegta rewident w sprawozdaniach z badania sprawozdan finansowych za lata 2021 oraz
2022 nie zakwestionowala zarowno samej wartosci wyceny spotki przejmowanej jak rowniez
zastosowanej metodologii.

Czynniki ryzyka zwiazane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect

Inwestorzy rozwazajacy nabycie akcji powinni w swoich decyzjach uwzgledniaé¢ ryzyko
towarzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztaltowanie si¢ cen papierow
wartosciowych notowanych na gietdach papierow wartosciowych jest nieprzewidywalne
zarowno w krotkim, jak i dtugim okresie. Poziom zmiennos$ci cen papieréw wartosciowych, a
tym samym ryzyko inwestycji, jest zazwyczaj wyzszy niz poziom zmienno$ci cen innych
instrumentow finansowych dostgpnych na rynku kapitatlowym, takich jak papiery skarbowe,
jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne
wybranych funduszy inwestycyjnych zamknigtych, czy zabezpieczone diuzne papiery
wartosciowe. Kurs gieldowy akcji wprowadzonych do obrotu moze podlegaé znacznym
wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktoérych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w
wynikach operacyjnych Emitenta, rozmiar i ptynno$¢ rynku, zmiane kursow walut i stopy inflacji,
koniunkture na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., zmiang faktyczng lub
prognozowana sytuacji polityczno-gospodarczej na $wiecie, w regionie lub w Polsce, a takze
koniunktury na gietdach $wiatowych. Inwestowanie w akcje jest zwigzane z ryzykiem wahan
kurséw i ograniczenia ptynnosci tych instrumentow.

Ponadto, podejmujacy si¢ inwestycji w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
musi liczy¢ si¢ z faktem, iz rynek ten w porownaniu z rynkiem regulowanym prowadzonym przez
Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. charakteryzuje si¢ nizszg plynnoscig akcji.
Wobec tego nalezy bra¢ pod uwage mozliwo$¢ wystapienia trudnosci ze zbyciem zakupionych
przez inwestora papierow wartosciowych. Poniewaz rynek ten charakteryzuje si¢ znaczgcymi
wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje dotyczace inwestycji powinny by¢
rozwazane w perspektywie §rednio- i dlugoterminowej. W poroéwnaniu z rynkiem podstawowym
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Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., ryzyko inwestycji na rynku NewConnect
jest znacznie wigksze, co zardOwno oznacza mozliwo$¢ osiggnigcia ponadprzecigtnych zyskow,
ale réwniez duzych strat.

Ryzyko niedostatecznej plynnosci rynku, duzej podazy akcji i wahan cen akcji

Inwestycje prowadzone w alternatywnym systemie obrotu cechujg si¢ znacznie wigkszym
ryzykiem niz inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych czy inwestycje w papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym.

Ceny akcji notowanych w alternatywnym systemie obrotu, zaleza od wzajemnych relacji
pomiedzy popytem i podaza. Elementy te wynikajg przede wszystkim z osigganych przez
Emitenta wynikéw finansowych, sytuacji makroekonomicznej, politycznej oraz innych
czynnikow. Nalezy zaznaczy¢, iz wiele czynnikow wywierajacych bezposredni wplyw na ceny
papierow wartosciowych, sg niezalezne od sytuacji i dziatan Emitenta.

Jednoczeénie papiery wartosciowe notowane w alternatywnym systemie obrotu podlegaja
znaczacym wahaniom cen oraz cechujg si¢ mniejsza plynno$cia w stosunku do papierow
warto$ciowych notowanych na rynku regulowanym.

Tym samym moga wystepowac trudnosci w sprzedazy duzej ilosci akcji w krdtkim okresie, co
moze powodowac¢ dodatkowo znaczne obnizenie cen akcji bedacych przedmiotem obrotu, a
nawet czasami brak mozliwosci ich sprzedazy.

Istnieje ryzyko, iz osoba nabywajaca akcje, nie bedzie mogta ich zby¢ w dowolnym, wybranym
przez siebie terminie lub ilo$ci oraz po satysfakcjonujacej cenie.

Istnieje rowniez ryzyko, ze na skutek szeregu czynnikow, cena akcji bedzie nizsza niz ich cena
emisyjna. Na tg sytuacj¢ moga mie¢ wplyw w szczegdlnosci:

— pogorszenie sytuacji na rynku,

— zmiany wynikdw operacyjnych Emitenta,

— poziom inflacji,

— zmiany czynnikéw ekonomicznych krajowych i migdzynarodowych,

— sytuacja na $wiatowych rynkach kapitatowych.

Alternatywny system obrotu jest platforma przeznaczong przede wszystkim dla mtodych spotek
o wysokim potencjale wzrostu, oferujacych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy biznesowe.
Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczego6lnosci stosunkowo niskie kapitalizacje notowanych
spotek 1 mniejsza niz w przypadku rynku regulowanego liczbg aktywnych inwestorow, istnieje
ryzyko, ze akcje Emitenta beda charakteryzowaly si¢ nizsza ptynnoscia, niz by to miato miejsce
na rynku regulowanym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentow finansowych Spétki, musi bra¢ pod
uwage ryzyko zwigzane z trudno$ciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krotkim okresie, co
moze powodowac¢ dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

Ryzyko obnizenia kursu lub plynnosci akcji w zwigzku z publikacja niekorzystnych
raportéw dotyczacych tych instrumentéw finansowych badz rynkéw, na ktérych dziala
Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji po ich wprowadzeniu do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu moze mie¢ czeSciowo wpltyw publikowania rekomendacji inwestycyjnych oraz raportow
analitycznych dotyczacych Emitenta, jak i rynkow, na ktorych dziata. Publikacja takiej
negatywnej rekomendacji moze wywota¢ niekorzystne reakcje wsrdd inwestoréw, powodujac
spadek popytu na akcje oraz spadek rynkowego kursu akcji bagdz wolumenu ich obrotu.
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Ryzyko obnizenia kursu akcji w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu Akcji serii L objetych
niniejszym Dokumentem Informacyjny

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, w publicznym obrocie w ramach
alternatywnego systemu na rynku NewConnect znajduje si¢ 4.127.366 akcji Spotki, ktore
stanowig 12,57% wszystkich wyemitowanych przez Spotke akcji. Na podstawie niniejszego
Dokumentu Informacyjnego, Spotka ubiega sie o wprowadzenie kolejnych 27.920.000 AKcji serii
L, ktore stanowig 85,00% wszystkich wyemitowanych przez Spoétke akcji.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku ztozenia zlecen sprzedazy tych akcji przez ich akcjonariuszy w
znacznej ilo$ci, z uwagi na niewystarczajacy popyt, kurs akcji Spotki moze ulec obnizeniu.

Niniejsze ryzyko ograniczane jest tym, ze 55,34% akcji wprowadzanych na podstawie
niniejszego Dokumentu Informacyjnego, znajduje si¢ w posiadaniu Pana Stawomira Matula,
Prezesa Zarzadu oraz gldwnego akcjonariusza, posiadajacego 62,02% akcji Emitenta.

Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentow finansowych
Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z §11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi:

— na wniosek emitenta,

— jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

Zawieszajac obrot instrumentami finansowymi Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. jako organizator alternatywnego systemu moze okresli¢ termin, do ktorego zawieszenie
obrotu obowiazuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu zachodza uzasadnione obawy,
ze w dniu uplywu tego terminu beda zachodzity przestanki, o ktérych mowa w § 11 ust. 1 pkt 2)
lub 3) Regulaminu ASO.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
obrotu zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych przepisow lub
okres$lony w decyzji wlasciwego organu.

Gielda, jako organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrdt instrumentami finansowymi
niezwlocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli
takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia
obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z
naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogloby
spowodowaé powazng szkode dla interesow inwestoréw lub prawidlowego funkcjonowania
rynku.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu
nastgpuje w zwiazku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

— na wniosek emitenta pozostatych instrumentdow finansowych - z zastrzezeniem
mozliwos$ci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od speilienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw,

— jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

— jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
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— wskutek podjecia decyzji o potaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze
nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem polgczenia, dniem podzialu
(wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
— w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

o w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu,

e po uplywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia si¢ postanowienia o ogloszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogloszenie upadtosci akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztéw,

— jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata si¢ ograniczona,
— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu oraz do czasu
takiego wykluczenia, Gietda jako organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrot tymi
instrumentami finansowymi

Zgodnie z §12 ust. 4 Regulaminu ASO, Gielda jako organizator alternatywnego systemu
wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwlocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu
z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem
wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji
na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzadzenia MAR, chyba zZe takie
wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaé powazna szkode dla intereséw inwestorow lub
prawidlowego funkcjonowania rynku.

Zgodnie z 812a Gielda, jako organizator alternatywnego Systemu podejmujac decyzje o
wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu obowiazany jest ja uzasadnic, a jej kopi¢ wraz
z uzasadnieniem przekaza¢ niezwlocznie emitentowi i jego Autoryzowanemu Doradcy, za
posrednictwem faksu lub elektronicznie na ostatni wskazany Gietdzie, jako organizatorowi
alternatywnego systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty
przekazania emitentowi decyzji o wykluczeniu z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie wniosek
0 ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za zlozony w dacie wptyniecia oryginatu
wniosku do kancelarii Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu. Gielda, jako
organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢é wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiggnigciu opinii Rady Gietdy. W przypadku gdy konieczne jest
uzyskanie dodatkowych informacji, o§wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do rozpoznania
tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych informacji. Jezeli Gielda, jako
organizator alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zashuguje
w cato$ci na uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwate, bez zasiggania opinii
Rady Gieldy. Decyzja o wykluczeniu z obrotu podlega wykonaniu z uptywem 5 dni roboczych
po uplywie terminu do zloZenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy, a w przypadku jego
ztozenia - z uptywem 5 dni roboczych od dnia jego rozpatrzenia i utrzymania w mocy decyzji o
wykluczeniu. Do czasu uptywu tych terminéw obrot danymi instrumentami finansowymi podlega
zawieszeniu. Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie tych
samych instrumentow finansowych moze zosta¢ ztozony nie wcze$niej niz po uplywie 12
miesiecy od daty dorgczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku zlozenia
wniosku 0 ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesi¢cy od daty
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doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis
ten stosuje si¢ odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Postanowien §12a ust. 1 — 5 Regulaminu ASO (akapit powyzej) nie stosuje w przypadku
wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu na wniosek emitenta w przypadku, gdy
wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku
regulowanym lub na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych, z zastrzezeniem
mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spelnienia przez emitenta dodatkowych
warunkow, chyba ze wykluczenie z obrotu uzaleznione zostalo od spetnienia przez emitenta
dodatkowych warunkéw oraz w przypadkach, o ktérych mowa w § 12 ust. 2 pkt 1) - 4)
Regulaminu ASO. Gietda przekazuje niezwtocznie KNF informacje o zawieszeniu obrotu,
wznowieniu obrotu lub wykluczeniu z obrotu instrumentéw finansowych. Informacje o
zawieszeniu obrotu, wznowieniu obrotu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu
podawane s3 niezwlocznie do wiadomos$ci publicznej w sposob okreslony w art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/1005.

Zgodnie z 817b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, w przypadku gdy w ocenie
Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu zachodzi konieczno$¢ dalszego
wspoétdziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych z podmiotem
uprawnionym do wykonywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Gietda jako organizator
alternatywnego systemu obrotu moze zobowigza¢ emitenta do zawarcia umowy w zakresie
okreslonym w §18 ust. 2 pkt 3) i 4) Regulaminu ASO. Umowa ta powinna zosta¢ zawarta w
terminie 20 dni od dnia podjecia przez Gieldg, jako organizatora alternatywnego systemu decyzji
w tym zakresie i obowigzywac przez okres co najmniej jednego roku od dnia jej zawarcia. W
przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z Autoryzowanym Doradca przed uptywem
okresu wskazanego w decyzji Gietdy jako organizatora alternatywnego systemu podjetej na
podstawie §17b ust. 1 (tres¢ powyzej), emitent zobowigzany jest do zawarcia kolejnej umowy z
Autoryzowanym Doradca w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasnigcia
poprzedniej umowy. Nowa umowa powinna obowiazywa¢ do konca okresu wskazanego w
decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego systemu, z zastrzezeniem, iz okres jej
obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktorym emitent nie posiadal prawnie
wigzacej umowy z Autoryzowanym Doradca, do ktorej zawarcia zobowigzany byl na podstawie
decyzji Gieldy jako organizatora alternatywnego systemu, o ktorej mowa w §17b ust. 1. W
przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z Autoryzowanym Doradcg w terminie, 0
ktorym mowa w 817b ust. 1, albo w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub
wygasniecia poprzedniej umowy, o ktorym mowa w §17b ust. 2, Gielda jako organizator
alternatywnego systemu moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi tego emitenta. Jezeli
przed uptywem 3 miesigcy od rozpoczecia zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie
odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradca, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w alternatywnym
systemie. Przepisy §12 ust. 3 i § 12a Regulaminu ASO stosuje si¢ odpowiednio.

Zgodnie z 89 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, z zastrzezeniem wylaczen
przewidzianych na podstawie przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentow
finansowych w alternatywnym systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora
Rynku, ktéory w umowie o animowanie zobowigzatl si¢ do wypetniania w stosunku do tych
instrumentOw wymogow animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecef, minimalnej
wartosci zlecen i maksymalnego spreadu, jak rowniez dodatkowych warunkow animowania -
okreslonych w Zataczniku Nr 6b do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu. Ponadto
Gielda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw
finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez koniecznosci spelnienia warunku, o ktérym
mowa powyzej, w szczegdlnosci z uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich
notowanie na rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz
prowadzony przez Gietdg, jako organizatora alternatywnego systemu obrotu. Jednocze$nie w
takim przypadku Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze wezwac¢ emitenta do
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spetienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna
to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta. W
przypadku rozwiazania lub wygasniecia umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku
zawieszenia prawa do wykonywania zadan Animatora Rynku w alternatywnym systemie,
instrumenty finansowe emitenta notowane s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wilasciwej umowy lub wygasnigcia tego prawa - o ile Gielda, jako organizator
alternatywnego systemu nie postanowi 0 zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich
notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okre$laniem kursu jednolitego. W
przypadku zawarcia nowej umowy z Animatorem Rynku, Gietda, jako organizator
alternatywnego systemu moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego
emitenta w systemie notowan ciggltych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym
okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wezesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z
Animatorem Rynku. Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane
s3 w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego - poczawszy od
trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonane;j
kwalifikacji - 0 ile Gielda, jako organizator alternatywnego systemu hie postanowi o zawieszeniu
obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktore przestaly by¢ kwalifikowane do segmentu
NewConnect Alert, notowane sa w systemie notowan ciaglych - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikow obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Gietda, jako organizator alternatywnego systemu nie
postanowi o ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku, gdy zmiana systemu notowan wynika z odrgbne;j
decyzji Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu decyzja w tej sprawie powinna zosta¢
opublikowana na stronie internetowej Gieldy, jako organizatora alternatywnego systemu co
najmniej na 2 dni robocze przed dniem jej wejscia w zycie.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gielda jako organizator alternatywnego systemu, na zadanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dluzszy
niz 10 dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujacych na
mozliwos¢ zagrozenia prawidlowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
intereséw inwestorow, Komisja moze zada¢ od Gieldy, jako organizatora alternatywnego
systemu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z art. 78 ust 3a Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w zadaniu, o ktérym
mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, Komisja moze wskaza¢ termin, do ktorego zawieszenie obrotu
obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodza uzasadnione obawy, ze w dniu
jego uptywu beda zachodzity przestanki, o ktorych mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy.

Zgodnie z art. 78 ust. 3b Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Komisja uchyla decyzj¢
zawierajaca zadanie, o ktorym mowa w art. 78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtlowego funkcjonowania alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia interesow inwestorow.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zagdanie Komisji, Gietda
jako organizator alternatywnego systemu wyklucza z obrotu wskazane przez Komisjg
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny prawidtowemu
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funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w
tym alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

Ryzyko dotyczace mozliwos$ci nalozenia kary upomnienia lub kary pieni¢znej
Zgodnie z 817c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, jezeli emitent nie przestrzega
zasad lub przepisow obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci
obowiazki okreslone w §15a i 15b lub w 817 - 17b, Gielda jako organizator alternatywnego
systemu moze, w zalezno$ci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia:

— upomnie¢ emitenta,

— nalozy¢ na emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 50.000 zt.

Gielda, jako organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary
upomnienia lub kary pienigznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie
dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przyszto$ci, w szczegdlnosci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania
okre§lonych dokumentow lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujacych w
alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natoZzonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal
nie przestrzega zasad lub przepisow obowiazujacych w alternatywnym systemie obrotu badz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub
tez nie wykonuje obowigzkow natozonych na niego na podstawie §17c¢ ust. 2 Regulaminu ASO,
Gielda, jako organizator alternatywnego systemu moze natozy¢ na emitenta kare pieni¢zna, przy
czym kara ta lacznie z karg pieni¢zng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO
nie moze przekracza¢ 50.000 zt.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary pieni¢zne;j
emitent moze zlozy¢ na pismie wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Wniosek uwaza si¢ za
ztozony w dacie wplynigcia oryginatu wniosku do kancelarii Gietdy, jako organizatora
alternatywnego systemu. Do czasu uptywu terminu do ztozenia tego wniosku, a w przypadku
ztozenia wniosku - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o natozeniu kary pieni¢znej nie podlega
wykonaniu.

Gielda, jako organizator alternatywnego systemu zobowigzany jest niezwlocznie rozpatrzy¢
wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy, nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od
dnia jego ztozenia, po uprzednim zasi¢gnig¢ciu opinii Rady Gieldy. W przypadku gdy konieczne
jest uzyskanie dodatkowych informacji, o$wiadczen lub dokumentéw, bieg terminu do
rozpatrzenia tego wniosku, rozpoczyna si¢ od dnia przekazania wymaganych informacji. Decyzja
podjeta na tej podstawie nie moze naktada¢ na emitenta kary pieni¢znej wyzszej niz okreslona w
decyzji, ktorej dotyczy wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy. Jezeli Gielda, jako organizator
alternatywnego systemu uzna, ze wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy zashuguje w catosci na
uwzglednienie, moze uchyli¢ lub zmieni¢ zaskarzong uchwalg, bez zasiggania opinii Rady
Gieldy.

Zgodnie z 8§17c ust. 10 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu emitent zobowigzany jest
wplaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pieni¢znej na wyodrgbnione konto Fundacji GPW
(numer KRS: 0000563300), dedykowane finansowaniu prowadzenia przez t¢ fundacje
dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku kapitatowego oraz promocji i
upowszechniania wiedzy ekonomicznej wsrdd spoleczenstwa. Wplata powinna nastgpi¢ w
terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie
dowodu wptaty kwoty, o ktoérej mowa w zdaniu pierwszym, emitent zobowigzany jest
niezwlocznie przekazaé Gieldzie, jako organizatorowi alternatywnego systemu.
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Ryzyko dotyczace mozliwosci nakladania na Emitenta kar administracyjnych przez
Komisje¢e Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw
prawa

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.), Emitent ma obowigzek w ciagu 14
dni liczac od dnia:

- przydziatu akcji, a w przypadku niedokonywania przydziatu — od dnia ich wydania,
- dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do
alternatywnego systemu obrotu,

do dokonania wpisu do ewidencji akcji, o ktorej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie.

Zgodnie z art. 96 ust. 13 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajacego z art. 10
ust. 4 i 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze pieni¢znej do wysokosci 100.000 zt (sto tysigcy
ziotych), naktadanej przez Komisj¢ Nadzoru Finansowego.

Ponadto Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za
niewykonanie obowigzkow wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538 z p6zn. zm.).

Zgodnie z art. 30 Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku, Komisja Nadzoru Finansowego
posiada uprawnienia do stosowania odpowiednich sankcji administracyjnych i innych $rodkoéw
administracyjnych w zwigzku m.in. z naruszeniami o ktérych mowa w art. 14 i 15, art. 16 ust. 1
i2 art. 17 ust. 1, 2, 4,51 8, art. 18 ust. 1-6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 11 oraz art. 20 ust. 1
Rozporzadzenia w sprawie naduzy¢ na rynku (wykorzystywanie i bezprawne ujawnianie
informacji poufnych, manipulacje na rynku, naduzycia na rynku, przekazywanie informacji
poufnych do publicznej wiadomosci, listy oséb majace dostep do informacji poufnych, transakcje
wykonywane przez osoby petniace obowiagzki zarzadcze, rekomendacje inwestycyjne i
statystyki).

Zgodnie z ust. 2 tego artykulu, panstwa cztonkowskie zapewniaja, zgodnie z prawem krajowym,
by w razie wystgpienia naruszen, o ktorych mowa w art. 30 ust. 1 akapit pierwszy lit. a), wlasciwe
organy mialy uprawnienia do naktadania m.in. nastgpujacych sankcji administracyjnych:

a) w przypadku osoby fizycznej — maksymalnych administracyjnych sankcji pieni¢znych w
wysokos$ci co najmniej:
(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 5000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym waluta nie jest euro, rownowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.;

(if). w przypadku naruszen art. 16 i 17— 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca

2014 r.; oraz
(iii). w przypadku naruszen art. 18, 19 1 20 — 500 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktérym walutg nie jest euro, rtOwnowartos¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca

2014 r.; oraz

b) w przypadku osoby prawnej — maksymalnych administracyjnych sankcji pieni¢znych w
wysokosci co najmniej:

(i). w przypadku naruszen art. 14 i 15 — 15000 000 EUR lub 15 % catkowitych rocznych
obrotow osoby prawnej na podstawie ostatniego dostgpnego sprawozdania
zatwierdzonego przez organ zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym waluta
nie jest euro, rownowartos$¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.;

(if). w przypadku naruszen art. 16 i 17 — 2500 000 EUR lub 2 % catkowitych rocznych
obrotéw na podstawie ostatniego dostepnego sprawozdania zatwierdzonego przez organ
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zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, rOwnowarto$¢
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 r.; oraz

(iif). w przypadku naruszen art. 18, 19120 — 1 000 000 EUR, a w panstwie cztonkowskim, w
ktorym walutg nie jest euro, rownowartosc¢ tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca
2014 r.

Zgodnie art. 96 Ustawy o ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki wynikajace z Ustawy o oOfercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja
Nadzoru Finansowego moze podja¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu, albo natozy¢ kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do
1.000.000 zt;

- w zakresie okre$lonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

- w zakresie okreslonym w art. 96 ust. le. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty
stanowigcej 5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnigtej lub straty uniknigtej przez Emitenta w wyniku
naruszenia obowigzkoéw, Komisja moze natozy¢ kar¢ pieniezng do wysokosci dwukrotne;j
kwoty osiagnietej korzysci lub uniknigtej straty albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz
kare pieni¢zng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu Komisja
okresla termin, nie krotszy niz 14 dni, po uptywie ktoérego nastepuje wycofanie papierow
warto$ciowych z obrotu.

Ponadto za niewywiazanie si¢ z obowigzkow w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o
ofercie, tj. za naruszenie przepisu dotyczacego obowiazku niezwlocznego przekazania
informacji poufnej do wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzadzenia MAR,
lub naruszenia trybu i warunkéw opo6znienia na wiasng odpowiedzialno$¢ publikacji informacji
poufnej okreslonych w art. 17 ust. 4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze nalozy¢ na danego
Emitenta kar¢ pieni¢zng w wysokosci do 10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% calkowitego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy,
jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnigtej lub straty uniknigtej przez Emitenta w wyniku naruszenia tych obowiazkow - karg
pieni¢zng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnigtej korzysci lub uniknigtej straty.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki, o ktorych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR,
KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ karg pienigzna do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty
stanowigcej rownowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim
zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W
przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiagnigtej lub straty uniknigtej przez
Emitenta w wyniku naruszen, o ktorych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie przytoczonym
powyzej, zamiast kary, o ktorej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o obrocie, KNF moze natozy¢
kare pieni¢zng do wysokos$ci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknigtej straty. W
przypadku stwierdzenia naruszenia przepisow Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym
powyzej (art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktory dopuscit
si¢ naruszenia, zaprzestania dalszego naruszania tych przepiso6w oraz zobowigza¢ go do podjecia
we wskazanym terminie dzialan, ktére maja zapobiega¢ naruszaniu tych przepisow w
przysztosci. Srodek ten moze by¢ stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za
naruszenie obowigzkow, 0 ktérych mowa w art. 176 Ustawy 0 obrocie wskazanych powyzej.
Komisja moze natozy¢ na osobg, ktéra w tym okresie petita funkcje cztonka zarzadu emitenta
kare pieni¢zng do wysokosci 2 072 800 zt. KNF, naktadajgc sankcje, o ktorej mowa powyzej,
uwzglednia okoliczno$ci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto
zgodnie z art. 176a Ustawy o obrocie, gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub
nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z art. 5 Ustawy o obrocie, Komisja moze nalozy¢
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kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. W przypadku natozenia takiej kary obrét
instrumentami finansowymi Emitenta moze sta¢ si¢ utrudniony badz niemozliwy. Ponadto
natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny wpltyw na pogorszenie
wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

B
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16. Zwiezle przedstawienie wybranych informacji o emitencie

16.1. Historia emitenta

VR Factory Games Spotka Akcyjna (wczesniej: Surfland Systemy Komputerowe Spotka
Akcyjna) powstata z przeksztalcenia Surfland - Systemy Komputerowe spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cia z siedzibg we Wroctawiu. Spotka ta zostata zawigzana 12 grudnia 1997 roku
1 nastepnie wpisana do rejestru handlowego dziat B Ns Rej. H 7554 przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia - Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w dniu 16 lutego 1998 roku.
Spoétka ta wywodzi sie¢ z PPH Surfland sp. z 0.0. (obecnie Surfland sp. z 0.0. S.K.A.), ktoéra w
1989 r. utworzyta w swoich strukturach Dzial Komputerowy — jeden z pierwszych w Polsce
autoryzowanych partnerow $§wiadczacych ustugi serwisowe dla Hewlett Packard oraz pierwszy
sklep komputerowy we Wroctawiu. W 1998 r. dziat zostal wydzielony ze struktur tej spotki i
zarejestrowany pod nazwa Surfland Systemy Komputerowe sp. z 0.0. jako oddzielny podmiot
prawa handlowego. W latach 1999 — 2002, w zwigzku z intensywnym rozwojem Internetu, Spotka
rozszerzyta oferte o produkty i ustugi wspierajace wykorzystanie sieci globalnej w biznesie:
swiadczenie ushug dostgpowych i hostingowych, uruchomienie wtasnego Data Center, budowanie
kompetencji w obszarze projektowania i budowy sieci lokalnych (LAN) i rozlegtych (WAN) oraz
wykorzystanie technologii VoIP (Voice over Internet Protocol).

W dniu 19 czerwca 2001 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwale o
przeksztatceniu formy prawnej dzialalnosci w spotke akcyjna, a nastgpnie w dniu 13 sierpnia
2001 roku zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia
- Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000023205. W latach
2003-2004 utworzony zostat dziat aplikacji uzytkowych, ktory zawigzat wspotprace z Microsoft
Business Solutions w zakresie sprzedazy i wdrozen systemu klasy ERP MBS Navision. W roku
2008 dziat aplikacji uzytkowych po wydzieleniu do odrebnej spotki, zostal sprzedany
inwestorowi branzowemu. Od 2009 r. Surfland Systemy Komputerowe S.A. kontynuowata
rozw6] w glownych obszarach kompetencji: technologie sieciowe, systemy serwerowe,
bezpieczenstwo teleinformatyczne, systemy inteligentnego budynku. W dniu 5 sierpnia 2011 r.
Spotka zadebiutowata na alternatywnym rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Realizujagc proces wydzielenia dotychczasowej dziatalnosci Spoétki do nowo powotanego
podmiotu, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajac na podstawie art. 393 pkt 3)
Kodeksu spotek handlowych podjeto w dniu 20 sierpnia 2020 r. Uchwale nr 4 o wyrazeniu zgody
na zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa, prowadzonego przez Spotke w rozumieniu
art. 551 Kodeksu cywilnego, w postaci ,,.Dzialu Realizacji Projektow i Ushug IT”. Zbycie
zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa nastgpito poprzez jej przeniesienie z dniem 01 wrzesnia
2020 r. na rzecz spotki Surfland Systemy Komputerowe sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu,
wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000849845, w formie wktadu
niepieni¢znego na pokrycie 4.950 (slownie: cztery tysigce dziewiglset pigcdziesigt) nowych
udziatéw w kapitale zakladowym Surfland Systemy Komputerowe sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu o wartosci nominalnej 100,00 zt (stownie: sto zlotych) kazdy udziat i Iacznej wartosci
nominalnej 495.000,00 zt (czterysta dziewiecdziesiat piec tysiecy ztotych). Objecie przez Spotke
wyzej wymienionych udziatéw nastapilo w dniu 31 sierpnia 2020 r. Przeniesione sktadniki
majatkowe sa od poczatku wrzesnia 2020 r. wykorzystywane przez Surfland Systemy
Komputerowe sp. z 0.0. do kontynuacji dziatalnosci gospodarczej zwigzanej z oferowaniem,
projektowaniem, dostawg rozwigzan i systemow IT, realizacja projektow oraz $wiadczeniem
szerokiego wachlarza ustug IT. Surfland Systemy Komputerowe sp. z o0.0. stata si¢ wiec
kontynuatorem dzialalno$ci prowadzonej dotychczas w tym zakresie przez Surfland Systemy
Komputerowe SA.

Wobec powyzszego, na dzien 31 grudnia 2020 roku Spotka tworzyla Grupe Kapitalowa z
Surfland Systemy Komputerowe sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu. Emitent posiadat 5.000
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16.2.

udziatow Spotki Surfland Systemy Komputerowe sp. z o.0., ktére stanowily 100% udzialu w
kapitale zakladowym tego podmiotu. Wylaczna dziatalnoscig Surfland Systemy Komputerowe
sp. z 0.0. jest oferowanie, projektowanie, dostawa rozwigzan i systemow IT, realizacja projektow
oraz $wiadczenie szerokiego wachlarza ustug IT.

W dniu 15 wrzesnia 2021 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Surfland Systemy
Komputerowe S.A. oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikéw VR Factory Games sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie (VR Factory Games) podjely uchwaty, w sprawie potaczenia obu
podmiotéw, zgodnie z uzgodnionym i przyjetym przez Zarzady obu spotek w dniu 29 grudnia
2020 r. (aneksowanym 8 kwietnia 2021 r.) Planem Potgczenia. Nastepnie, w dniu 17 listopada
2021 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego postanowit zarejestrowaé potgczenie. Potaczenie nastapilo w
trybie przewidzianym w art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. przez przeniesienie catego majgtku VR Factory
Games sp. z 0.0. (jako spolki przejmowanej) na Spotke (jako spotke przejmujaca), w zamian za
nowo wyemitowane akcje zwykte na okaziciela serii L, ktore Spotka wydata wspolnikom VR
Factory Games sp. z 0.0. na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia. W zwiazku z
polaczeniem, zmieniona zostala firma na VR Factory Games Spdtka Akcyjna, siedziba na
Warszawe oraz podwyzszona zostala warto$¢ kapitatu zaktadowego z kwoty 4.927.366,00 zt do
kwoty 32.847.366,00 zi, tj. o kwotg 27.920.000,00 zt w drodze emisji 27.920.000 sztuk akcji
zwyktych na okaziciela serii L, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda, wyemitowanych trybie
subskrypcji prywatnej na rzecz wspdlnikow VR Factory Games sp. z o.0. (jako spotki
przejmowanej). Wspolnikom VR Factory Games sp. z 0.0. (jako spotki przejmowanej) wydane
zostaty akcje serii L zgodnie ze stosunkiem wymiany akcji 1 : 2792 (tj. na jeden udzial VR
Factory Games sp. z 0.0. - jako spotki przejmowanej, przypada 2.792 akcji nowej emisji).

W dniach 27 i 30 wrze$nia 2021 r. Spotka zbyta pozostate posiadane przez siebie 100% udziatow
w spotce Surfland Systemy Komputerowe sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

W wyniku powyzszych dziatan, Spotka prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim w obszarze
dziatalno$ci prowadzonej dotychczas przez VR Factory Games sp. z o.0. (jako spotki
przejmowanej), zwigzanej z tworzeniem, promocja oraz dystrybucja gier rozrywkowych oraz
aplikacji marketingowych (B2C lub B2B) wykorzystujacych technologi¢ wirtualnej oraz
rozszerzonej rzeczywistosci.

Krotki opis historii studia VR Factory Games

Studio VR Factory Games od poczatku dziatalnos$ci, tj. od 2016 r. rozwijane byto w ramach
jednoosobowej dziatalno$ci gospodarczej, prowadzonej przez obecnego Prezesa Zarzadu Spotki
Pana Stawomira Matula. W ramach tej dziatalnosci, studio wyprodukowato i wydato dwie gry:
Bartender VR Simulator oraz Guns and Notes, a takze aplikacj¢ do organizowania esportowych
turniejow barmanskich ,,Bartender VR League” i aplikacj¢ eventows ,,VR Bar Simulator”. W
2020 r. dziatalno$¢ ta zostala przeniesiona do spotki VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (KRS 0000787989), w ktorej powyzsze produkty byly w dalszym ciggu rozwijane.
W 2021 r. VR Factory Games sp. z 0.0. zostata polgczona z Emitentem

Zwiezle przedstawienie dzialalnosci prowadzonej przez emitenta

Zakres dzialalno$ci

W wyniku potaczenia z 17 listopada 2021 r., obecnie prowadzona przez VR Factory Games S.A.
dziatalno$¢ skupia si¢ na projektowaniu, produkcji, wydawaniu i wsparciu sprzedazy gier i
aplikacji na najbardziej popularne platformy VR. Spoéitka posiada umowy z wiodgcymi
globalnymi platformami dystrybucyjnymi takimi jak Sony Corporation (wtasciciel PlayStation
VR), Meta Platforms, Inc. (wczesniej Facebook, Inc. - wiasciciel Meta Store i Meta App Lab),
Valve Corporation (wlasciciela Steam), Vive Port (wlasciciel HTC) czy Pico VR (spoika nabyta
przez wiasciciela platformy Tik-Tok). Spotka podpisala rowniez umowe wyrazajaca cheé
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wspotpracy z producentem zestawow VR Pimax, ktory tworzy swoj wiasny sklep z grami na wzor
sklepéw Vive Port czy Oculus Store.

VR Factory Games jest zarowno deweloperem, produkujac gry w oparciu o wiasne know-how,
kapitat ludzki oraz $rodki finansowe, jak rowniez, z uwagi na posiadane doswiadczenie, wydawca
tych gier. Od 2016 r. Spotka wytworzyta i wydata swoje gry VR na wszystkich kluczowych
globalnych platformach sprzedazowych takich jak: PlayStation VR, Steam, Oculus Store, Vive
Port.

Studio VR Factory Games swoja dziatalno$¢ rozpoczeto w 2016 r., tj. w roku, w ktérym powstat
komercyjny rynek VR. Przed tym rokiem nie istniat powszechny rynek gier i sprz¢tu VR.
Spotka zostala doceniona przez migdzynarodowe organizacje oraz gremia koncentrujace si¢ na
rynku rozrywki VR:

— gra ,,Horror Bar VR” byta finalista VR Awards 2021 w kategorii ,,VR Game of the Year”
(kategoria gry roku) organizowanego przez AIXR (mig¢dzynarodowa organizacja
zrzeszajaca spotecznos$¢ VR z catego $wiata),

— gre ,Bartender VR Simulator” mianowano aplikacja roku w dziedzinie edukacji oraz
szkolenia przez dwa niezalezne gremia przyznajace nagrody dla aplikacji VR (GDC 2018
Viveport Devloper Awards — USA: ,,VR Education & Training of the Year”) oraz VR
Awards 2018 ,,VR Education of the Year”),

— dodatkowo gre ,Bartender VR Simulator” uznano za produkt VR roku (nagroda
przyznana w ramach VR/AR European Congress 2017).

Niezaleznie od miedzynarodowych nagrod przyznanych Spotce czy jej produktom, dziatalnosé
Spoiki przetozyla sie na dodatni wynik EBITDA w ostatnim okresie (jak chociazby za Il kwartat
2022 r. czy narastajaco za 2022 r.). Do osiagniecia tego wyniku przyczynito si¢ przede wszystkim
konsekwentne realizowanie plandw rozwoju, skupiajacych si¢ miedzy innymi na maksymalizacji
przychodow z istniejacych juz gier, w szczegoélnosci ,,Horror Bar VR” i ,Bartender VR
Simulator”.

W II kwartale 2022 roku gra ,,Bartender VR Simulator” uzyskata pozytywna certyfikacj¢ na
Oculus Quest. Premiera tej gry miata miejsce 12 maja 2022 r. na urzadzenia Oculus Quest za
posrednictwem platformy sprzedazowej Oculus App Lab nalezacej do Meta Platforms, Inc.
(dawniej Facebook, Inc.). Rowniez 12 maja 2022 r. odbyta sie premiera gry ,,Horror Bar VR” w
ramach nalezacej do Sony Interactive Entertainment platformy ,,PlayStation”. Premiera tej gry
odbyta si¢ jednocze$nie w dwoch najwigkszych regionach, tj. SIEA (Sony Interactive
Entertainment of America) oraz SIEE (Sony Interactive Entertainment of Europe).

W dniu 2 grudnia 2022 r. Spotka podpisata z Meta Platforms Technologies, LLC, umowy
wydawnicze, na dystrybucje autorskich gier stworzonych przez Spolke, tj. "Horror Bar VR" i
"Bartender VR Simulator”. Wedle uméw, w Il kwartale 2023 r. Spotka ma wyda¢ te gry w
gléwnym sklepie Meta Quest na urzadzenia Oculus Quest. Wersje gier na Meta Quest beda
roznily si¢ od wersji dotychczas wydanych na takie platformy jak PlayStation VR, Steam czy
Oculus Rift. W konsekwencji ustalen realizowanych do celow podpisania tych umow, Spotka
wraz z menadzerami z Meta Platforms Technologies, LLC, wypracowala katalog prac
ukierunkowany na znaczacy rozwdj tych gier. W ramach umow wydawniczych, Spotka uzyska
od Meta Platforms Technologies, LLC, m.in. finansowanie bezzwrotne na prace rozwojowe gier,
rozbudowany program QA oraz dzialania marketingowe wspierajace sprzedaz tych gier.
Dystrybucja "Horror Bar VR" i "Bartender VR Simulator" w gléwnym sklepie Meta Quest, ktory
jest zarazem najpopularniejsza platformg dystrybucyjng gier VR na $wiecie, zapewni Spoélce
znacznie szerszy zasieg dystrybucyjny tych gier wérod potencjalnych graczy.

Spotka oprocz rozwijania produkcji wiasnych oraz realizacji eventdow w oparciu o posiadane
aplikacje eventowe, realizuje dziatania w zakresie portacji gier dojrzalych, rozwinigtych oraz
rozpoznawalnych, ktore osiagnety duzy sukces w wydaniu na ekrany ptaskie, tych produkcji na
VR (np. Workshop Simulator).
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Przewagi konkurencyjne

Dziatalno$¢ VR Factory Games rozpoczeta sig¢ w 2016 roku w ramach indywidualnej dziatalnos$ci
gospodarczej prowadzonej przez zatozyciela, obecnego gldéwnego akcjonariusza oraz Prezesa
Zarzadu Spoétki Pana Stawomira Matula. Firma powstata doktadnie w roku, gdy technologia
wirtualnej rzeczywisto$ci zostata po raz pierwszy skomercjalizowania — pierwsi klienci na catym
swiecie mogli kupi¢ ogolnodostepne zestawy VR oraz korzystaé¢ z aplikacji VR nabywajac je na
ogolnodostepnych platformach sprzedazowych takich jak Steam czy Vive Port. VR Factory
Games przez 6 lat swojej dziatalnosci zbudowata eksperckie kompetencje w dziedzinie VR.
Dalszy rozwoj Spotki jest mozliwy dzigki ponizszym cechom oraz podstawowym kompetencjom:

— kompetencje w tworzeniu gier: Spotka tworzy realistyczne symulatory oraz gry oparte
o technologic VR. Kompetencje Spolki potwierdzaja nie tylko otrzymane nagrody
branzowe (przyznane na najwazniejszych migdzynarodowych konferencjach
branzowych takich jak GDC w San Francisco), ale rowniez poprawiajace si¢ wyniki
finansowe Spoiki;

— kompetencje zwigzane z wydawaniem oraz marketingiem gier: Spotka nie jest
wylacznie producentem gier, ale co istotne réwniez wydawcg wilasnych produkcji (w
modelu self-publishing). Spotka posiada kompetencje w zakresie marketingu wtasnych
produkcji (wynikajace m.in. z ponad 20 letniego do$wiadczenia w branzy reklamowe;j,
ktore posiada Prezes Zarzadu oraz wigkszo$ciowy akcjonariusz Spotki);

— kompetencje w portacji gier z roznych platform sprzetowych: Spoétka posiada nie
tylko znaczace kompetencje w przenoszeniu standardowych gier (niestworzonych w
technologii VR; np. Workshop Simulator) na VR (oraz odwrotnie), ale rowniez w
zakresie przenoszenia produkcji VR miedzy ré6znymi platformami VR (PlayStation VR,
Oculus Quest, Pico VR);

— powiazanie Swiata biznesu ze Swiatem gier w celu wypracowania wartosci Spolki:
Spotka zarzadzaja osoby wywodzace si¢ nie tylko z branzy gier, ale rdwniez z branzy
marketingu/reklamy czy szeroko pojetego biznesu. Dziatalno$¢ Spotki koncentruje sie
nie tylko na stworzeniu unikalnych gier/aplikacji w $wiecie VR, ale réwniez na
wypracowaniu realnej wartosci ekonomicznej dla akcjonariuszy Spotki.

Oferta produktowa

Gry

W portfolio Spotki znajduja si¢ gry juz wydane, jak i te, ktore s3 w fazie rozwoju, testowania
gameplay czy fazie prototypowania. Lacznie takich gier Spotka w swoim portfolio posiada
siedem. Do tej pory Spotka wydata na zasadach self publishingu nast¢pujace gry:

— Bartender VR Simulator - na takie platformy jak: Steam, Vive Port, Oculus Store Rift,
PlayStation VR, Pico VR; gra uzyskala wiele mi¢dzynarodowych nagréd, w tym na GDC
czy przyznawang przez VRARA; gra ta w drugim kwartale 2022 roku miata réwniez
premiere na urzgdzenia Oculus Quest za posrednictwem platformy sprzedazowej App Lab,
nalezacej do Meta Platforms, Inc. W dn. 2 grudnia 2022 r. Spotka zawarta z Meta Platforms
Technologies, LLC, umowe¢ wydawnicza, na podstawie ktorej, w Il kwartale 2023 r. gra
"Bartender VR Simulator" ma mie¢ premierg na urzadzenia Oculus Quest w glownym
sklepie Meta Quest.

Podstawowe dane o grze:

Data premiery: 9 lutego 2018 r.

Kategoria: jedzenie, symulacje, uzytkowe

Status gry: ukonczona

Liczba sprzedanych kopii od 1.01.2021 r. — 31.12.2022 r.: 39.170

Ocena gry: 4 gwiazdki na 5 mozliwych na glownej platformie sprzedazowej
Cena: 71,99 zt — 81,00 zt

O O 0 O O O

RFACTORY



DOKUMENT INFORMACYIJNY Strona |80

Platformy: Steam, PlayStation VR, Oculus Rift, VivePort, Pico VR, Meta Quest
Developer: VR Factory Games S.A.

Wydawca: VR Factory Games S.A.

Prawa do gry: VR Factory Games S.A.

Sposob finansowania gry: srodki wtasne Spotki

Przychody wygenerowane przez gre od 1.01.2021 r. — 31.12.2022 r.: 1.994.056,95 zt

pis gry:

o
o)
o
o
o
o
O

// Bartender VR Simulator jest pierwsza na
Lo Swiecie gra VR symulujaca rzeczywista prace
barmana. To kombinacja symulatora, kursu
barmanskiego i wciagajacej gry VR. Pracujac w
czterech unikalnych i profesjonalnie
wyposazonych barach, gracz poczuje si¢ jak
najlepszy barman na §wiecie. Swoja przygode z
== barmanstwem rozpoczyna w klubie
muzycznym, skad przenosi si¢ do baru na
rajskiej plazy, a zakonczy w VIP-owskim barze
na dachu wiezowca na Manhattanie. Gracz uczy
si¢ przygotowywac najpopularniejsze drinki
$wiata oraz zdobywa certyfikat ukonczenia
kursu barmanskiego i nastepnie podejmuje
zupehie nowe wyzwania w trybie Pro Mode.
Gra oferuje szeroka game akcesoriow
barmannskich, np. szklanek, rézne trunki,
napoje i dodatkéw: 16d kruszony lub pokrojony
w kostke. Gra zostala opracowana we
wspolpracy z mistrzem $wiata barmandw oraz
na podstawie konsultacji z zespotem blisko
dwudziestu utytutowanych barmanéw. Gra
zostata skonstruowana w oparciu 0 - 0procz
profesjonalnej wiedzy barmanskiej - rozne
techniki barmanskie, rzeczywistg fizyke
pltyndw i niszczenie przedmiotow.

LA

— Horror Bar VR - gra nominowana w 2021 roku do tytutu "VR Game of the Year"; gra
zostata wydana na takie platformy jak: Steam, Vive Port, Pico VR, Oculus Rift; w druglm
kwartale 2022 r. gra uzyskata certyfikacje na platforme PlayStation VR; gra jest gotowa
do wydania na platforme¢ Meta App Lab. W dn. 2 grudnia 2022 r. Spotka zawarta z Meta
Platforms Technologies, LLC, umowe wydawnicza, na podstawie ktorej, w Il kwartale
2023 r. gra "Horror Bar VR" ma mie¢ premier¢ na urzadzenia Oculus Quest w gtownym
sklepie Meta Quest.

Podstawowe dane o grze:

Data premiery: 25 lutego 2021 r.

Kategoria: niezalezne, symulacje

Status gry: ukonczona

Liczba sprzedanych kopii od 25.02.2021 r. — 31.12.2022 r.: 7.703
Ocena gry: 4 gwiazdki na 5 mozliwych na gtéwnej platformie sprzedazowe;j
Cena: 71,99 zt

Platformy: Steam, VivePort, Pico VR, Oculus Rift, PlayStation VR
Developer: VR Factory Games S.A.

Wydawca: VR Factory Games S.A.

Prawa do gry: VR Factory Games S.A.

O O O OO OO0 O OO0
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o Sposob finansowania gry: srodki wiasne Spotki
o Przychody wygenerowane przez gre od 1.01.2021 r. — 31.12.2022 r.: 426.908,59 zt

Opis gry:

Horror Bar VR jest bardzo angazujacym
symulatorem baru zombie, gdzie gracz moze
wej$¢ w role barmana i serwowaé przerazajaco
mitym klientom wiele szalonych dan i napojow.
Oprawa graficzna gry sprawia, ze §wiat zombie
jest zabawnie przerazajacy. Koncepcja
artystyczna  zostala  opracowana  przez
Krzysztofa Rostana — artyste z niezwyklymi
sukcesjami, w tym nominacjag do Oscara.
Klienci “zywo” reaguja na akcje za barem dzigki animacjom motion capture. Aby
zapewni¢ najwyzszag mozliwa jako$¢ produkcji, ale takze wyjatkowe do$wiadczenie
Spotka tchneta zycie w kazdego z oryginalnych zombie odwiedzajacych Horror Bar VR.
nn // : Udzwickowienie gry zostalo przygotowane

L przez wielokrotnie nagradzanego muzyka
—lgra Mikotaja Stroinskiego (wielokrotny zdobywca
v — nagrod za dzwiek do wielu popularnych gier

wideo takich jak League of Legends czy
Wiedzmin 3). Cechami charakterystycznymi
gry, sa dynamicznie zmieniajgca si¢ Sciezka
dzwigkowa wypeiona efektami specjalnymi
oraz specjalnie przygotowany na potrzeby gry
jezyk zombie, dzigki ktéremu zamawianie potraw nie mogloby by¢ trudniejsze. Gracz
realizuje coraz to nowsze zadania, dzigki ktérym moze osiagac jeszcze lepsze rezultaty i
poprawia¢ swoje wyniki. Coraz bardziej
skomplikowane dania, nowi klienci i wyzwania
podczas codziennej pracy za barem sg
charakterystycznymi elementami tej produkcji.
Gra umozliwia wiele sposobow na interakcje z
klientami. Triki i sztuczki, ktore mozna
samemu zaprojektowac i zosta¢ perfekcjonista
umozliwiajg graczowi wyjatkowa zabawe.

— Guns and Notes - gra wydana na Oculus Rift i Vive Port. Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego gra jest w koncowej fazie catkowitego przeprojektowania
rozgrywki, ktory inspirowany jest gra odnoszacg bardzo duze sukcesy, tj. Fruit Ninja.
»Ouns and Notes” zostala zaakceptowana przez Sony Corporation do wydania na
platformie PlayStation VR; zmiana zasad rozgrywki spowodowata, ze gra zostala rowniez
zoptymalizowana pod katem mozliwo$ci wydania jej na platformie Meta Quest.

Podstawowe dane o grze:

Data premiery: 26 stycznia 2018 r.

Kategoria: akcja, muzyka, rekreacyjne, strzelanki

Status gry: ukonczona

Liczba sprzedanych kopii od 01.01.2021 r. — 31.12.2022 r.: 271
Ocena gry: 72% pozytywnych; w wigkszo$ci pozytywne
Cena: 35,99 zt — 42,29 zt; 9,99 USD

Platformy: Steam, Oculus Rift, VivePort

Developer: VR Factory Games S.A.

Wydawca: VR Factory Games S.A.

Prawa do gry: VR Factory Games S.A.

Sposdb finansowania gry: srodki wlasne Spotki
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o Przychody wygenerowane przez gre od 1.01.2021 r. — 31.12.2022 r.: 5.292,70 zt

Opis gry:
Guns and Notes VR to czysta gra rozrywkowa,
ktora pozwala graczom zanurzy¢ si¢ w
wirtualnym $wiecie muzyki 1 pistoletow.
Oferuje rézne style muzyczne, rézne pistolety,
wilasng muzyke oraz rywalizacj¢ z graczami z
catego $wiata. Gracz wystepuje w roli
najlepszego  producenta muzycznego na
Swiecie. Produkuje ,,The best of” - album
ulubionego zespotu. Jak zawsze, chce uzyskaé
idealne brzmienie. Gra toczy si¢ w §wiecie muzyki. Gracz moze wybra¢ migdzy trzema
studiami nagraniowymi. Kazde studio reprezentuje inny gatunek muzyki - klasyka, rock i
elektromka W kazdym ze studiow gracz moze wybra¢ odtwarzanie dedykowanego utworu
; muzycznego lub wgra¢ swoja wiasng ulubiong
melodie. Celem gry jest zapewnienie graczowi
dobrej zabawy podczas stuchania ulubionej
muzyki i strzelanie nutami wychodzacymi z
glo$nikéw w celu zdobycia punktéw. Gracz
moze zdobywaé dodatkowe punkty za strzelanie
kilkoma nutami tego samego koloru z rzedu.
Dodatkowe punkty zdobywamy réwniez za
strzelanie do instrumentéw muzycznych.

Aplikacje eventowe

Spoltka poza wskazanymi powyzej trzema wydanymi tytutami, ktore na biezaco stara sie rozwijaé
oraz portowac na najbardziej popularne platformy sprzedazowe VR i wspiera¢ marketingowo,
jest réwniez autorem aplikacji do organizowania esportowych turniejéw barmanskich ,,Bartender
VR League” i aplikacji eventowej ,,VR Bar Simulator”. Sprzedaz tych produktéw zostata
wstrzymana z powodu pandemii COVID-19. Spétka wiaze jednak duze nadzieje z tymi
produktami, gdyz przed pandemia COVID-19, faczny przychdd z tych produktow oscylowat w
granicach jednego miliona ztotych.

Ponizej podstawowe informacje o tych produktach:

Bartender VR League - Stock Prestige Bartender VR League to pierwszy w historii
barmanstwa cykl turniejow dla amatorow i profesjonalnych barmanow rozgrywany w
formule eSportowej przy wykorzystaniu technologii wirtualnej rzeczywistosci. W ostatniej
przeprowadzonej edycji 2018 r. ,,Stock Prestige Bartender VR League” turnieje zostaty
rozegrane w trzech miastach Polski: w Gdansku, Krakowie i Warszawie. Uczestnikow
turniejow wylonity eliminacje, ktére zostaly przeprowadzone za posrednictwem
dedykowanej aplikacji. Barmani, ktorzy nie zakwalifikowali si¢ do turniejow gtéwnych w
poszczegdlnych miastach, mieli szanse wzigcia udziatu w turniejach towarzyszacych, ktore
rowniez zostaly rozegrane przy wykorzystaniu technologii wirtualnej rzeczywistosci. Cykl
turniejow zakonczyt si¢ rozgrywka finatowa, w ktorej zmierzyli si¢ ze soba najlepsi
uczestnicy turniejow gtownych. Turnieje okazaly si¢ ogromnym sukcesem Spotki, m.in. z
uwagi na liczbe uczestnikow, ktdrzy pozytywnie przyjeli produkty Spoiki;
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— VR Bar - aplikacja eventowa pozwalajaca na dostarczenie do$wiadczenia na dowolng
impreze bez wzgledu na jej temat, czy to, w jakim kraju si¢ odbywa. Tylko w ciagu trzech
lat aplikacja pozwolita na przychod blisko 0,5 min zt (blisko 1.000 aktywacji eventowych).
Stworzona na podstawie do$§wiadczenia gry Bartender VR Simulator na najbardziej
zaawansowane gogle wirtualnej rzeczywistosci HTC
VIVE i Oculus Rift. Uznana za drugg najlepsza aplikacje
treningowa na $§wiecie na konferencji Games Developers
Conference (GDC) w San Franciso w 2018 roku.
Aplikacja pozwala catkowicie przenies$¢ si¢ w przestrzen
profesjonalnego baru. Sprzedaz aplikacji / ustugi
eventowej zahamowata pandemia COVID-19. Spotka
ma nadziejg, ze po ustabilizowaniu si¢ sytuacji
wywotanej pandemig COVID-19 oraz wojng w Ukrainie,
ponownie zacznie czerpac przychody z aplikacji VR Bar.
Pierwsze po okresie pandemii COVID-19 wdrozenie
tego produktu miato miejsce w IIT kwartale 2022 r., w ramach zlecenia dla Bacardi-Martini
Polska sp. z 0.0., polegajacego m.in. na dostosowaniu aplikacji eventowej "VR Bar" do
brandingu wirtualnego baru i jego otoczenia oraz zaimplementowaniu produktow z
portfolio Bacardi-Martini Polska sp. z 0.0. w wirtualnym $rodowisku. Za posrednictwem
tak zmodyfikowanej aplikacji Spotka przeprowadzita w ramach dwudniowego wydarzenia
warsztaty barmanskie dla uczestnikow, wprowadzajac ich w §wiat Metaverse.

Gry w przygotowaniu

Spotka w swoim portfolio posiada zaawansowane prototypy gier Space Camp oraz Desert Dream,
ktére zamierza rozwijaé w kierunku prezentacji potencjalnym wydawcom lub podjaé
samodzielne dziatania ukierunkowane na wydanie ich we wlasnym zakresie, podobnie jak to
miato miejsce w przypadku aktualnie wydanych tytulow.

Ponadto, Spotka nawigzata relacje biznesowe z trzema czolowymi miedzynarodowymi
wydawnictwami gier: Fast Travel Games, Devolver oraz Vertigo Games. Spolka zamierza
zaoferowa¢ tym firmom wspolprace przy nowotworzonej grze o wewnetrznym tytule
,,Omnivorus VR”.

W dniu 19 sierpnia 2022 r. Spotka zawarla z Intermarum SA z siedzibg w Opolu umowe, na mocy
ktérej VR Factory otrzymat od Intermarum SA wylaczne upowaznienie do korzystania z gry
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Workshop Simulator, w tym do korzystania z kodow i plikow zrédtowych, w celu wykonania
portingu tej gry na urzadzenia wirtualnej rzeczywisto$ci oraz jej wydania na platformach
softwareowo-sprzetowych prowadzacych dystrybucje gier w wersji VR. W pierwszej kolejnosci
nastapi porting VR gry na urzadzenia Oculus, co ma nastgpi¢ do konca 2023 r.

Szczegotowe informacje o wyzej wskazanych grach sg nastepujace:

Space Camp - akcja gry toczy si¢ na odleglej
planecie, gdzie wszystko skupia si¢ wokot broni
i wojska. Kazdy albo projektuje, produkuje albo
uzywa broni. Jedyne kanaly telewizyjne jakie
mozna oglada¢ pokazuja tylko bron. Kosmici
przygotowuja si¢ do podboju Ziemi. Chcac
przechytrzy¢ Ziemian, podigczajg si¢ do
ludzkiego sygnatu radiowego. Po skrupulatnej
analizie jego tresci, dochodza do wniosku, ze
jest to prezentacja ziemskiego uzbrojenia. Kosmici w swoim sprycie nie zdajg sobie
sprawy, ze podlaczyli si¢ do kanatu telezakupowego, w ktérym ro6zni prezenterzy sprzedaja
rozne rzeczy; poczawszy od urzadzen kuchennych, poprzez elektronike, az po sprzet
ogrodniczy. Aby przygotowac si¢ do inwazji na
Ziemi¢ 1 dorowna¢ ludzkiej wybitnej
technologii wojennej (np. tosterom, kosiarkom
czy zarowkom) kosmici tworzg baze
szkoleniowa, w ktorej kadetem (uczestnikiem)
jest gracz. Baza sklada si¢ z platform
S tematycznych; kazda z nich szkoli kadetow w
innym typie broni. PrzejScie szkolenia z
najlepszym  wynikiem pozwoli kadetowi
(graczowi) wzig¢ udzial w podboju Ziemi. Gra charakteryzuje si¢ dynamiczng muzyka oraz
efektami dzwigkowymi. Strona wizualna projektu utrzymana jest w tematyce sci-fi -
strzeliste budynki, latajace miasta, futurystyczne sterowce i statki oraz latajace
mechaniczne platformy.

Gra jest na etapie skonczonej preprodukcji i posiada prototyp grywalny. Obecnie
prowadzone sg konsultacje z platformami pod katem wydawniczym. Estymowany budzet
przez Emitenta na produkcje tej gry wynosi 375 tys. USD, natomiast budzet marketingowy
zalezny bedzie od umowy z platformg dystrybucyjna i warunkami publikacji gry na tej
platformie oraz od ewentualnych uméw z wydawca. Data premiery tej gry nie zostata
ustalona.

Desert Dream — gracz wciela si¢ w posta¢ .
kolekcjonera-odkrywcy. Zadaniem gracza jest 5
powickszenie jego kolekcji o unikalne
przedmioty znalezione na opuszczonej planecie.
Odkrywanie kolejnych przedmiotéw, pozwala
graczowi pozna¢ ukryta histori¢ cywilizacji,
ktora znikneta z planety wiele lat temu. Jesli
gracz chce dowiedziec si¢ o tej planecie rzeczy,
0 ktérych nikt przed nim nie wiedzial, musi
zabiera¢ to co znajdzie do swojego laboratorium na statku i zbada¢ to doktadnie.

Gra jest na etapie skonczonej preprodukcji i posiada prototyp grywalny. Obecnie
prowadzone sg konsultacje z platformami pod katem wydawniczym. Estymowany budzet
przez Emitenta na produkcje tej gry wynosi 450 tys. USD, natomiast budzet marketingowy
zalezny bedzie od umowy z platforma dystrybucyjna i warunkami publikacji gry na tej
platformie oraz od ewentualnych umow z wydawca. Data premiery tej gry nie zostata
ustalona.
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Omnivorous VR — gra opowiada histori¢ 0
migdzygwiezdnym statku naukowym,
podrozujacym przez tysigc lat i zbierajagcym
prébki DNA. Pewnego dnia, eksploduje stary,
zapomniany magazyn DNA. Z tej eksplozji
rodzi si¢ postaé, w ktorg wciela si¢ gracz — .
wszystkozerne stworzenie. Wiedziony
bolesnym gltodem, gracz udaje si¢ na polowanie.
Na poczatku cel jest prosty — nalezy ztapaé .
cokolwiek, aby moc zaspokoi¢ gtod. Jednak pdzniej, gracz odkrywa prawdziwe oblicze
tego starego statku kosmicznego, w ktorym nic nie jest tym, czym si¢ wydaje by¢. Celem
gry jest znalezienie wyjscia. Gracz musi
zmierzy¢ si¢ robotami, straznikami 1 armig
boga-maszyny. Kazdy z nich ma stabe strony,
ktore gracz musi umiejetnie znalez¢, i — poprzez
korzystanie z réznych  probek  DNA
umozliwiajacych mutowanie postaci, a tym
samym dodawanie nowych mocy — pokonaé
przeciwnika.

Gra jest na etapie skonczonej preprodukcji i posiada prototyp grywalny. Obecnie
prowadzone sg konsultacje z platformami pod katem wydawniczym. Estymowany budzet
przez Emitenta na produkcje tej gry wynosi 780 tys. USD, natomiast budzet marketingowy
zalezny bedzie od umowy z platformg dystrybucyjna i warunkami publikacji gry na tej
platformie oraz od ewentualnych uméw z wydawcg. Data premiery tej gry nie zostala
ustalona.

Workshop Simulator - to $wieze i ambitne
podejscie do gatunku symulatoréw. W ramach
gry gracz poddaje wirtualnej renowacji rozne
przedmioty. Workshop Simulator to nowy
standard w  zakresie jakosci produkcji,
wizualnej oraz stylistycznej. To rozbudowany i
emocjonalnie wyrazny watek fabularny. W
Workshop Simulator gracz kieruje warsztatem,
w ktorym moze naprawiaé 1 odnawia¢
przedmioty, korzystajac z szeregu mechanik
renowacyjnych,  takich jak  demontaz,
czyszczenie, szlifowanie 1 malowanie. Gracz ma za zadanie tchnagé nowe zycie w starocie,
doceniajac uzyteczno$¢ kazdego przedmiotu, ktory w rekach specjalisty moze staé si¢
matym dzietem sztuki. Gra Workshop Simulator wprowadza gracza w nostalgiczny i
relaksujacy klimat, wraz z otoczeniem i rozgrywka sprawiajac, ze oZywaja wspomnienia.
Premiera gry na ekrany ptaskie miata miejsce 10 marca 2022 roku na platformie PC.
Budzet gry wyniost 1,4 mln zl, ktory finansowany jest przez inwestora JB ASI sp. z o0.0.
oraz ze srodkow wilasnych Spoltki. Na dzien 31
sierpnia 2022 roku gra sprzedata si¢ w ponad 9,8
tys. egzemplarzach. Przychody ze sprzedazy
wygenerowane przez gr¢ to ponad 132 tys.
dolaréw. Wydawca i producentem gry na ta
platforme jest Intermarum SA. W pdzniejszym
terminie gra zostanie wydana réwniez na
Nintendo Switch, PlayStation 4, Xbox Series
S/X oraz Xbox One. W dniu 19 sierpnia 2022
roku Emitent podpisat z Intermarum SA umowg, na mocy ktdérej Emitent otrzymat
wylaczne upowaznienie do korzystania z gry Workshop Simulator, w tym do korzystania
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z koddéw 1 plikoéw zrédtowych, w celu wykonania portingu gry na urzadzenia wirtualnej
rzeczywistosci oraz wydania gry na platformach softwareowo-sprzetowych prowadzacych
dystrybucje gier w wersji VR. W pierwszej kolejnosci nastgpi porting VR gry na
urzadzenia Oculus, co ma nastgpi¢ do konca 2023 r.

Gra jest na etapie preprodukcji. Estymowany budzet przez Emitenta na gre wynosi ok. 700
tys. USD na produkcje oraz 150 tys. zt na marketing, ktory zostanie powigkszony o budzet
wlasciciela IP wersji ptaskiej. Data premiery tej gry nie zostata ustalona.

W dniu 10 marca 2022 r. VR Factory Games S.A. podpisala umowg posrednictwa wydawniczego,
ktora umozliwia Spoétce bezposrednie rozmowy z Meta Platforms, Inc. (weze$niej Facebook, Inc.)
na temat umieszczenia w sklepie glownym Oculus Store w sekcji gier na platforme sprzetowa
Quest, dwéch autorskich gier wyprodukowanych przez VR Factory Games — Bartender VR
Simulator i Horror Bar VR. Podpisanie umowy na wydanie gier w gtdéwnym sklepie Meta Quest
byto dla Spéiki jednym ze strategicznych celéw na 2022 rok. Obecnie gry Bartender VR
Simulator oraz Horror Bar VR przeszly pelng certyfikacj¢ i sa gotowe do publikacji na
platformach Meta, przy czym gra Bartender VR Simulator miata juz swoja premiere na platformie
Meta Quest w drugim kwartale 2022 r. Nastgpnie, w dniu 2 grudnia 2022 r. Spotka podpisata z
Meta Platforms Technologies, LLC, umowy wydawnicze, na dystrybucje tych gier w gtdéwnym
sklepie Meta Quest. Wedle uméw, Spotka ma wydac te gry w gtéwnym sklepie Meta Quest na
urzadzenia Oculus Quest w 11 kwartale 2023 r.

Dodatkowo gra Horror Bar VR uzyskata certyfikacje na platforme PlayStation VR. Sprzedaz tej
gry na platformie PlayStation VR rozpoczgta si¢ w drugim kwartale 2022 r. Umieszczenie wyzej
wymienionych gier na dedykowanej platformie sprzetowej Meta Quest jak rowniez na Sony
PlayStation VR, znaczgco wplynie na dostepnos¢ tych gier dla uzytkownikow, co w
konsekwencji powinno mie¢ pozytywny wplyw na ich sprzedaz, a tym samym osiggane przez
Spotke przychody.

e Zrodla i struktura przychodow
W 2021 r. oraz do dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, wszelkie uzyskiwane przez
Spotke przychody wynikaja ze sprzedazy wyprodukowanych przez Spotke gier oraz aplikacji
eventowych.

e Struktura organizacyjna
Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Spotka nie zatrudnia osdb w oparciu o
umowy o prace. Wspotpraca realizowana jest na zasadach typowych dla branzy gameingowej, t;.
na zasadach umow zlecen, umOw o dzieto oraz statych wspotpracy B2B.

Na dzien 31 grudnia 2022 r., Spétka wspotpracowata tacznie z 14 osobami na zasadach umow
cywilno-prawnych.

e Przewidywany rozwdj Spolki

Poprzez potaczenie Spotki z VR Factory Games sp. z 0.0. obecnie prowadzona dziatalno$¢ jest
zwigzana z tworzeniem, promocjg oraz dystrybucja gier rozrywkowych oraz aplikacji
marketingowych (B2C lub B2B) wykorzystujacych technologie wirtualnej oraz rozszerzonej
rzeczywistosci, a takze portingu gier z ekrandw ptaskich na VR oraz publishingu. Wejscie na
rynek o bardzo dobrych perspektywach wzrostu i rozwoju powinno umozliwi¢ osiagnigcie Spotce
w kolejnych latach znacznie lepszych wynikow finansowych oraz zwickszenie wartosci Spotki.
Jest to jeden z glownych celow dla Zarzadu Spoiki.

Obecnie Zarzad Spotki przygotowuje strategie rozwoju, ktorg oglosi niezwlocznie po jej
sporzadzeniu i przyjeciu. Strategia bedzie skupiata sie ha rozwoju obecnie prowadzonej
dziatalno$ci Spotki.
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Rynek gier video

Prognoza dotyczaca rynku gier video przewiduje, ze bedzie on rdst rocznie w tempie 6,5 %.
Wedlug analiz zawartych w raporcie ,,Global Games Market Report” z maja 2022 r., segment
gier video w 2021 r. byl warty 192,7 mld USD, co przektadato si¢ na wzrost rok do roku o 7,6 %
(relatywnie wysoki wzrost pojawit si¢ w 2020 r. i wynikat z wzmozenia popytu na ten rodzaj
rozrywki, z racji na globalne ograniczenia w mobilno$ci ludnosci wynikajacych z epidemii wirusa
COVID-19). Raport tego samego podmiotu sporzadzony w maju 2021 r. wskazuje, ze w 2020 r.
segment gier video byt warty 177,8 mld USD, co oznaczatlo wzrost w stosunku do 2021 r.
wynoszacy 23,1 %. —niniejsze przewidywania przedstawia ponizsza grafika.
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Wykres 1 Obecna i prognozowana warto$¢ rynku gier video w latach 2020-2026 (mld
uUsD)

Zrédio: PwC'’s Global Entertainment & Media Outlook 2022 - 2026, Omdia

Branza gier video rozwija si¢ w ponadprzeci¢tnie szybkim tempie. Branza gier, tak samo jak
kazdy obszar rynku znajdujacy si¢ na poczatkowym etapie rozwoju, podlega bardzo wysokiej
zmienno$ci. W ostatnich latach, jak i obecnie, na rynek gier maja wplyw niezalezne czynniki
zewnetrzne, takie jak: rozwdj pandemii Koronawirusa, niestabilno$¢ polityczna zwigzana z
konfliktami zbrojnymi lub ich bardzo wysokim prawdopodobienstwem. Na branz¢ gier video
znaczacy wplyw maja takze czynniki wewngtrzne, w szczegdlnosci dynamiczny rozwoj
technologii VR — w ramach ktorej Emitent dziata, premiery konsol kolejnych generacji, a takze
zmiany w zakresie wykorzystywanych technologii, umozliwiajace np. taczenie spolecznosci
graczy niezaleznie od wykorzystywanego urzadzenia, czy tez oprogramowania.

Z opracowania branzowego, Newzoo 2020 Global Games Report, wynika, ze najwigkszym
rynkiem gier jest rynek Chinskiej Republiki Ludowej. Niewiele mniejszym udziatem w rynku
dysponujg Stany Zjednoczone Ameryki. Analizujac rynki geograficzne, region Azji — Pacyfiku
stanowil 49 % lacznych $wiatowych przychodow w 2019 r., nastgpnie Ameryka Pdoinocna z
25% udziatem w rynku, kolejno Europa, generujaca 19 % swiatowych przychodow. Niewielki
udziat w rynku posiada Ameryka Lacinska — 4% globalnych przychodéw i Afryka, ktdrej
globalny udziat wynosi 3%. Najwicksze wzrosty (relatywne) odnotowywane sg na rynkach o
obecnie najmniejszym globalnym udziale — rynek afrykanski rozwijat si¢ tempie 14,5% rok do
roku, a rynek Ameryki Lacinskiej odnotowat wzrost o wartosci 10,3% rok do roku. Region Azji
- Pacyfiku odnotowatl wzrost na poziomie 9,9% w analogicznym okresie, rynek amerykanski
wzrost o 8,5%, a rynek Europy o 7,8%. Niniejszy geograficzny podziat rynku gier video
przedstawia ponizsza grafika.
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B Azja- Pacyfik ™ Ameryka Pofnocna ™ Europa ™ Ameryka tacifiska mAfryka

Wykres 2 Graficzny podzial rynku gier video
Zrodito: Newzoo 2020 Global Games Report

Z czynnikow ograniczajacych wzrost przychodéw na rynkach regionu Azji — Pacyfiku istotne
znaczenie majg dziatania polityczne lokalnych rzadow, stawiajace za cel walke z uzaleznieniem
od gier komputerowych wsrod najmlodszych, w szczegdlnosci w Chinskiej Republice Ludowe;j
i Korei Poludniowej. Obowiazuja limity ustanowione przez powszechnie obowiazujace prawo,
ograniczajace dopuszczalny czas wolny, ktory mozna spedzi¢ na graniu w gry video. Kolejng
bariera rozwojowa na rynku kontynentalnych Chin pozostaje system certyfikacji gier, ktory
ogranicza mozliwo$ci przeprowadzenia premier nowych tytutéw gier, jako przyklad nalezy
wskazaé fakt wstrzymania wszystkich premier gier w drugim potroczu 2018 roku (zrédio:
Newzoo 2020 Global Games Report).

Z raportu sporzadzonego przez analitykéw przedsiebiorstwa Statista, wynika, ze rynek gier
video miat w 2021 r. 2,81 mld aktywnych graczy, natomiast w 2020 r. 2,69 mld aktywnych
graczy. Przewiduje si¢ wzrost liczby graczy w 2023 r. do 3,07 mld. Srednioroczny wzrost ryku
w latach 2015 — 2021 wynidst 4,75%.
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Wykres 3 Aktywni gracze gier video na $wiecie (mld)
Zrodlo: Statista.com
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Rynek gier video wirtualnej rzeczywisto$ci

Rynek, na ktorym dziata Emitent, okres$lany jest jako rynek rozszerzonej rzeczywistosci (ang.
Extended Reality), ktory dzielony jest na rynek wirtualnej rzeczywistos$ci (ang. Virtual Reality)
oraz poszerzonej rzeczywistosci (ang. Augmented Reality).

Platformy wirtualnej rzeczywisto$ci pojawilty si¢ na rynku juz w roku 2014, a komercyjne
okulary VR dostepne sa od 2016 r. Od debiutu technologia ta cieszy si¢ coraz wicksza
popularnos$cia, popyt na urzadzenia dzialajace przewyzszaja dostgpng podaz.

Liderem na wskazanym rynku w segmencie sprzedazy urzadzen dziatajacych w ramach
wirtualnej rzeczywistosci jest platforma Oculus Quest 2, ktorej producentem jest Meta
Platforms Inc. (wczesniej Facebook, Inc.). Debiut platformy mial miejsce 13 pazdziernika 2020
r. Wskazane urzadzenie dziata w ramach tzw. technologii standalone, co oznacza, ze nie
wymaga ono wsparcia ze strony jakichkolwiek innych urzadzen. Szacuje si¢, ze Meta Platforms
Inc. - wlasnie dzigki platformie Oculus Quest 2 - posiada ok. 90% udziatu w globalnym rynku
zestawow wirtualnej rzeczywistosci. Szacuje sie dodatkowo, ze Meta Platforms Inc. sprzedata
juz okoto 15 min urzadzen Oculus od daty jego wprowadzenia pod koniec 2020 r. (w
porownywalnym okresie Sony sprzedato okoto 20 mln urzadzen PlayStation 5).

Co istotne Meta Platforms Inc. zamierza promowac¢ produkty oparte o wirtualng rzeczywisto$¢
(jak gry) wsrod zbudowanej przez siebie bazy uzytkownikow (klientow) korzystajacych juz z
ustug tej korporacji, gldéwnie portalu Facebook (liczba uzytkownikéw Facebook w lipcu 2022
r. wyniosta 2,93 miliarda osob (zrodlo: Essential Facebook statistics and trends for 2022,
Datareportal, 15 sierpnia 2022 r., link: https://datareportal.com/essential-facebook-stats).
Roczne naktady na technologie VR dokonywane przez Meta Platforms, Inc. wynosza ok. 10
mld USD i majg wzrosnac.

Na rynku wystgpuja rowniez zestawy wirtualnej rzeczywistosci (ang. headset), ktore do
dziatania wymagaja tez podtaczenia komputera PC czy tez smartfonu. Do znaczacych urzadzen
dzialajacych w oparciu o podlaczenie do innego zewngtrznego urzadzenia naleza: Valve Index,
HTC Vive, czy tez PlayStation VR. Wyrdznia si¢ takze tzw. zestawy mobilne, czyli takie, ktore
do dziatania wymagaja podiaczenia smartfonu, ktéry wkiada si¢ do wnetrza okularow,
stanowigcy rownoczesnie ekran gogli rozszerzonej rzeczywistosci.

Zestaw Standalone Oculus Quest 2 Zestaw Oculus Rift S
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Zestaw PlayStation VR Zestaw Valve Index

Struktura sprzedazy urzadzen VR dynamicznie si¢ zmienia. Jako pierwsze debiutowaty na rynku
platformy (gogle) do konsol do gier oraz do urzadzen mobilnych, produkowane przez
przedsigbiorstwa: Samsung oraz Sony Group Corporation. Od kilku lat najwicksza popularnoscia
cieszg si¢ zestawy standalone. Sprzedaz zestawow standalone w 2019 r. wyniosta globalnie ok. 3
mln sztuk, oznaczalo to wzrost o 100 tys. sztuk w poréwnaniu z analogicznym okresem z 2018 r.
Dynamiczny rozwdj segmentu standalone odbywa si¢ kosztem innych zestawow dziatajacych
wraz z komputerami PC oraz konsolami do gier video. Dotychczas popularne platformy VR jak
Samsung Gear VR czy Google Daydream, przestaly zasadniczo funkcjonowa¢, z racji na
niekontynuowanie wsparcia technicznego po stronie producentdow. Z racji na brak nowych tresci
na urzadzenie PlayStation VR, niniejsza platforma cze$ciowo utracita swoja popularnosc.

Zauwazalny i istotny dla funkcjonowania Emitenta jest wzrost sprzedazy urzadzen obstugujacych
wirtualng rzeczywisto$¢, zdaniem analitykow Statista, globalna sprzedaz w 2022 r. wyniesie 8,52
mln sztuk, natomiast w latach 2023 oraz 2024, rynek bedzie rosng¢ rok do roku w tempie ok.
29,55 % (grafika ponizej).
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Wykres 4 Sprzedaz zestawow wirtualnej rzeczywistosci (VR) w latach 2019 - 2024 (min)
Zrodlo: Virtual reality (VR) headset unit sales worldwide from 2019 to 2024, Statista.com

W odniesieniu do rynku gier video wirtualnej rzeczywistosci, w ktorym dziata Emitent, wartos¢
przychodéw w 2020 r. wyniosta 589 min USD. Oznacza to wzrost o 25 % rok do roku (grafika
ponizej). Réwnoczes$nie, wskazuje sie, ze opisany wzrost mogiby by¢ wickszy, gdyby nie
wystepowaty globalne opdznienia w tancuchach dostaw, spowodowanych globalnym rozwojem
pandemii koronawirusa COVID-19.
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2019 2020

Wykres 5 Globalne przychody ze sprzedazy gier wirtualnej rzeczywistosci na platformy
standalone (mlIn USD)
Zrédto: 2020 year in review Digital Games and Interactive Media, SuperData, str. 19.

Skutkiem zwigkszonego popytu na urzadzenia standalone jest wzrost wydatkéw konsumenckich
na gry. Co do zasady gry na platformy standalone sg drozsze od tworzonych na platformy mobilne
oraz komputerowe. Wskazany trend przektada si¢ na wzrost warto$ci rynku gier opartych o
technologi¢ rozszerzonej rzeczywistosci. Przychody wzrosty w 2019 r. w poréwnaniu do 2018 r.
0 41%. Wskazany wzrost przypisuje si¢ gldwnie pojawieniu internetowej sprzedazy gier VR
przez witryng Oculus Quest prowadzonej przez Meta Platforms Inc.

Strategia grupy kapitatlowej Meta Platforms, Inc. — jednej z najwickszej grupy w obszarze
nowoczesnych technologii oraz social media — obecnie skupia si¢ na rozwijaniu technologii
wirtualnej rzeczywisto$ci;, spotka koncentruje si¢ na rozwoju produktow i ustug w obszarze VR
(zrédlo: T. L. Jockims, Meta is opening its first store as VR headsets inch closer to mainstream
reality, CNBC 8 maja 2022 r.), pod jej wptywem zostata zmieniona firma spotki — z Facebook,
Inc. na Meta Platforms, Inc. Zmiana ma oznacza¢ dopasowanie obecnej firmy do dziatalnosci
przedsigbiorstwa spotki — podkresli¢ fakt, ze spotka nie dziala wylacznie w obszarze mediow
spotecznosciowych, a coraz wigksza wage przypisuje nowoczesnej technologii rozszerzonej i
wirtualnej rzeczywisto$ci, tworzenia rozwigzan informatycznych w ramach alternatywnego
wirtualnego $wiata, ang. Metaverse, ktora zdaniem zatozyciela tej grupy ma pelnic¢ ogromna role
w codziennym zyciu (zrodto: S. Rodriguez, Facebook changes company name to Meta, CNBC,
28 pazdziernika 2021 r. oraz M. Isaac, Facebook Renames Itself Meta, The New York Times, 28
pazdziernika 2021 r.).

Za rozwojem rynku przemawiajg ceny zestawow obstugujacych gry wirtualnej rzeczywistosci —
Oculus Quest 2 (jednej z najbardziej zaawansowanych na rynku), w sieciach sprzedazy
detalicznej kosztuje ok. 2.300,00 PLN, zestawy PlayStation VR jest sprzedawany w cenie ok.
1.400,00 PLN. Z doniesien medialnych wynika, ze sprzedaz Oculus Quest 2 globalnie wyniosta
ponad 15 min sztuk w okresie 20 miesigcy od dnia premiery, tj. od wrzes$nia 2020 r. (zrédto: D.
Heaney, IDC Estimates Quest 2 Has Sold Almost 15 Million Units, 7 czerwca 2022 r.).

Sony w okresie od 16 sierpnia 2018 r. do 25 marca 2019 r. sprzedato ok. 4.2 miliona zestawow
PlayStation VR (zrédlo: J. Grubb, Sony has sold 4.2 million PlayStation VR headsets,
VentureBeat, 25 marca 2019 r.). Dodatkowo, w okresie od 25 marca 2019 r. do 6 stycznia 2020
r. sprzedano 5 min sztuk zestawu VR. Dane dotyczace sprzedazy przedstawia ponizsza grafika.
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Wykres 6 Ilo$¢ sprzedanych zestawow PlayStation VR (mln)
Zrédlo: Opracowano na podstawie artykutu B. Lang, 5 Million PlayStation VR Units Sold, Sony
Announces, Road to VR

Na mozliwo$¢ utrzymania wskazanego trendu na rynku wskazuje dodatkowo sprzedaz konsol do
gier, ktore mogg obstugiwac zestawy rozszerzonej rzeczywistosci -, konsola PlayStation V, od
dnia globalnej premiery (tj. 19 listopada 2020 r.) do 19 lipca 2020 r. sprzedata si¢ na swiecie w
liczbie 10 min egzemplarzy, co czyni ja najszybciej sprzedajaca si¢ w historii tego
przedsigbiorstwa (zrodlo: Sony Interactive Entertainment, A New Milestone: SIE Sells 10 Million
PlayStation 5 Consoles Globally, 28 lipca 2021 r.).

Konkurencja na rynku wirtualnej rzeczywisto$ci — zdaniem Spotki — bedzie coraz bardziej
zacigta, co wynika z pojawienia si¢ na tym rynku nowego gracza — ByteDance (wlasciciela
portalu TikTok), ktory nabyt spotke Pico Immersive Pte. Ltd. (zob. ponizej). W komunikatach
prasowych przedstawiciele ByteDance — ogromnego konglomeratu na rynku social media —
wskazuja, ze rozwdj VR bedzie stanowil podstawowy element strategii tej spotki na najblizsze
lata (zrodto: A. Kharpal, TikTok owner ByteDance takes first step into virtual reality with latest
acquisition, CNBC, 30 sierpnia 2021 r., link: https://www.cnbc.com/2021/08/30/tiktok-owner-
bytedance-acquires-pico-and-takes-first-step-into-virtual-reality.html). Nowy wiasciciel Pico
przez platformg TikTok moze umozliwi¢ ekspozycje na produkty VR prawie miliardowi osob (z
TikToka korzysta miesi¢gcznie prawie miliard unikalnych uzytkownikéw) (zrédto: J. Bursztynsky,
TikTok says 1 billion people use the app each month, CNBC, 27 wrzes$nia 2021 r.).

Zdaniem Emitenta, rosngca konkurencja pomiedzy produktami oferowanymi przez Meta
Platforms Inc. oraz Pico Immersive Pte. Ltd. bedzie sprzyjata dalszemu wzrostowi rynku oraz
ograniczeniem kosztow dla konsumenta, co z kolei przyczyni si¢ do zwigkszenia dostgpnosci gier
oferowanych przez Emitenta.

Wszystko to powoduje, Zze rynek VR bedzie rozwijal si¢ z coraz wigksza dynamika - prognozuje
si¢, ze urzadzenia VR sprzedawane beda w wigkszych liczbach niz dotychczas (co przedstawia
ponizsza grafika):
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Worldwide VR Headset Forecast, 2022Q1
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Wykres 7 Prognoza sprzedazy zestawow VR

Zrédlo: IDC Media Center, Meta’s Dominance in the VR Market will be Challenged in the Coming
Years, According to IDC, 30 czerwca 2022 r., link:
https://www.idc.com/getdoc.jsp?containerld=pruUs49422922

Istotne zdarzenia na lokalnym rynku Emitenta

Abstrahujagc od globalnych trendéw ekonomicznych, dynamiczny rozw¢j branzy Emitenta
potwierdzaja nie tylko ostatnie transakcje dokonywane przez znaczace podmioty dziatajace w
branzy rozrywkowej czy tez znaczacych inwestoréw finansowych, ale rowniez wyniki finansowe
osiggane przez konkurentow Spotki.

Najistotniejszg z ostatnich transakcji bylo przejecie spotki Pico Interactive z siedzibg w San
Francisco (Stany Zjednoczone Ameryki) przez przedsigbiorstwo ByteDance z siedziba w
Chinskiej Republice Ludowej (wtasciciela serwisu spotecznosciowego Tik Tok). Z doniesien
medialnych wynika, Ze kwota transakcji oscylowata w granicach 775 min USD (doktadna warto$¢
transakcji nie zostata ujawniona) (zrédto: A. Kharpal, TikTok owner ByteDance takes first step
into virtual reality with latest acquisition, CNBC, 30 sierpnia 2021 r.). Porownywalng transakcja
do powyzszej bylo nabycie w 2014 r. przez Facebook Inc. (obecnie Meta Platforms, Inc.) z
siedzibg w Menlo Park (Stany Zjednoczone Ameryki) spotki Oculus VR za kwote ok. 2 mld USD
(zrédlo: raport biezacy Meta Platforms, Inc. z dnia 25 marca 2014 r. tytut: Facebook to Acquire
Oculus).

Rowniez krajowe akwizycje pokazujg istotny rozwdj rynku VR. Tytutem przyktadu PCF Group
S.A. w 4 kwartale 2021 r. nabyto od estofiskiej spotki OU Blite Fund wickszo$ciowy pakiet akcji
spotki INCUVO S.A. z siedzibg w Katowicach za ok. 19.995.776 PLN (z opcja dodatkowej
ptatno$ci nie wyzszej niz 11,59 mln PLN). Spotka INCUVO S.A. specjalizuje si¢ produkcji gier
video, w tym w produkcji gier na platformy wirtualnej rzeczywisto$ci oraz w portowaniu innych
tytutlow na takie platformy (zrodto: Raport Biezacy 48/2021 spotki PCF Group S.A. z dnia 13
grudnia 2021 r., tytul: Zawarcie przez PCF Group S.A. umowy nabycia akcji spotki Incuvo S.A.).
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16.3.

Niektére z gier VR stworzonych przez polskie studia pozwalaja osiggaé¢ konkurentom Emitenta
znaczace przychody. Przykltadowo spotka 3R Games S.A. poinformowata, Zze zgodnie z
otrzymanymi raportami sprzedazowymi, w okresie od dnia 7 lipca 2022 r. (dzien premiery gry)
do dnia 31 lipca 2022 r. gra Thief Simulator: Greenview Street VR, wydana na platforme¢ Oculus
Quest 2, sprzedala si¢ w ilosci ok. 40 tys. sztuk, generujac sprzedaz brutto w wynoszaca ok. 761
tys. USD brutto. Warto$¢ sprzedazy wskazana przez niniejsza spotke jest wskazana przed
potraceniem prowizji naleznych platformie Meta Quest oraz podatkow lokalnych (zrodto: Raport
Biezacy 13/2022 spotki 3R Games S.A. z dnia 25 lipca 2022 r., tytul: Popremierowy raport
sprzedazowy gry Thief Simulator: Greenview Street VR). Z kolei spotka Big Cheese Studio S.A.
przede wszystkim - wydaje si¢ - dzieki sprzedazy swojego flagowego produktu — gry dziatajace;j
w wirtualnej rzeczywistosci Cooking Simulator, a takze dodatku do niej, pod tytutem Cooking
with Food Network, w okresie od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku
uzyskata zysk na dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 5,77 mln PLN, w poréwnaniu do zysku
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2,93 mln PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do
dnia 30 czerwca 2020 roku. Wzrost zysku z dziatalno$ci operacyjnej w I potroczu 2021 roku
zostat osiggniety dzieki wydaniu kolejnego z dodatkow do gry Cooking Simulator, tj. DLC Pizza,
ktory podbit zainteresowanie i sprzedaz gtéwnego tytutu Cooking Simulator, a takze wydaniu gry
Cooking Simulator w wersji na konsole Nintendo Switch i PlayStation 4 (zrédlo: Prospekt
Emisyjny z dnia 12 pazdziernika 2021 r. spotki Big Cheese Studio S.A. z siedziba w Lodzi, str.
461 47).

Cele emisji

Akcje serii L zostaly wyemitowane na podstawie uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dn. 15 wrze$nia 2021 r. w zwigzku z potaczeniem Emitenta (dawniej
Surfland Systemy Komputerowe S.A. z siedzibag we Wroctawiu; KRS 0000023205) z VR Factory
Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989), przeprowadzonym w trybie art.
492 81 pkt 1) K.s.h. Akcje serii L zostaty wydane wspolnikom VR Factory Games sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989) jako spotki przejmowanej na zasadzie okreslonej w
art. 494 84 K.s.h. i nie wymagaty objecia ani optacenia. Akcje serii L zostaty pokryte majatkiem
VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989), zgodnie z parytetem
wymiany akcji uzgodnionym w planie potaczenia, przyjetym przez Zarzady obu podmiotow w
dniu 29 grudnia 2020 r. (aneksowanym 8 kwietnia 2021 r.), ktory wynikal z przeprowadzonych
wycen obu podmiotéw, gdzie VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (KRS
0000787989) zostata wyceniona na kwote 35.596.450,00 zt (wycena stanowi zalacznik nr 22.4
Dokumentu Informacyjnego), natomiast Emitent na kwot¢ 6.947.586,06 zt (wycena stanowi
zatgcznik nr 22.3 Dokumentu Informacyjnego). W konsekwencji uzyskania warto$ci z wycen,
parytet wymiany akcji Emitenta na udziaty VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(KRS 0000787989) ustalono na 1:2792, tj. w zamian za 1 udziat VR Factory Games sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (KRS 0000787989) jej udziatowiec otrzymat 2.792 Akcje serii L Emitenta
(opis zasad ustalenia parytetu wymiany akcji na udziaty zostat przedstawiony w pkt IV ppkt 4
Planu Potgczenia z dn. 29 grudnia 2020 r., ktory zostat m.in. opublikowany w drodze raportu
ESPI nr 32/2020 w dn. 29 grudnia 2020 r., nastepnie aneksowanego 8 kwietnia 2021 r. — por.
ESPI nr 9/2021 z dn. 9 kwietnia 2021 r.). Polaczenie zostalo zarejestrowane w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 17 listopada 2021 r.

Akcjonariusze emitenta posiadajacy co najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% glosow na walnym
zgromadzeniu Emitenta sg nastepujgce osoby:
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Akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba glosow

Stawomir Matul 20.373.044 62,02% 20.373.044 62,02%
Pozostali akcjonariusze 12.474.322 37,98% 12.474.322 37,98%
Suma 32.847.366 100% 32.847.366 100%

Stan akcjonariatu zostat podany w oparciu o informacje przekazane przez akcjonariuszy w formie
zawiadomien w trybie art. 69 Ustawy o ofercie.

17. Informacje dodatkowe

17.1. Kapital zakladowy — okreslenie rodzajoéw i wartosci kapitalow (funduszy) wlasnych

Zgodnie z 8§25 Statutu Spotki, na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapitat zapasowy,
na ktory beda dokonywane coroczne odpisy, w wysokos$ci nie mniejszej niz 8% czystego zysku
rocznego, do czasu, kiedy kapitat zapasowy osiggnie wysokos¢ rowng wysokosci 1/3 kapitatu
akcyjnego. Spoétka utworzy kapitat rezerwowy na pokrycie poszczegolnych wydatkow lub strat.
Na mocy uchwal Walnego Zgromadzenia moga by¢ takze tworzone, znoszone i wykorzystywane
stosownie do potrzeb fundusze celowe. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w
szczegblnosci na:

— dywidendy dla akcjonariuszy,

— kapitat zapasowy,

— kapitat rezerwowy,

— inne cele okreslone uchwata Walnego Zgromadzenia.

Termin wyplaty dywidendy akcjonariuszom ustala i oglasza Zarzad Spolki. Zakonczenie wyptat
powinno nastapic¢ nie poézniej niz w ciggu dwoch miesigcy od dnia podjecia uchwaty o podziale
zysku. Zarzad moze wyptacaé akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego wowczas, gdy Spotka posiada srodki wystarczajace na wyplate. Wyptata
zaliczek oraz ustalenie ich wysokosci wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spotka moze tworzy¢
inne, anizeli okre§lone w niniejszym artykule, fundusze celowe.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, kapitat zaktadowy Spotki wynosi
32.847.366,00 i dzieli si¢ na:

a) 1.099.400 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
b) 11.400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
c) 11.400 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
d) 1.433.966 akcji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
e) 80.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
f) 250.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
g) 475.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja
h) 200.000 akcji zwyktych na okaziciela serii I o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
1) 566.200 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
j)  800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii K o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda akcja,
K) 27.920.000 akcji zwyklych na okaziciela serii L o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda
akcja.

Kapitat zaktadowy zostal optacony w catosci.

Na dzien 31 grudnia 2022 r. kapitat wtasny Spotki wynosit 33.077.007,16 zt i dzielit si¢ w

nastepujacy sposob:
Kapital wlasny 33.077.007,16 zt
Kapitat (fundusz) podstawowy 32.847.366,00 zt
Kapitat (fundusz) zapasowy 7.527.627,80 zt
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17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.6.

Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny -
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe | -
Zysk (strata) z lat ubieglych - 5.201.020,36 zt
Zysk (strata) netto - 2096 966,28 zt
Odpisy z zysku netto w roku obrotowego | -

Informacje o nieoplaconej czesci kapitalu zakladowego

Kapitat zaktadowy zostal optacony w catosci.

Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: upadlo$ciowym,
restrukturyzacyjnym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostalo wszczete zadne postgpowanie upadiosciowe, uktadowe lub
likwidacyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg
okoliczno$ci mogace spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postgpowan upadlosciowych,
uktadowych lub likwidacyjnych.

Informacje o wszczetych wobec emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub
egzekucyjnym, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mieé istotne znaczenie dla
dzialalnos$ci emitenta

Wobec Emitenta nie zostalo wszczgte Zadne postgpowanie ugodowe, arbitrazowe lub
egzekucyjne.

Wedtug najlepszej wiedzy, na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego nie istniejg
okoliczno$ci moggce spowodowaé wszczecie wobec Emitenta postgpowan ugodowych,
arbitrazowych lub egzekucyjnych.

Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzadowymi,
postepowan sadowych lub arbitrazowych, wlacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za
okres obejmujacy co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystapi¢ wedlug
wiedzy emitenta, a ktore to postepowania mogly mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci,
lub moga mie¢ istotny wplyw na sytuacje finansowa emitenta, albo zamieszczenie stosownej
informacji o braku takich postepowan

Wobec Emitenta nie zostalo wszczgte Zadne postepowanie przed organami rzadowymi,
postepowanie arbitrazowe, ktore moglyby mie¢ istotny wptyw na jego sytuacj¢ finansowa.

Dokumenty korporacyjne emitenta udostepnione do wgladu

Dokumenty korporacyjne Spotki udostgpnione sg na jego stronie internetowej, pod adresem:
www.vrfactory.pro.

Na stronie internetowej zamieszczone zostaly nastepujace pozycje:

- Tekst jednolity Statutu Spoftki,

- Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
- Oswiadczenie w sprawie stosowania zasad tadu korporacyjnego,

- Opublikowane raporty EBI i ESPI,

- Dokumenty zwigzane z Walnymi Zgromadzeniami Spoiki.

Powyzsze dokumenty dostgpne sa rowniez w siedzibie Spotki w Warszawie, przy ulicy
Rakowieckiej 34/5 (02-532 Warszawa).
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Uchwaly podjete przez Walne Zgromadzenie Spotki podawane sg do publicznej wiadomosci w
drodze raportow biezacych (EBI) dostgpnych na stronie internetowej rynku NewConnect
www.newconnect.pl oraz stronie internetowej Spotki www.vrfactory.pro.

W siedzibie Spotki dostepne sa protokoty z Walnych Zgromadzen Spotki. Zgodnie z art. 421 83
Kodeksu spotek handlowych akcjonariusze mogg przegladac ksigge protokotow, a takze zadaé
wydania poswiadczonych przez Zarzad Spotki odpiséw uchwal.

18. Oswiadczenie emitenta stwierdzajace, czy wedlug niego jego aktywa obrotowe wystarczaja do
pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
dokumentu informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposdb zamierza
zapewni¢ potrzebne dodatkowo aktywa obrotowe

Zgodnie z przepisem art. 3 ust. 1 pkt 18) Ustawy o rachunkowosci przez aktywa obrotowe rozumie
si¢ t¢ czes$¢ aktywow jednostki, ktore w przypadku:

a) aktywow rzeczowych sg przeznaczone do zbycia lub zuzycia w ciggu 12 miesi¢cy od
dnia bilansowego lub w ciggu normalnego cyklu operacyjnego wlasciwego dla danej
dziatalnosci, jezeli trwa on dtuzej niz 12 miesi¢cy,

b) aktywow finansowych, sg platne i wymagalne lub przeznaczone do zbycia w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub nabycia, albo
stanowia aktywa pienig¢zne,

€) naleznosci krotkoterminowych - obejmuja 0goét naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
cato$¢ lub czes$¢ naleznos$ci z innych tytuldéw niezaliczonych do aktywow finansowych,
a ktore stajg si¢ wymagalne w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego,

d) rozliczen migdzyokresowych - trwajg nie dtuzej niz 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Bazujac na roku 2022 r., szacunkowy roczny koszt prowadzenia dziatalnosci biezacej Spotki wynosi
ok. 1,8 min zt (w tej kwocie zostaly zawarte rowniez koszty marketingowe, nie stanowigce
bezwzglednych kosztow zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci). Na dzien sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego, Spolka posiada gwarancje rocznej ptynnosci finansowej, bazujac na
gotowce zgromadzonej na rachunkach bankowych i w kasie (855.229,79 zt na 31 grudnia 2022 r.
oraz ok. 900 tys. zt na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego), nalezno$ciach
krotkoterminowych (618.068,35 zt na 31 grudnia 2022 r.), gwarantowanych wptywach
(finansowanie bezzwrotne) w ramach uméw wydawniczych z dnia 2 grudnia 2022 r. z Meta
Platforms Technologies, LLC (na prace rozwojowe gier ,,Horror Bar VR” i ,Bartender VR
Simulator” dotyczycace publikacji tych gier w gtownym sklepie Meta Quest, a ktére zostana
rozliczone do konca pierwszego potrocza 2023 r.), ktore tacznie pokrywaja wysokos¢ kosztow
funkcjonowania Spotki w okresie kolejnych 12 miesiecy. Srodki te zostang powiekszone o
przychody z dziatalno$ci biezacej ze sprzedazy gier.

W kolejnych miesigcach Spotka nie tylko bedzie kontynuowata sprzedaz na wielu platformach
sprzedazowych swoich trzech tytutlow, ktore w 2022 roku wygenerowaty 1.870.746,66 zt
przychodu, ale zaklada, ze zwigkszy przychody poprzez publikacje swoich tytutdw na kolejnych
platformach (tj.: gier ,,Horror Bar VR” i ,,Bartender VR Simulator” na urzadzenia Oculus Quest w
gtéwnym sklepie Meta Quest, co powinno nastgpi¢ nie pozniej niz w drugim kwartale 2023 r.,
zgodnie z zawartymi 2 grudnia 2022 r. umowami wydawniczymi z Meta Platforms Technologies,
LLC, wiascicielem sklepu Meta Quest).

Pomimo, iz wykazana na 31 grudnia 2022 r. warto$¢ aktywow obrotowych (1.475.616,24 z}) jest
nizsza anizeli roczne koszty funkcjonowania Spoiki (ok. 1,8 min zt), opisane powyzej okoliczno$ci
stanowig uzasadniong podstawe dla przyjecia przez Emitenta, ze poziom jego biezacych aktywow
obrotowych powigkszony o zakontraktowane przychody jest wystarczajacy do pokrycia biezacych
potrzeb Emitenta w okresie 12 miesi¢cy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.
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19.

Informacje o przewidywanych zmianach kapitalu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do
objecia w przyszlosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych, ze wskazaniem warto$ci przewidywanego warunkowego
podwyzszenia Kkapitalu zakladowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotow
uprawnionych do nabycia tych akcji

20.

Spoétka nie emitowala obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia akcji nowych emisji. Spotka nie
emitowata warrantow subskrypcyjnych.

Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitalu zakladowego, o ktore - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakladowego, w granicach
kapitalu docelowego - moze by¢ podwyzszony kapital zakladowy, jak rowniez liczby akcji i
wartosci kapitalu zakladowego, o ktore moze by¢ jeszcze podwyzszony kapital zakladowy w
tym trybie

21.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, Zarzad Spoétki nie jest upowazniony do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

Upowaznienie wynikajace z 85! Statutu Spotki, przewidujgce mozliwos¢ dokonania przez Zarzad
jednego albo wigkszej liczby podwyzszen kapitatu zakladowego Spotki w granicach kapitatu
docelowego, tacznie o kwote nie wieksza niz 1.200.000,00 zt wygasto 8 sierpnia 2022 r.

Wskazanie miejsca udostepnienia dokumentow

21.1. Ostatniego udostepnionego do publicznej wiadomosci publicznego dokumentu

informacyjnego lub dokumentu informacyjnego dla tych instrumentéw finansowych lub
instrumentdéw finansowych tego samego rodzaju co te instrumenty finansowe

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci dokument informacyjny Emitenta sporzadzony
na potrzeby wprowadzenia akcji serii | oraz J do obrotu na rynek NewConnect, sporzadzony na
dzien 14 grudnia 2018 r. zostat zamieszczony na stronach internetowych:

- Emitenta — www.vrfactory.pro,

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect — www.newconnect.pl.

21.2. Okresowych raportéow finansowych emitenta, opublikowanych zgodnie z obowigzujacymi

emitenta przepisami

Kwartalne, jak i roczne raporty okresowe Emitenta, przekazywane sa do publicznej wiadomosci
w drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie Informacji Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA (EBI). Tym samym, udostgpnione sa na stronie Organizatora Alternatywnego
Systemu Obrotu rynku NewConnect pod adresem www.newconnect.pl. Raporty te znajduja si¢
rowniez na stronie internetowej oraz w siedzibie Spotki.

Ostatnimi  raportami okresowymi udostepnionymi do publicznej wiadomosci przed
sporzadzeniem niniejszego Dokumentu Informacyjnego w latach 2021 - 2023 byty:
- Raport roczny za 2022 r., przekazany do publicznej wiadomosci za posrednictwem systemu
EBI (EBI nr 3/2023) dnia 21.04.2023 r.,
- Raport okresowy za IV kwartat 2022 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 2/2023) dnia 14.02.2023 r.,
- Raport okresowy za Il kwartat 2022 r., przekazany do publicznej wiadomos$ci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 12/2022) dnia 10.11.2022 r.,
- Raport okresowy za Il kwartat 2022 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 8/2022) dnia 16.08.2022 r.,
- Raport okresowy za I kwartal 2022 r., przekazany do publicznej wiadomos$ci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 4/2022) dnia 16.05.2022 r.,
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- Raport roczny za 2021 r., przekazany do publicznej wiadomosci za posrednictwem systemu
EBI (EBI nr 2/2022) dnia 18.03.2022 r.,

- Raport okresowy za Ill kwartat 2021 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 13/2021) dnia 15.11.2021 r.,

- Skonsolidowany raport okresowy za Il kwartat 2021 r., przekazany do publicznej
wiadomosci za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 9/2021) dnia 13.08.2021 r.,

- Skonsolidowany raport okresowy za I kwartat 2021 r., przekazany do publicznej wiadomosci
za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 6/2021) dnia 14.05.2021 r.,

- Skonsolidowany raport roczny za 2020 r., przekazany do publicznej wiadomos$ci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 5/2021) dnia 28.04.2022 .,

- Jednostkowy raport roczny za 2020 r., przekazany do publicznej wiadomosci za
posrednictwem systemu EBI (EBI nr 4/2021) dnia 28.04.2022 r.,

- Skonsolidowany raport okresowy za IV kwartat 2020 r., przekazany do publicznej
wiadomosci za posrednictwem systemu EBI (EBI nr 2/2021) dnia 15.02.2021 r.
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22. Zalaczniki

22.1. KRS

Strona1z11

Wydruk informacji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu i pieczeci.

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 29.04.2023 godz. 12:17:15
Numer KRS: 0000023205

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym 13.08.2001
Ostatnl wpis | Numer wpisu 81 Data dokonania wpisu 23.09.2022

Sygnatura akt WA.XIII NS-REJ.KRS/41886/22/889

Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 931153964, NIP: 8951592263
3.Firma, pod ktérg spolka dziata VR FACTORY GAMES SPOLKA AKCYINA
4.Dane 0 wezesniejszej rejestracii RHB 7554 SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA - FABRYCZNA VI WYDZIAL GOSPODARCZY -

REJESTROWY

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnosé
gospodarcza z innymi podmiotami na

NIE

podstawie umowy spolki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizacji -
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba | adres podmiotu
1.Siedziba kraj POLSKA, woj. MAZOWIECKIE, powiat WARSZAWA, gmina WARSZAWA, miejsc. WARSZAWA
2.Adres ul. RAKOWIECKA, nr 34, lok, 5, miejsc. WARSZAWA, kod 02-532, poczta WARSZAWA, kraj POLSKA
3.Adres poczty elektronicznej |-
4.Adres strony internetowej VRFACTORY.PRO

Rubryka 3 - Oddzialy

1 1.Firma oddziatu

SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOLKA AKCYINA ODDZIAL W BIELSKU BIALE)

2.Siedziba

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat BIELSKO-BIALA, gmina BIELSKO-BIALA, miejsc. BIELSKO-BIALA

3.Adres

ul. ANDRZEJA FRYCZA MODRZEWSKIEGO, nr 20, lok. -, miejsc. BIELSKO-BIALA, kod 43-300,
poczta BIELSKO-BIALA, kraj POLSKA

Rubryka 4 - Informacje o statucie
1
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie 1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY W DNIU 19.06.2001 R. PRZED ASESOREM NOTARIALNYM,
statutu ZASTEPCA NOTARTUSZA WOICIECHA KAMINSKIEGO, W KANCELARII NOTARIALNE] WE
WROCLAWIU, PRZY UL.RUSKIE] 3/4, REPERTORIUM A NUMER 6087/2001

2 AKT NOTARIALNY Z DNIA 26.10.2001 REPERTORIUM NUMER A 10116/2001 PRZED ASESOREM
NOTARIALNYM BARTOSZEM MASTERNAKIEM,ZASTEPCA NOTARIUSZA WOICIECHA
KAMINSKIEGO,W KANCELARII NOTARIALNE) WE WROCLAWIU, PRZY UL.RUSKIE)
3/4.ZMIENIONO ART.10 UST.4.AKTEM NOTARIALNYM Z DNIA 12.11.2001 ZA NUMEREM
REPERTORIUM A 10709/2001 SPORZADZONYM PRZEZ ASESORA NOTARIALNEGO,BARTOSZA
MASTERNAKA,ZASTEPCE NOTARIUSZA WOICIECHA KAMINSKIEGGO W KANCELARII
NOTARIALNE] WE WROCLAWIU PRZY UL.RUSKIEJ 3/4 SPROSTOWANO OCZYWISTA OMYLKE
ART.10 UST.4 UMOWY.AKT NOTARIALNY Z DNIA 12.11.2001 ZA NUMEREM REPERTORIUM A
10702/2001 PRZED ASESOREM NOTARIALNYM BARTOSZEM MASTERNAKIEM, ZASTEPCA
NOTARIUSZA WOICIECHA KAMINSKIEGO,W KANCELARII NOTARIALNEJ WE WROCLAWIU PRZY
UL.RUSKIE] 3/4 ZMIENIONO ART.5,UST.1,2,3.

3 AKT NOTARIALNY Z DNIA 29.01.2004 R., KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWIU PRZY UL.
GABRIELI ZAPOLSKIEJ 1, NOTARIUSZ ROBERT BRONSZTEJN, REPERTORIUM A NR 272/2004,
ZMIANA ART.2 UST.2, ART.10 UST.4

4 AKT NOTARIALNY Z DNIA 04.05.2006 R., NOTARIUSZ BENITA SOKOLOWSKA-PABJAN Z
KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY UL. MARSZALKA JOZEFA PIESUDSKIEGO 9,
REPERTORIUM A NR 2496/2006

DO ART.14 DODANO UST .4

5 AKT NOTARIALNY Z DNIA 14.06.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ ELZBIETE
RADOJEWSKA Z KANCELARIT NOTARIALNE] WE WROCEAWIU, UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR
5436/2007.

ZMIANA: ART. 5 UST. 1,2 1 3, ART. 6, 7 STATUTU SPOLKI.

DODANO ART, 5(1) W STATUCIE SPOLKI.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 28.06.2007 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZ ELZBIETE
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCLAWIU, UL, TECZOWA 11/5, REP. A NR
5951/2007.

ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1,213 STATUTU SPOEKI.

6 DNIA 28.06.2007 R., NOTARIUSZ ELZBIETA RADOJEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. TECZOWA 11/5, REP. A NR 5951/2007.
ZMIANA ART. 5 UST.1,2 I 3 STATUTU SPOLKI.

7 AKT NOTARIALNY Z DNIA 24.10.2008 R. SPORZADZONY PRZEZ NOTARIUSZA ELZBIETE
RADOJEWSKA Z KANCELARII NOTARIALNE] WE WROCEAWIU PRZY UL. TECZOWE] 11/5, REP. A
NR 11740/2008.

ZMIANA: ART. 4 I ART. 10 UST. 4 STATUTU

8 AKT NOTARIALNY Z DNIA 18.06.2009 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO Z KANCELARII
NOTARIALNE] WE WROCKAWIU, UL. BALUCKIEGO 4 LOK. NR 2, REPERTORIUM A NUMER
1974/2009, ZMIANA ART. 4 W STATUCIE SPOLKI W CALOSCI.

] 27.01.2009 R., REP. A NR 1073/2009, NOTARIUSZ BARTOSZ MASTERNAK, KANCELARIA
NOTARIALNA NOTARIUSZY ROBERTA BRONSZTEINA 1 BARTOSZA MASTERNAKA SPOLKA
CYWILNA WE WROCEAWIU, RYNEK 7,
ZMIANA § 5 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

10 |20.05.2011 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. MICHALA BALUCKIEGO 4 LOK. 2, REPERTORIUM A 1787 NR /2011 - ZMIANA:
ART. 5 UST. 1, UST.3, UST. 9-11, ART. 5 (1), ART. 10 UST. 4, ART. 14 UST. 2 PKT (7), ART. 17
UST. 3-5 STATUTU SPOEKL.

12.07.2011 R.,NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCKAWIU, UL. MICHAtA BALUCKIEGO 4 LOK. 2, REPERTORIUM A 2531 NR /2011 - ZMIANA
ART. 5 STATUTU SPOEKI.

13.07.2011 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCKAWIU, UL. MICHAA BAEUCKIEGO 4 LOK. 2, REPERTORIUM A 2537 NR /2011 - ZMIANA:
ART. 12, ART. 14 UST. 2 PKT (11) STATUTU SPOEKL.

11 |27-06-2013, REP, A 2270/2013, NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA
NOTARIALNA WE WROCLAWIU, UL. MICHALA BALUCKIEGO 4 LOKAL NUMER 2, ZMIANA ART.
5(1) STATUTU

12 02.12.2015 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
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WROCEAWIU, UL. BALUCKIEGO 4/2, REP. A NR 5397/2015, ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1,213,
ART. 10 UST. 4 STATUTU.

13

09.11.2017 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. BALUCKIEGO 4/2, REP. A NR 9308/2017, ZMIENIONO: ART. 5 UST. 1, UST. 2,
UST. 3, WYKRESLONO ART. 5(1);

27.02.2018 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, UL. BALUCKIEGO 4/2, REP. A NR 1916/2018, ZMIENIONO ART. 5 UST, 1 -
DOOKRESLENIE WYSOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO.

14

30.05.2019 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCEAWIU, UL. MICHAtA BALUCKIEGO 4 LOK. 2, REP. A NR 1651/2019, DODANO § 5(1)
STATUTU SPOLKI.

15

21.02.2020R,, NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, REP. A NR 955/2020, ZMIANA: ART. 5 UST. 1, 2 1 3 STATUTU SPOKKI,
10.06.2020R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, REP. A NR 2344/2020, ZMIANA: ART. 5 UST. 1 - DOOKRESLENIE WYSOKOSCI
KAPITALU ZAKEADOWEGO.

16

15.09.2021 R., NOTARIUSZ MALGORZATA SZYSZKO, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, REP. A NR 4927/2021, ZMIANA ART. 1, ART. 2, ART. 5, ART. 9 UST. 2, ART. 12,
ART. 13 UST. 1, ART. 13 UST. 9, ORAZ DODANIE ART. 14 UST. 2[1].

17

30.06.2022 R., NOTARIUSZ MALGORZATA KIERUZAL-RYDZEWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA
MALGORZATA KIERUZAL-RYDZEWSKA W WARSZAWIE, UL. PANSKA 98/1 (00-837) WARSZAWA,
REP. ANR 2185/2022, ZMIANA ART. 4, ART. 5 UST. 8, ART. 10 UST. 4, ART. 18 UST. 2, ART.
19, ART. 20 UST. 1, ART. 25 UST. 1, ART. 25 UST. 4, UCHYLENIE W CALOSCI ART. 5(1), 26
UST. 3, ART. 26 UST. 4, ART. 26 UST. 5, ART. 26 UST. 6, ART. 26 UST. 7 ORAZ PRZYJECIE
TEKTSU JEDNOLITEGO STATUTU SPOLKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostala utworzona spotka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospedarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia osobiste
okreslonym akcjonariuszom lub tytuty
uczestnictwa w dochodach lub majgtku
spdtki nie wynikajacych z akeji?

NIE

5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

1.0kreélenie okolicznosci powstania

PRZEKSZTALCENIE

2.0pis sposobu powstania spotki oraz
informacja o uchwale

JEDNOOSOBOWA SPOLKA AKCYINA POWSTALA NA SKUTEK PRZEKSZTALCENIA Z ROWNIEZ
JEDNDOSOBOWE] SPOEKI Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA.WIELKOSC KAPITALU W
WYSOKOSCI 1.099.400 PLN (JEDEN MILION DZIEWIECDZIESIAT DZIEWIEC TYSIECY CZTERYSTA)
NIE ULEGEA ZMIANIE, W ZAMIAN ZA UDZIALY POWSTALA TAKA SAMA ILOSC AKCII O WARTOSCI
NOMINALNE] 100 PLN (STO ZtOTYCH).

NA SKUTEK POSTANOWIENIA TUTEJSZEGO SADU Z DNIA 27.04.2001 R. (SYGN. AKT: 3040/01/500)
BIEGLY REWIDENT DOKONAE BADANIA PLANU PRZEKSZTALCENIA SPORZADZONEGO PRZEZ
ZARZAD, A OPINIA WYDANA WSKUTEK BADANIA ORZEKA, 17 PLAN TEN ZOSTAt SPORZADZONY
RZETELNIE 1 W ZGODZIE Z PRZEPISAMI PRAWA, PO DWUKROTNYM ZAWIADOMIENIU O FAKCIE
SPORZADZENIA PLANU PRZEKSZTALCENIA T ZAPOZNANIU SIE Z JEGO TRESCIA, JEDYNY WSPOLNIK
SPOLKT SURFLAND-SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA,
PODJAL W DNIU 19.06.2001 R. PODCZAS STOSOWNEGO ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW UCHWALE
O PRZEKSZTALCENIU W SPOLKE SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOLKA AKCYINA,
UCHWALIE STATUT, ORAZ DOKONAL WYBORU ORGANOW.UCHWALY W TYM ZAKRESIE ZOSTALY
ZAWARTE W PROTOKOLE ZGROMADZENIA WSPOLNIKOW SPORZADZONYM W FORMIE AKTU
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NOTARIALNEGO
3.Numer i data decyzji Prezesa Urzedu —_
Ochrony Konkurencji | Konsumentéw o zgodzie
na dokonanie koncentracji
Podrubryka 1
Podmioty, z ktdrych powstata spotka
1 |L.Nazwa lub firma SURFLAND - SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, ------

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidencji, w | --=--- ,RHB
ktérym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze albo ewidencjl 7554

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr SAD REJONOWY DLA WROCEAWIA - FABRYCZNA VI WYDZIAE GOSPODARCZY - REJESTROWY
albo organu prowadzacego ewidencie
5.Numer REGON 921153964

6.NumerNIP e

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spétki

1.Wysokoé¢ kapitalu zaktadowego 32 847 366,00 Zt
2.Wysokoéé kapitatu docelowego 1 200 000,00 Z¢
3.Liczba akcji wszystkich emisji 32847366
4.Warto$¢ nominalna akcjl 1,00 2t

5.Kwotowe okreélenie czesd kapitalu wplaconego |32 847 366,00 Zt
6.Wartoé¢ nominalna warunkowego podwyzszenia |695 000,00 Zt.

kapitatu zakfadowego
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
1.0kreslenie wartoédi akdji objetych za 1 1 099 400,00 Zt
aport
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji SERIA "C"
2.Liczba akcji w danej seril 11400

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akeji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

akcje nie sg uprzywilejowane
7] 1.Nazwa serii akcji SERIA "D"
2.Liczba akcji w danej serii 1433966

3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze

akcje nie s3 uprzywilejowane
3 1.Nazwa serii akcji SERIA "B"
2.Liczba akgji w danej serii 11400
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3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
4 1.Nazwa serli akcjl SERIA "A"
2.Liczba akcji w danej serii 1099400
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akeji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji SERIAE
2.Liczba akgji w danej serii 80000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji SERIA F
2.Liczba akgji w danej serii 250000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub infarmacja, ze
akcje nie sa uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akeji SERIA G
2.Liczba akgji w danej serii 475000
3 Rodza) uprzywilejowania | liczba akejl |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie sq uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akcji SERIA 1
2.Liczba akcji w danej serii 200000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akeje nie s3 uprzywilejowane
9 1.Nazwa serii akcji SERIA ")"
2.Liczba akgji w danej serii 566200
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba akcji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
10 |1.Nazwa serii akcji SERIA K
2.Liczba akcji w danej seril 800000
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akeji |AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akcje nie s3 uprzywilejowane
11 |L.Nazwa serii akeji L
2.Liczba akcji w danej serii 27920000
3.Rodzaj uprzywilejowania | liczba akcji | AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
uprzywilejowanych lub informacja, ze
akeje nie s3 uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
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l Brak wpisow J
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sg TAK
upowaZnieni do emisji warrantow
subskrypeyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.Sposob reprezentacji podmiotu JEZELT ZARZAD JEST JEDNOOSOBOWY DO SKLADANIA OSWIADCZEN WOLI ORAZ PODPISYWANIA
W IMIENIU SPOEKT UPOWAZNIONY JEST JEDYNY CZLONEK ZARZADU JEDNOOSOBOWO. JEZELT
ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, SPOLKA JEST REPREZENTOWANA PRZEZ DWOCH CZLONKOW
ZARZADU DZIALAJACYCH EACZNIE LUB PRZEZ JEDNEGO CZLONKA ZARZADU DZIALAJACEGO
LACZNIE Z PROKURENTEM, PRZY CZYM PREZES ZARZADU UPRAWNIONY JEST ZAWSZE DO
SAMODZIELNE] REPREZENTACIL SPOLKI.
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma MATUL
2.Imiona SELAWOMIR KAROL
3.Numer PESEL/REGON 75060400071
4.Numer KRS TEXE
S5.Funkcja w organie reprezentujacym  [PREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostala zawieszona —_—
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu IRADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane 0sdb wchodzacych w sktad organu
1 1.Nazwisko SKOLIMOWSKI
2.Imiona ROBERT
3.Numer PESEL 78102506797
2 1.Nazwisko KORECKI
2.Imiona DARIUSZ
3.Numer PESEL 73041901599
3 1.Nazwisko BLAZEJCZYK
2.Imiona LUKASZ
3.Numer PESEL 84010900493
4 |L.Nazwisko RUTKOWSKI
2.Imiona TOMASZ ANDRZE]
3.Numer PESEL 75051500892
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5 |LNazwisko LUKOMSKI
2.Imiona JAKUB
3.Numer PESEL 94041801238
Rubryka 3 - Prokurenci
1 1.Nazwisko KAKIEL
2.Imiona EDYTA
3.Numer PESEL 73010204461
4.Rodzaj prokury PROKURA SAMOISTNA
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnoci
1.Przedmiot przewazajace) dzialainoéci |1 |62, 09, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC USLUGOWA W ZAKRESIE TECHNOLOGIT
przedsigbiorcy INFORMATYCZNYCH | KOMPUTEROWYCH
2. Przedmiot pozostate] dziatalnodci 1 |46, 51,2 SPRZEDAZ HURTOWA KOMPUTERGW, URZADZER PERYFERYINYCH I
przedsigbiorcy OPROGRAMOWANIA
2 |61, 10, 2, DZIMALNOSC W ZAKRESIE TELEKOMUNIKACII PRZEWODOWE)
3 |62, 01, Z, DZIALALNOSE ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
4 |62, 02, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z DORADZTWEM W ZAKRESIE INFORMATYKI
5 |62, 03, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z ZARZADZANIEM URZADZENIAMI INFORMATYCZNYMI
6 [63, 11, 2 PRZETWARZANIE DANYCH; ZARZADZANIE STRONAMI INTERNETOWYMI (HOSTING) I
PODOBNA DZIALALNOSE
7 |63, 12, Z, DZIAtALNOSE PORTALI INTERNETOWYCH
8 |77, 33, Z, WYNAJEM I DZIERZAWA MASZYN T URZADZEN BIUROWYCH, WEACZAIAC
KOMPUTERY
9 |95, 11, Z, NAPRAWA I KONSERWACIA KOMPUTEROW I URZADZEN PERYFERYINYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ziozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 28.02.2002 13.08.2001 R. - 31.12.2001 R,
foraeac pivnn 2 19.05.2003 OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.
finansowego
3 09.06.2004 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 11.05.2005 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 30.05.2006 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R,
6 29.06.2007 01.01.2006-31.12.2006
7 30.06.2008 01.01.2007-31.12.2007
8 30.04.2010 01.01.2009 R, - 31,12.2009 R,
9 21.06.2011 01.01.2010 R.- 31.12.2010 R.
10 07.07.2009 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R,
11 20.02.2013 01.01.2011R. - 31,12.2011 R,
12 03.07.2013 01.01.2012R. 31.12.2012R.
13 04.07.2014 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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14 09.07.2015 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 15.06.2016 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 03.10.2017 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 15.06.2018 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 19.06.2019 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 05.06.2020 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 16.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 07.07.2022 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
2.Wemianka o zlozeniu opinii |1 Hon 13.08.2001 R. - 31.12.2001 R.
mﬁr“m;a 2 doe OD DNIA 01.01.2002 R, DO DNTA 31.12.2002 R.
rocznego sprawozdania 3 wannx 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
el 4 - 01.01.2004 R. - 31,12.2004 R,
5 e 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 s 01.01.2006-31.12.2006
7 b 01.01.2007-31.12.2007
8 — 01.01.2009 R. - 31,12.2009 R,
9 s 01.01.2010 R.- 31.12.2010 R,
10 Hrna 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 Hora 01.01.2011 R. - 31,12.2011 R,
12 T 01.01.2012R. 31.12.2012R.
13 He 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
14 s 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 e 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 Hrre 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 P 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 v 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 T 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 Hrrax 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 don 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021
3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 — 13.08.2001 R. - 31,12.2001 R,
:mmm z wrres OD DNIA 01.01.2002 R. DO DNIA 31.12.2002 R.
sprawozdania finansowego 3 Frrww 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R.
4 e 01.01.2004 R. - 31.12.2004 R.
5 s 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R,
6 Frrax 01.01.2006-31.12.2006
7 Hrwen 01.01.2007-31.12.2007
8 Horre 01.01.2009 R, - 31,12.2009 R,
9 Hv 01.01.2010 R~ 31.12.2010 R.
10 rvex 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
1 R 01.01.2011R. - 31.12.2011 R,
12 R 01.01.2012R. 31.12.2012R.
13 wrrex 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
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14 dkwx 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
15 AR 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
16 A 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
17 b 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
18 e 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
19 ey 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
20 Aok kwx 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
21 g 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

4.Wzmianka o zlozeniu 1 Aok 13.08.2001 R. - 21.12.2001 R,

sprawozdania z dziatalnosci

z 2 N OD DNIA 01.01.2002 R, DO DNIA 31.12.2002 R.

podmiotu
3 KA 01.01.2003 R. - 31.12.2003 R,
4 Aok 01.01.2004 R. - 31,12.2004 R,
5 ey 01.01.2005 R. - 31.12.2005 R.
6 Fokokmx 01.01.2006-31.12.2006
7 bl 01.01.2007-31.12.2007
8 Ak 01.01.2009 R. - 31,12.2009 R,
9 o 01,01.2010 R.- 31.12.2010 R,
10 o 01.01.2008 R. - 31.12.2008 R.
11 Db 01.01.2011 R. - 31,12.2011 R,
12 e 0D 01.01.2013 DO 31.12.2013
13 FookEx 0D 01.01.2014 DO 31.12.2014
14 ¥k 0D 01.01.2015 DO 31.12.2015
15 Aoknwx 0D 01.01.2016 DO 31.12.2016
16 el 0D 01.01.2017 DO 31.12.2017
17 Hrrww 0D 01.01.2018 DO 31.12.2018
18 KR 0D 01.01.2019 DO 31.12.2019
19 i 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
20 b i 0D 01.01.2021 DO 31.12.2021

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu

1.Wzmianka o zlozeniu i 16.08.2021 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego

2.Wzmianka o ztozeniu opinil 1 AR 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

bieglego rewidenta /

sprawozdania z badania

skonsolidowanego rocznego

sprawozdania finansowego

3.Wzmianka o zlozeniu uchwaty |1 *raxx 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020

lub postanowienia o

zatwierdzeniu skonsolidowanego

rocznego sprawozdania

finansowego

4.Wzmianka o zlozeniu 1 FhwEx 0D 01.01.2020 DO 31.12.2020
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sprawozdania z dziatalnosci
|spdtkl dominujace]

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koriczacym rok obrotowy

1.Dzient koriczacy pierwszy rok obrotowy, za [31.12.2001
ktéry nalezy ztozyc sprawozdanie finansowe

Dziat 4

Rubryka 1 - Zaleglosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadiosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogfoszenia upadiosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekudji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow
Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja
Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

1 1.0kredlenie okolicznosci PRZEJECIE INNEJ SPOEKI
2.0pis sposobu pofaczenia, podziatu lub POEACZENIE PRZEZ PRZEJECIE SPOLKI POD FIRMA VR FACTORY GAMES SP. Z 0.0. Z
przeksztatcenia SIEDZIBA W WARSZAWIE (SPOLKA PRZEJMOWANA) NASTEPUJE W TRYBIE ART. 492 PAR. 1

PKT 1 K.S.H. T). POPRZEZ PRZENIESIENIE CALEGO MAJATKU SPOLKI PRZEJMOWANE] NA
SPOLKE POD FIRMA SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A. (SPOEKA PRZEJMUJACA) W
ZAMIAN ZA NOWO EMITOWANE AKCIE ZWYKLE NA OKAZICIELA SERII L W
PODWYZSZONYM KAPITALE ZAKEADOWYM SPOEKT PRZEIMUIACE], KTORE SPOEKA WYDA
WSPOLNIKOM SPOLKI PRZEJMOWANE] NA ZASADACH OKRESLONYCH W PLANIE
POLACZENIA UZGODNIONYM PRZEZ LACZACE SIE SPOLKI W DNIU 9.12.2020 R.
POLACZENIE NASTEPUJE NA PODSTAWIE UCHWALY NR 4 NADZWYCZAINEGO WALNEGO
ZGROMADZENIA SPOLKI PRZEIMUJACE] Z DNIA 15.09.2021 R., OBJETE] PROTOKOLEM
NOTARIALNYM REP A. NR 4927/2021 ORAZ UCHWALY NR 4 NADZWYCZAINEGO
2GROMADZENIA WSPOLNIKOW SPOLKI PRZEJMOWANE] Z DNIA 15.09.2021 R., OBJETE)
PROTOKOLEM NOTARIALNYM REP. A NR 4782/2021., 15.09.2021 R., WALNE
ZGROMADZENIE

Podrubryka 1
Dane podmiotoéw powstatych w wyniku potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia albo dane podmiotow
przejmujgcych catosé lub cze$¢ majatku spotki

Brak wpisow
Podrubryka 2
Dane podmiotow, ktérych majatek w catosci lub czedci jest przejmowany w wyniku pofaczenia lub podziatu
1 |L.Nazwa lubfirma VR FACTORY GAMES SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, SPOLKA Z

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

2.Kraj | nazwa rejestru lub ewidencji, w | POLSKA,
ktdrym podmiot byt zarejestrowany

3.Numer w rejestrze [

4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr |-~
5.Numer REGON 383450485

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisow

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 29.04.2023
adres strony internetowej, na ktérej sq dostepne informacje z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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22.2. Statut Spotki

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
VR FACTORY GAMES S.A.
/tekst jednolity z dnia 30.06.2022 r.
uwzgledniajacy zmiany z dnia 30.06.2022 r./

I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykutl 1
1. Firma Spo6tki brzmi: VR Factory Games Spolka ARcyjna.----------------—ommmmommmm
2. Spoétka moze uzywac nazwy skroconej VR Factory Games S.A. oraz wyrézniajacego ja
znaku graficznego lub stowno-graficznego.----------===-=== s
Artykut 2
Siedzibg Spotki jest Warszawa. -—---—---—— - - oo
Artykut 3
1. Spotka dziala na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg. --------------=--—=—-—cmmccmeu-
2. Spoétka moze tworzy¢ i prowadzi¢ swoje oddzialty, zaktady, filie, przedstawicielstwa i inne
jednostki organizacyjne, a takze uczestniczy¢ w innych spoétkach lub przedsiewzieciach
na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i za granicg. ----------==--------=mmmmmmm oo
3. Czas trwania Spo6lki jest nieograniczony. -------------mmmm oo

II. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI
Artykul 4
Przedmiotem przedsigbiorstwa Spotki jest: —-------—-mmmmmmmmmmr e
1) Reprodukcja zapisanych nosnikow informacji (18.20.Z), -----------==---mmmmmmmmmmmm -
2) Produkcja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (26.20.Z), -------------mmmmmmmmmcmmm -
3) Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego (26.30.Z), ---------=--—mmmmmmmm o
4) Produkcja instrumentéw i przyrzadéow pomiarowych, kontrolnych i nawigacyjnych
(26.51.Z), —mmmmmm o m
5) Naprawa i konserwacja maszyn (33.12.Z), —-----mmmmmmmm oo
6) Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych (33.13.Z), ---------------——-
7) Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (33.20.Z), -----------------—---
8) Wykonywanie instalacji elektrycznych (43.21.Z), ~-—-—--—-—-——mmmmm oo
9) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(43.22.Z), —mmmm
0) Sprzedaz hurtowa komputeréw, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania (46.51.Z), ---
1) Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czesci do niego
(46.52.Z), —-mmmm
12) Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen biurowych (46.66.Z), -----------------——-
13) Wydawanie czasopism i pozostalych periodykow (58.14.Z), --------=-—==mmmmmmmmmmmmmmmm -
14) Pozostala dziatalnos¢ wydawnicza (58.19.Z), ——-—---————mmmmmmmm oo
15) Dzialalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych (58.21.Z), ----------—---—-—--—-——
16) Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej (61.10.Z), ----------—=———-mmmcmmmmmme -
17) Dzialalnos¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej (61.20.Z), —-----mmmmmm oo
) Dzialalno§¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej (61.30.Z), --------=----—=-mmmmcmmmmmce -
) Dzialalno§¢ w zakresie pozostalej telekomunikacji 61.90.Z), ----------=--——cmmmmmcmmmmmee -
20) Dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem (62.01.Z), --------==-===m—mmmmmmmmm oo
) Dziatalnos$¢ zwiazana z doradztwem w zakresie informatyki (62.02.Z), ------------=---=-----
) Dziatalno$¢ zwiazana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi (62.03.Z), ----------
23) Pozostata dzialalnos¢ ushugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
(62.09.Z), —=mmmmm
24) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting} i podobna
dzialalnoSE¢ (63.11.Z), ——--mmmmmmmm oo
25) Dziatalnosé portali internetowych (63.12.Z), —-----=-mmmmmmm oo
26) Pozostale formy udzielania kredytow (64.92.Z), -----------mmmmmmmmmmmm o
27) Pozostala finansowa dzialalno§é uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéow emerytalnych (64.99.Z), -----------==—-—mmmmmmmmmmme o
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28)

29)
30)

31)

32)
33)
34)
35)
36)

37)
38)

39)
40)
41)
42)
43)

)

Pozostala dzialalno$é¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych (66.19.Z), —-------mmmmmm o
Dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe (69.20.Z) --------------oommmcee-
Dzialalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z wylaczeniem holdingow
finansowych (70.10.Z), —---—mmmmm oo oo s
Pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania
(70,22, ) = m o
Dzialalnos¢ w zakresie inzynierii i zwiazane z nia doradztwo techniczne (71.12.Z), -------
Pozostale badania i analizy techniczne (71.20.B), --------—-mmmmmmmmm
Badania rynku i opinii publicznej (73.20.Z), ---------mmmmm oo
Dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74.10.Z), ----------=--———=-mmmmcoo
Pozostala dzialalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (74.90.Z), —-------m=mmmmmm oo
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wlaczajac komputery (77.33.Z), ---
Dzierzawa wlasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wylaczeniem prac
chronionych prawem autorskim (77.40.Z), —------=-———mmmmmm oo
Dzialalnos¢ ochroniarska w zakresie obslugi systemow bezpieczenstwa (80.20.Z), -------
Dziatalnos¢ centrow telefonicznych (call center) (82.20.Z), -------------—mmmcmmmmmmmmm -
Dziatalnos¢ zwiazana z organizacja targow, wystaw i kongresow (82.30.Z), ---------------
Pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B),--------
Naprawa i konserwacja komputeréw i urzadzen peryferyjnych (95.11.Z),------------------
Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.Z).--------=-----=cmmmmmeeeo

[lI. KAPITAL I AKCJE
Artykutl 5
Kapital zakladowy Spoéiki wynosi 32.847.366,00 zt (trzydzieSci dwa miliony osiemset
czterdziesci siedem tysiecy trzysta szescdziesiat szesS¢ ztotych i zero groszy) i dzieli sie
a) 1.099.400 (jeden milion dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy czterysta) akcji zwyktych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,--------------
b) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,-----------==—--—mmmmmmrm
c) 11.400 (jedenascie tysiecy czterysta) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,------------==-—==-—mmmmmmm oo
d) 1.433.966 (jeden milion czterysta trzydziesci trzy tysiace dziewiecset szesédziesiat
szesc¢) akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty)
kazda akcja,---------mm o
e) 80.000 (osiemdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,-----------==-——=-mmmmmmm o
f) 250.000 (dwiescie piecdziesiat tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,-----------===--—=-mmmmmmmm
g) 475.000 (czterysta siedemdziesiat pie¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii G o
wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda akcja------------==--==-——mmmcmmmcmmmee -
h) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,----------==-—=mmmmm oo
i) 566.200 (piecset szescdziesiat szeSc tysiecy dwiescie) akcji zwyklych na okaziciela
serii J o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,-------------------=----—--
j)  800.000 (osiemset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej
1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja,--------=---——mmmmmm o
k) 27.920.000 (dwadzieScia siedem milionéw dziewiecset dwadzieScia tysiecy) akcji
zwyklych na okaziciela serii L o wartoSci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja.

2. Akcje serii A zostaly pokryte w wyniku przeksztalcenia Spélki pod firma Surfland -

Systemy Komputerowe spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedziba we Wroctawiu,
przez jedynego wspolnika tej spoélki, a mianowicie Przedsiebiorstwo Produkcyjno-
Handlowe Surfland spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we Wroctawiu,
wkladem niepienieznym w postaci udziatéw w przeksztalcanej spoétce pod firmg Surfland
- Systemy Komputerowe spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba we
Wroctawiu, dla ktérej Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabryczna prowadzi rejestr handlowy
nr 7554. Akcje serii B, C, D, E, F, G, I, J i K zostaly oplacone gotéwka.--------------------—-

3. Akgcje serii L zostaly pokryte w wyniku polaczenia Spoéiki ze spotka pod firma VR Factory

Games spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedziba w Warszawie, pod adresem:

o]
B

;) VRFACTORY
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10.

11.

ul. Rakowiecka 34 lok. 5, 02-532 Warszawa, wpisang do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000787989, NIP 9472000064, REGON
383450485, o kapitale zakladowym w wysokosci 382.500,00 zt, dokonanego na podstawie
art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h., tj. poprzez przeniesienie calego majatku VR Factory Games
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia na Spoétke (polaczenie przez przejecie) w zamian
za nowo emitowane akcje serii L, ktore Spétka wydata wspélnikom VR Factory Games
spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia proporcjonalnie do posiadanych przez nich
udziatow w kapitale zakladowym VR Factory Games spotki z ograniczong
odpowiedzialno§cig. ~-=--—-—-m o m oo
Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, [, J, Ki L sg akcjami zwyklymi na okaziciela. Akcje nowych
emisji beda emitowane jako akcje imienne zwykle lub uprzywilejowane, badz akcje na
okaziciela. ~—= - -
Akcje imienne podlegaja zamianie na akcje na okaziciela na wniosek akcjonariusza za
zgoda Rady Nadzorczej. Koszty takiej zamiany ponosi Spétka.------------ommmmmmmmmmemm -
Kapital zakladowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony w drodze emisji nowych akcji lub przez
podwyzszenie wartoSci nominalnej akcji na zasadach okreslonych w uchwale Walnego
Zgromadzenia. Dotychczasowym akcjonariuszom przyshuguje prawo pierwszenstwa
objecia akcji nowych emisji w proporcji do posiadanych akcji. Terminy i wysokos¢ wptlat
na akcje okresli uchwala Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakladowego SpOtki.—-----mmmmm oo
Akcje w podwyzszonym kapitale zakladowym moga by¢ oplacone réwniez z naleznej
akcjonariuszom dywidendy.------------mmmm o
Akcje sa niepodzielne. Wspoétuprawnieni z akcji wykonuja swoje prawa w Spoélce przez
wspolnego przedstawiciela, a za Swiadczenia zwiazane z akcja odpowiadaja solidarnie.---
Akcje moga by¢ umarzane na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia za zgoda
akcjonariusza, ktorego akcje majga byC umorzone. -------------—-mmm oo
Umorzenie akcji wymaga obnizenia kapitatu zakladowego. Uchwala o obnizeniu kapitatu
zakladowego powinna zostaé¢ powzieta na Walnym Zgromadzeniu, na ktérym podjeto
uchwatle o umorzeniu akcji.—----=--mmmmmm oo
Spoétka moze nabywac akcje wlasne w celu umorzenia.--------=---===--—mcmmmmmmm

IV. ZBYCIE AKCJI
Artykul 6

Akcje sa zbywalne.—---—-—-—mm oo

Artykut 7

Akcje Spotki moga by¢ przedmiotem publicznego obrotu.---------=------c oo

a)
b)
<)

1.

2.

3.

WLADZE SPOLKI
Artykut 8

A. ZARZAD SPOLKI
Artykut 9
Zarzad Spotki jest jedno - lub wieloosobowy, w tym jeden czlonek zarzadu bedzie okreslany
mianem Prezesa Zarzadu, a w przypadku zarzadu wieloosobowego, co najmniej dwoch
sposrod czlonkéw zarzadu powolanych obok Prezesa Zarzadu, bedzie okreslanych
mianem Wiceprezesow Zarzadu. Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.--------------=---—-——cooo——-
Prezesa Zarzadu powoluje i odwoluje Rada Nadzorcza. Pozostali czlonkowie Zarzadu sa
powolywani i odwolywani przez Rade Nadzorcza na wniosek Prezesa Zarzadu. Jezeli Rada
Nadzorcza nie uwzgledni wniosku Prezesa Zarzadu, Prezes Zarzadu przedstawi Radzie
Nadzorczej nowy wniosek w tej sprawie. Powyzsza procedura moze by¢ powtarzana
wielokrotnie. Liczbe czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza na wniosek Prezesa
Zarzadu, przy czym wniosek Prezesa Zarzadu bedzie wigzacy dla Rady Nadzorczej. Rada
Nadzorcza moze odwotac lub zawiesi¢ czlonka Zarzadu lub caly Zarzad Spétki takze przed
uplywem kadencji.---------mmmmm oo
W przypadku Zarzadu wieloosobowego, do waznosci uchwal Zarzadu, wymagana jest
obecnos$¢é na posiedzeniu co najmniej dwoéch trzecich jego skladu. Uchwaly Zarzadu

RFACTORY



DOKUMENT INFORMACYJINY Strona |114

zapadaja zwykla wiekszoscig gloséw obecnych. W uzasadnionych przypadkach dopuszcza
sie mozliwos¢ glosowania w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo§é. W razie réwnosci gloséw, rozstrzyga
glos Prezesa Zarzadu.——-—-—-—-——mm oo oo oo
4. Zarzad jest obowiazany takze do powiadomienia Rady Nadzorczej o ustanowieniu lub
odwolaniu Prokury.-----------mmm oo
S. Wynagrodzenie czlonkéw zarzadu, bez wzgledu na forme ich zatrudnienia, ustala Rada
Nadzorcza. O prawie czltonkéw zarzadu do udzialu w zyskach rocznych Spétki decyduje
Walne Zgromadzenie. —-———-—---mm oo
Artykut 10
1. Zarzad Spolki zarzadza Spotka zgodnie z budzetem i planem strategicznym,
sporzadzonymi i zatwierdzonymi zgodnie 2z postanowieniami tego Statutu, oraz
reprezentuje ja Na ZeWNatrZ. - ---- - mm - oo
2. Wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem przedsiebiorstwa Spoéilki nie zastrzezone
ustawa lub niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej, naleza do kompetencji Zarzadu.---------===-=== - oo oo
3. Tryb dzialania Zarzadu okresli Regulamin Zarzadu. Regulamin Zarzadu uchwala Zarzad
spotki, a zatwierdza go Rada Nadzorcza.-----------——-——mmmmmmmm
4. Jezeli Zarzad jest jednoosobowy do skladania oswiadczen woli oraz podpisywania w
imieniu Spo6tki upowazniony jest jedyny cztonek zarzadu jednoosobowo. Jezeli Zarzad jest
wieloosobowy, Spoétka jest reprezentowana przez dwoch Czltonkéw Zarzadu dziatajacych
tacznie lub przez jednego cztonka Zarzadu dziatajacego tacznie z prokurentem, przy czym
Prezes Zarzadu uprawniony jest zawsze do samodzielnej reprezentacji Spotki.--------------
Artykut 11
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inny czlonek Rady Nadzorczej upowazniony uchwatg
Rady Nadzorczej zawiera w imieniu Spo6tki umowy o prace lub inne umowy pomiedzy
cztonkami Zarzadu a Spoétka, w tym samym trybie dokonuje si¢ w imieniu Spétki innych
czynnosSci zwiazanych ze stosunkiem pracy lub innym stosunkiem umownym Czlonka
ZarZad U~~~ e e e

B. RADA NADZORCZA
Artykut 12

1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) os6b, w tym z Przewodniczacego.
Liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. ----------=---==-—==——comccmeo-
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej beda powotywani na okres wspolnej kadencji w nastepujacy
SPOSOD
a. tak dilugo jak pan Slawomir Matul (lub podmiot przez niego kontrolowany)
(,Uprawniony Akcjonariusz”) bedzie posiadal akcje stanowigce co najmniej 25%
wszystkich akcji Spétki, przystugiwaé¢ mu bedzie uprawnienie do powotywania i
Od WOy Wamia - - oo oo
i. trzech (3) cztonkéw Rady Nadzorczej, w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
sie Z 5 (PIeCiU) OSOD;---mm oo m oo e
ii. czterech (4) czlonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej
sktadajacej sie z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 0s6b,-----------=mmmmmmmm
przy czym jeden 2z powolanych czlonkéw Rady Nadzorczej uzyska funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych wyboréw na

te funkcje;—------mmm o
b. tak dlugo, jak Uprawniony Akcjonariusz bedzie posiadal akcje stanowiace mniej niz
25%, ale nie mniej niz 10% wszystkich akcji Spoétki, przyslugiwa¢ mu bedzie
uprawnienie do powolywania i odwotywania:------------—=-—mmmmmmmm
i. dwoéch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
sie z 5 (pieciu) 0SOD,-—-—mmmmm oo
ii. trzech (3) cztonkow Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej skladajacej
sie z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 086D, -----—-—=———-mmmmm oo
przy czym jeden 2z powolanych czlonkéw Rady Nadzorczej uzyskuje funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych wyboréw na

te funkcje;—-------mmm o
c. tak dlugo, jak Uprawniony Akcjonariusz bedzie posiadal akcje stanowiace mniej niz
10%, ale nie mniej niz 5% wszystkich akcji Spétki, przystugiwaé mu bedzie

RFACTORY



DOKUMENT INFORMACYJINY Strona |115

W=

uprawnienie do powolywania i odwolywania:---------===---mmmmmm
i. jednego (1) cztonka Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej skladajacej
sie z 5 (PIeCiU) 0SOD,—=--mmmmmm oo e
ii. dwoch (2) cztonkéw Rady Nadzorczej w przypadku Rady Nadzorczej sktadajacej
sie z 6 (szesciu) albo 7 (siedmiu) 086D, ------===-—= == mmmm o
przy czym jeden z powotanych czlonkéw Rady Nadzorczej wuzyskuje funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej bez potrzeby przeprowadzenia odrebnych wyboréw na
te funkcje;-------mmmmr s
d. wuprawnienia do powotania lub odwolania cztonkéw Rady Nadzorczej, o ktérych mowa
powyzej, wykonywane sa przez doreczenie Spolce Przejmujacej pisemnego
oswiadczenia o powotaniu lub odwotaniu cztonka Rady Nadzorczej. Do o§wiadczenia
nalezy dolaczy¢ swiadectwo depozytowe, wskazujace na liczbe akcji posiadanych
przez Uprawnionego Akcjonariusza w dniu wykonania uprawnienia;--------------------
e. pozostalych cztonkéow Rady Nadzorczej powotuje i odwoluje Walne Zgromadzenie;---
f. w przypadku wygasniecia uprawnien wskazanych powyzej, prawo powolywania i
odwolywania czlonka Rady Nadzorczej przyshuguje Walnemu Zgromadzeniu.
Walnemu Zgromadzeniu przyshuguje w szczeg6lnosci uprawnienie do odwolania
cztonka Rady Nadzorczej powolanego w wykonaniu uprawnienia, ktére wygasto.
Ponowne nabycie przez Uprawnionego Akcjonariusza akcji Spotki w liczbie
przekraczajacej okreslony prog wskazany powyzej prowadzi¢ bedzie do odzyskania
wskazanych tam uprawnien przez Uprawnionego Akcjonariusza.------------------------
Artykul 13
Kadencja Rady Nadzorczej trwa piec lat i jest kadencja wspolng. ---------------cmmmcmmmeme -
Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu.-----------------
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje i przewodniczy na nim Przewodniczacy, a w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje
i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady Nadzorczej.-------------=-----ccomccue—-
Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaja sie nie rzadziej, anizeli jeden raz na kwartat.------
Posiedzenie Rady Nadzorczej moze by¢ zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne
posiedzenia powinny odby¢ sie co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartal).
Nadzwyczajne posiedzenia moga by¢ zwotane w kazdej chwili.------------—--—omcmmcceee
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w razie jego nieobecnosci Wiceprzewodniczacy,
zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek
Zarzadu Spotki lub czlonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinno by¢ zwolane w ciagu
dwoch tygodni od chwili zlozenia wniosku.-----==-===-==m oo m oo
Posiedzenie Rady Nadzorczej zwoluje sie za uprzednim 2 (dwu) dniowym powiadomieniem,
chyba ze wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej wyraza zgode na odbycie posiedzenia bez
zachowania powyzszego powiadomienia. W celu powiadomienia dopuszczalne jest
wykorzystywanie w tym celu Srodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglosé. -
W zakresie dozwolonym przez prawo, uchwaly Rady Nadzorczej moga by¢ powziete w
drodze pisemnego glosowania zarzadzonego przez Przewodniczacego lub w razie jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacego. Uchwala podjeta w drodze glosowania pisemnego,
bedzie wazna tylko wowczas, gdy o tresci uchwaly zostana powiadomieni uprzednio
wszyscy czlonkowie Rady Nadzorczej. Za date uchwaly uwaza sie date ztozenia podpisu
przez Przewodniczacego lub Wiceprzewodniczacego, jezeli glosowanie pisemne zarzadzil
WiceprzewodniCzaCy . ~-—-== === mmm oo oo oo o e
Do waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich jej czlonkéw i obecnos¢ na posiedzeniu, na ktérym uchwaly maja zostac
podjete, co najmniej polowy jej czlonkow. Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna
wiekszoscia glosow. W przypadku réownej liczby gloséw za i przeciw decyduje gtos
Przewodniczacego Rady Nadzorczej.——--------==--—m o mmmmmm oo
Artykut 14

Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscia Spoétki.--------------ommmmmmmmm -
Oprécz innych spraw zastrzezonych postanowieniami niniejszego Statutu lub przepisami
prawa, do szczegbélnych uprawnien Rady Nadzorczej nalezy:---------------=commmcommmmm
(1) badanie sprawozdan finansowych, badanie sprawozdania Zarzadu Spoétki oraz
wnioskow Zarzadu co do podziatu zyskéw albo pokrycia strat;-------------=------—-——---

(2) powolywanie i odwolywanie czlonkéw zarzadu Spoétki oraz zawieszanie w
czynnosciach czlonka Zarzadu Spélki lub calego Zarzadu Spoétki;-----------------—————

(3) zatwierdzenie Regulaminu Zarzadu;----------===--mmmmmmmmm oo
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(4) wustalanie wynagrodzenia cztonkow zarzadu Spotki;-------------mmmmmmmmmo
(5) zatwierdzenia rocznych planéw finansowych Spéiki (budzet}. Budzet powinien
obejmowac¢ co najmniej plan operacyjny Spoéiki, budzet przychodéw i kosztéow na
dany rok obrotowy (w ujeciu za caly rok i za poszczegblne miesiace kalendarzowe)
oraz plan wydatkow inwestycyjnych;---------==-=mmm oo
(6) zatwierdzenie wieloletnich strategicznych planéw gospodarczych Spétki. Wieloletni
plan strategiczny powinien obejmowac plan przychodow i kosztéw na kazdy rok,
prognoz oraz planoéw inwestycyjnych na poszczeg6lne lata prognoz;--------------------
(7) wyrazenie zgody mna ustanowienie zastawu, hipoteki, przewlaszczenia na
zabezpieczenie i innych obciazen majatku Spotki lub majatku Spétki zaleznej od
Spotki o tacznej wartosci przekraczajacej, w jednym roku obrachunkowym, kwote
300.000,00 (trzysta tysiecy) zlotych netto, nie przewidzianych w budzecie
zatwierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotki;----------------mmmcmmmcmmm -
(8) wyrazenie zgody na zawieranie umoéw pomiedzy Spotka lub spotka zalezng od Spotki
a cztonkami Zarzadu Spoétki, akcjonariuszami Spoétki lub podmiotami powigzanymi z
ktorymkolwiek z akcjonariuszy Spotki lub cztonkéw Zarzadu Spoétki;-------------------
(9) wyrazenie zgody na zastaw akcji Spotki;-----------mmmmmmm oo
(10) wyrazenie zgody na zamiane akcji imiennych Spolki na akcje na okaziciela;-----------
(11) wybér biegltego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spoéiki zgodnie z
polskimi standardami rachunkowoS§ci;------=--===== - = oo oo

. Uchwaly w sprawach wymienionych w ust. 2 niniejszego artykutu dla swej waznosci

wymagaja glosowania za uchwala przez co najmniej jednego czlonka Rady Nadzorczej
powolanego przez Uprawnionego AKcjonariusza. -----------=-mmmmmmm oo
Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorcza do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym,
okreslonym w uchwale zgromadzenia.---------=—-—=———— oo m
Artykul 15
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowiazki osobiscie.-------------------
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie. ---------------------
Rada Nadzorcza moze delegowac¢ jednego lub kilku sposréd swoich czlonkéw do
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych.--------==--==-—==mmmmmmmmmmmmo -
Kazdy z czlonkéw Rady Nadzorczej ma prawo zadaé dostarczenia wszelkich informacji
dotyczacych przedsiebiorstwa Spélki oraz ma prawo na swéj koszt zbadac¢ uzyskane
informacje dotyczace Spéiki. Kazdy cztonek Rady Nadzorczej ma prawo wgladu do
dokumentow ksiegowych Spotki.—-------—mmmmmmmm e
Artykul 16

Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja zwykla wiekszoScia gtosow.--------—--——mmmcmmmcmmmm

C. WALNE ZGROMADZENIE
Artykut 17
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.-----------------ooomceme—-
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie nie podzniej niz szeS¢ miesiecy po
zakonczeniu roku obrotowego Spotki.---------mmmm oo
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje zarzad Spoétki z wlasnej inicjatyw lub na
wniosek akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 5% (pie¢ procent) kapitatu
akCyjNegOo. ~— - -
Zwolanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia powinno nastapi¢ w ciaggu dwoch
tygodni od daty ztozenia wniosku zgodnie z Artykutem 17.3.---------———cmmmmmommmmme
Walne Zgromadzenie moze zostac¢ zwolane przez Rade Nadzorczg:-----------------=-oooocceo-
w przypadku, gdy Zarzad nie zwolal zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie
okreslonym w powyzszym Artykule 17.2.; lub---------—-— oo
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwolanie go uzna za zasadne.------------------—-
Artykul 18
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, chyba ze caty kapital jest reprezentowany na Zgromadzeniu i nikt z obecnych nie
wniost sprzeciwu co do powziecia uchwaty.--------—-—--—cmmmmm
Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta)
kapitatu akcyjnego moga zadaé¢ umieszczenia poszczegolnych spraw na porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.—------=---—= - mmmmm oo
Zadanie, o ktorym mowa w Artykule 18.2, zgtoszone po ogloszeniu o zwotaniu Walnego
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Zgromadzenia, bedzie traktowane jako wniosek o zwotlanie nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia. ~——----mmm s
Artykut 19

Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki.----------mmmmmmmmmo o
Artykut 20

1. Dla waznosci uchwal Walnego Zgromadzenia wymagana jest obecnos$¢ na Zgromadzeniu

akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej S0% kapitatu akcyjnego.-----------------------

2. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu, o ile niniejszy statut

nie stanowi INaCZE]. ———-———=—=— = m oo
Artykut 21

Uchwaly Walnego Zgromadzenia przyjmowane sa zwykla wiekszoscia gloséw akcjonariuszy

obecnych na Zgromadzeniu, o ile niniejszy Statut lub obowiazujace przepisy nie stanowia

18 Lz [o/ ) B
Artykut 22

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczeg6lnos§ci-----------------------mcomeeoo—-

(a) podejmowanie uchwatl o podziale zysku albo pokryciu strat;--------------==---—ccommmee—-

(b) potaczenie, podziat lub przeksztalcenie Spotki,-----------==-—mcmmmmmmmm

(c) rozwiazanie i likwidacja Spotki;------------—m oo

(d) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa Spoélki oraz ustanowienie na nim prawa

uzytkowania, zbycie nieruchomosci fabrycznej Spotki;---------------—--cmcommmem -

(e) podwyzszenie lub obnizenie kapitalu akcyjnego;----------------—--—cmmmmmmmrmmm -

(f) ustalenie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;---------------=-=---=commmcee-

(g) wyrazanie zgody na zawieranie umow pomiedzy Spoétka lub spotka zalezna od Spotki a

cztonkami Rady Nadzorczej;--------------=-mmmmm oo

(h) tworzenie i znoszenie funduszy celowych;---------==—— oo oo

(i) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spotki;------------==--mm oo

(j) zmiana Statutu Spotki;----------mmmm o

(k) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje;-----------=---==-—=m——cmmmcmmme -

()  wybor likwidatorow;------—--—m— oo s

(m) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzywaniu Spoiki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru;----------------===-———ccoo——-

(n) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad lub akcjonariuszy;--

(0) podjecie czynnosci w celu wprowadzenia akcji Spoétki do publicznego obrotu. -----------

2. Oprécz spraw wymienionych w Artykule 22.2. uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja

inne sprawy okreslone w przepisach prawa lub Statucie.-------------==-—=--cmmmcmmm -

3. Wnioski w sprawach, w ktorych niniejszy statut wymaga uprzedniej opinii Rady

Nadzorczej powinny byc¢ zgtoszone wraz z pisemna opinia Rady Nadzorczej.----------------
Artykutl 23

1. Glosowanie na Walnych Zgromadzeniach jest jawne. Tajne glosowanie, zarzadza sie przy

wyborach oraz nad wnioskami o usuniecie cztonkéw wiadz lub likwidatoréw Spoétki, badz

o pociagniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobistych, a takze na

zadanie jednego chocéby akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na Walnym

ZromMAad ZEe iU -~ == m ===

2. Glosowan tajnych nie przeprowadza sie, gdy w Zgromadzeniu uczestniczy jeden tylko

akcjonariusz. - == -—= -

VI. GOSPODARKA SPOLKI
Artykut 24

Organizacje Spoltki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad, a zatwierdzony

przez Rade Nadzorcza Spotki.—-----=mmmmmm oo
Artykut 25

1. Na pokrycie strat bilansowych Spétka utworzy kapital zapasowy, na ktéry beda
dokonywane coroczne odpisy, w wysokoSci nie mniejszej niz 8 (osiem)% czystego zysku
rocznego, do czasu kiedy kapital zapasowy osiagnie wysokos¢é rowna wysokosci 1/3
(jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego.---------—--mmm oo

2. Spoétka utworzy kapital rezerwowy na pokrycie poszczegélnych wydatkow lub strat. Na
mocy uchwal Walnego Zgromadzenia moga by¢ takze tworzone, znoszone i
WY KO Zy Sty Wan € --—- - oo oo oo s
stosownie do potrzeb fundusze celowe. ——--------— oo
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3. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegolnosci na:---------------==--——-oommmcoo—-
(@) dywidendy dla akcjonariuszy,--------------=mmmm oo

(b) kapital zapasowy,---------mmm oo
(c) kapital rezerwowy,—--------=mmm oo
(d) inne cele okreslone uchwatlg Walnego Zgromadzenia.-----------==--==-—=mmmcmmmcmmme——
4. Termin wyplaty dywidendy, ustala zwyczajne walne zgromadzenie. Zwyczajne walne
zgromadzenie ustala termin wyptaty dywidendy na dzien przypadajacy nie wczesniej niz
piec¢ dni i nie pézniej niz trzy miesiace od dnia powziecia uchwaly o podziale zysku. Jezeli
uchwala zwyczajnego walnego zgromadzenia nie okresla dnia dywidendy, dniem
dywidendy jest dzienh przypadajacy pie¢ dni od dnia powziecia uchwaty o podziale zysku.-
S. Zarzad moze wyplacaé¢ akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na
koniec roku obrotowego, woéwczas gdy Spéltka posiada srodki wystarczajace na wyplate.
Wyplata zaliczek oraz ustalenie ich wysokosci wymaga zgody Rady Nadzorczej.------------
6. Spoétka moze tworzyC inne, anizeli okreslone w niniejszym artykule, fundusze celowe.-----
Artykutl 26
1. Rokiem obrotowym Spoélki jest rok kalendarzowy.----------=--—=—-—cmmmmmmmommm
2. Rachunkowos¢ Spoéiki bedzie prowadzona zgodnie z przepisami obowiazujacymi w Polsce. -

VII. LIKWIDACJA SPOLKI I POSTANOWIENIA KONCOWE
Artykut 27
1. Rozwiazanie Spétki nastepuje po przeprowadzeniu jej likwidacji.----------------==---—mccomoov
2. Likwidacje prowadzi sie pod firma Spoéiki z dodatkiem ,w likwidacji". Walne Zgromadzenie
ustanowi jednego lub dwoch likwidatoréw. W tym drugim przypadku, do reprezentowania
Spoétki w likwidacji i podpisywania w jej imieniu uprawnionych bedzie dwoch likwidatoréow
dziatajacych lacznie.---------mmmmm o
Artykul 28
Ogtloszenia Spoltki beda dokonywane w Monitorze Sadowym i Gospodarczym.-------------------
Artykutl 29
W sprawach nieuregulowanych w statucie, zastosowania maja przepisy Kodeksu Spoétek
Handlowych. === mmm oo oo oo

o]
B
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22.3. Wycena Emitenta jako spolki przejmujacej sporzadzona na potrzeby polaczenia

KANCELARIA
BIECLEGO REWIDENTA
ANNA KUZA | WSPOLNICY

WYCENA
WARTOSCI 100% AKCJ1 SPOLKI
SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOLKA AKCYJNA

50-556 Wroctaw, ul. Borowska 283B,

SSK

lT powers
business
OPERAT SZACUNKOWY
Krakéw, 25 listopad 2020 rok Autor opracowania:

Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego
Rewidenta Amna Kuza i Wspdinicy
Spétka  komandytowa z  siedzibg
w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do
badania pod nr 3804, a w jego imieniu

wycene sporzadzita
mgr Anna Kuza
Biegly rewident
Nr 10473
Kancetaria Bieglego Rewidenta
Anna Kuza i Wspolnicy sp.k. BIEGLY REWIDEN
ul. Bato 35K _ nr 10473
NIP 6762457379 A

- [
— mgr Anna Kuza

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA—ANNA KUZA I WSPOLNICY SP.K.

ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakdq, tel. +48 630 88 98, fax + 48 630 98 99,
Sgd Rejonowy dia Krakowa-Srodmieicia 10 Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowoego Rejestru Sadoiego,
KRS 0000427758, NIP 6762457379, REGON 122618599,
infoskuncelaria-khr pl, wrow kancelaria-kbrpl

¥
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PRZEDMIOT WYCENY Wycena wartoéci 100% akqi spotki SURFLAND
SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A.
STAN PRAWNY Spétka Akcyjna
CEL WYCENY Okreslenie  wartoscdd  100%  akgi  spdlki
SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A.
w celu podijecia strategicznych decyzji dotyczacych
polaczenia z inng spétka
WARTOSC 100% akeji 6 947 586,06 z1
WARTOSC 1 akgji 1,41 241 akeje
' DATA SPORZADZENIA 25 listopad 2020 rok
' OPERATU
SZACUNKOWEGO
DATA, NA KTORA 01 listopad 2020 rok
SPORZADZONO WYCENE
AUTOR OPRACOWANIA Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego Rewidenta
Arnna Kuza i Wspélnicy Spétka komandytowa z
siedzibg w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisang
na Jist¢ podmiotéw uprawnionych do badania pod
Kancelaria Siegtego Rewidenta nr3804, aw jego imieniu wyceng sporzadzila
“Anna Kuza | Wspdinicy spk.
ul. Batarego /6. B0 2618599 REWIDENT
NP G624ST373, RECON 12 18 mgr Anna Kuza uEG/L_anpﬂS
: Biegly rewident Py
i nr 10473 magrAnna Kuza
2
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SPIS TRESCI

WYCIAG OPERATU SZACUNKOWEGO......cocoeiriveninnnn . 2
1. CZESC OGOLNA B
1.1,  Przedmiot WYCBIY wasisesssssessssorssronssessassssonsassissnseassasasassosssnsasusisssssasasiasstoonsrsts 4
12, Zakres wyceny R 4
13 CelWYOBN, cemsmnseismsmsemasanssssesasmssssrsnssemsasmasentassraprssss e
14. Podstawy wyceny ........... . 4
141, PoSSEaWa SOTMBING ..ivuusicrsomssorssmiimanssnmemssmsarsosssorsessmapmssmapesrrossssissmsgass B
14.2, Podstawy materialno- PrAWNE. ....ciuivirmimeimismmissnisssisssssssssisssrssssmssssssssssiss 4
143, Zrodia danych MEIrYIOTYCZNYC . ueumummecssssssssssecssessssssassssssssersssssssssssmssnses 4
15.  Daty istotne dla okreslenia wartosci przedsighiorstwa......occoeieviicuiceniiiiae. 4
2. CZESC SZCZEGOLOWA 5
2.1.  Okredlenie stanu prawnego przedmiotl WYCeNY . .oueirersssessmmsnsrossisssisanse 5
2.1.1. Stan prawny R s e 5
2.1.2. Zarzad i Rada Nadzorcza SPotKi .....coevvcvvenvcenrnncnrisncnnienicsnnssss s, 5
213, ARCIONATIAY .50 eossvmsaunsoninosnrysthvarssisessuiagubsaiass vy s ivonsosrssvssvscss 5

33.  Ustalenie wartosci 100% akcji spolki SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE

Y7 T LSS O — 11

4.  WNIOSKI KONCOWE........cccecn. TR e T SR S T i S, 1]

5. EKLAUZULBIZASTRIBEENIA...isisisisivisssisiscivinioissiniosisasisnassssinsavaorsiog 12
3
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1. CZESC OGOLNA
1.1.Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest 100% wartosci akgi Spotki SURFLAND SYSTEMY
KOMPUTEROWE S.A. z siedzibg we Wroctawiu (50-556), ul. Borowska 283B.

1.2. Zakres wyceny

Wycena dotyczy 100% wartosci akcji Spolki SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE
SA.

1.3, Cel wyceny

Okreslenie wartoéci 100% wartodci akgji Spétki SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE
S.A. w celu podjecia strategicznych decyzji dla tego przedsigbiorstwa dotyczace jego

polaczenia z inng spéika.

14. Podstawy wyceny
1.4.1. Podstawa formalna

Umowa nr z dnia .Zleceniodawca: SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A.
Siedziba Zleceniodawcy: Wroctaw (50-556), ul. Borowska 283B.

1.4.2. Podstawy materialno- prawne

- Ustawa z dnia 29 wrzednia 1994r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 1. poz. 351),

- Ustawa z dnia 23.04.1964r. Kodeks cywilny (Dz. U. z 2020 r. poz. 1740)

— Ustawa z dnia 15.09.2000r. Kodeks spétek handlowych (Dz. U. z 2020 r. poz. 1526);
- Ustawa z dnia 30.06.2000r. Prawo wiasnosci przemystowej (Dz. U. 2020 r.,, poz. 286))

1.4.3. Zrédla danych merytorycznych

- dane pochodzace z przedsigbiorstwa,
- strona internetowa wycenianej spéiki oraz strona internetowa New Connect,
- literatura fachowa dotyczaca wyceny wartosci przedsiebiorstw.

15. Daty istotne dla okreslenia wartosci przedsigbiorstwa
Data sporzadzenia operatu szacunkowego 25 listopad 2020 rok
Data, na ktdrg okreslono wartoéé przedsiebiorstwa 01 listopad 2020 rok
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2. CZESC SZCZEGOLOWA

2.1. Okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny

2.1.1. Stan prawny

Spétka SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A. wpisana jest do Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000023205 prowadzonego w Sadzie Rejonowym dla
Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy.

Posiada:
- numer identyfikacji podatkowej NIP 895-15-92-263,
- numer REGON 931153964.

2.1.2. Zarzad i RadaNadzorcza Spétki SURFLAND SYSTEMY KOMPUEROWE S.A.
e Zarzad
Bogustaw Barton - Prezes Zarzadu do dnia 31.08.2020 r.

Artur Goérski - Prezes Zarzadu od dnia 01.09.2020 r. do nadal

© da Nadzorcza

fﬁi*awe_fzﬂf Jaros.- Praewodiczacy Rady Nadzorcsej (powolany od dria 2008.2020 )
| Robert Skolimowski - Sekretarz Rady Nadzorczej J
! Roman Pudetko - Czlonek Rady Nadzorczej

Moo bR oo oo il o s

'_llawul Sibilak - Cztonek Rady Nadzorczej

]
!

| Zdzistaw Lasek - Czlonek Rady Nadzorczej ,
| oo o e i .|

|
Artwe Glroki - Fronoieaney Rody Hwbaere) (0 din L 0820000 ]

¥
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2.1.3. Akcjonariat SURFLAND SYSTEMY KOPMUTEROWE S.A.

Na dzienn wyceny oraz na dzienri sporzadzenia operatu szacunkowego Kapital
zakladowy wycenianej Spétki wynosi 4 927 366 zt i sktada sie z 4 927 366 akdji 0 wartosd
nominalnej 1 zi.

Zgodnie ze Skonsolidowanym raportem okresowym za III kwartal 2020 roku
z dnia 13.11.2020 roku Akcjonariuszami posiadajacymi, co najmniej 5 % ogdlnej liczby
glosoéw na Walnym Zgromadzeniu sa:

Artur Gorski 685 000 685 000 13,90% 685 000 13,90%
. 'l:"we;';':y“i'nse'g;\’:f""“"'d’*‘° 649000 | 649000 | 1317% | 649000 | 13,17%
Surfland Sp. 7 0.0. k. 600 000 600 000 12,18% 600 000 12,18%
Januay Ciszewski 655150 | 655150 | 13,30% | 655150 | 13,30%
Centurion Finance ASI S.A. 262 092 262 092 532% 262 092 5,32%
Pozostali (rozproszeni) 2076124 | 2076124 | 42,13% | 2076124 | 42,13%

¥ Beskidzkie Biuro Inwestycyjne S.A. — podmiot zalezny od ABS Investment S.A.

2.2, Opis przedmiotu wyceny

Spotka Surfland Systemy Komputerowe Spdtka Akcyjna (dalej: SSK SA) powstata
z przeksziatcenia spolki Surfland - Systemy Komputerowe Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu. Spétka ta zostata zawiazana 12 grudnia 1997
roku i nast¢pnie wpisana do rejestru handlowego dzial B Ns Rej. H 7554 przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej VI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy w dniu
16 lutego 1998 roku. W dniu 19 czerwca 2001 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw podijeto uchwale o przeksztalceniu formy prawnej dziatalnosci w spotke
akcyjna.

Surfland Systemy Komputerowe Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000023205 w dniu 13 sierpnia 2001 roku.

Od 2011 roku spétka jest spotka publiczng - pierwszym dniem notowania Spétki
w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect byl dzieri 5 sierpnia 2011
roku.
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Od 02.10.2017r. Spolka posiada Oddzial z siedzibg w Bielsku-Bialej przy
ul. Andrzeja Frycza-Modrzewskiego 20.

W dniu 6 czerwca 2020 roku zakonczono subskrypcje prywatng akgi serii K
przeprowadzona na podstawie Uchwaly nr 02/02/2020 Zarzadu Spolki z dnia 21 lutego
2020 roku. Emisja akcji serii K zostala przeprowadzona zgodnie z art. 431 § 2 pkt 1
kodeksu spotek handlowych oraz art. 1 ust. 4 lit b) Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 roku. W dniu 10.08.2020 r.
Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wrodawiu dokonat wpisu do Krajowego
Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki, w wyniku emisji
800.000 szt. akgji serii K. Po podwyzszeniu, kapital zakladowy wynosi 4.927.366,00 z4 i
dzieli si¢ na 4.927.366 akgji 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W okresie I kwartatu 2020 roku zarzad podejmowat dziatania bedgce
konsekwencjg wyboru przez Emitenta opcji strategicznej, polegajacej na pofaczeniu SSK
SA z innym podmiotem. W wyniku tych dziatant w dniu 17 czerwca 2020 roku Emitent
podpisal z firma VR Factory Stawomir Matul z siedzibag w Warszawie list intencyjny
(por. raport biezacy ESPI nr 8/2020).

Strony listu dostrzegajac korzysci plynace z zacieénienia wspdlpracy,
w szczegdlnosci wykorzystania synergii, plynacej z doswiadczenia i posiadanego
potencjatu, postanowily podja¢ negocjacje w sprawie polaczenia SSK SA z VR Screens
Sp. z 0.0. (po uprzednim wniesieniu do tej spotki dzialainosci VR Factory). Podstawa
podijetej decyzji o przygotowaniu procesu polaczenia jest przekonanie, ze po polgczeniu
powstanie podmiot 0 mocnej pozycji konkurencyjnej w branzy producentéw gier
rozrywkowych i aplikacji marketingowych VR (Virtual Reality).

W kolejnym kroku w dniu w dniu 28 lipca 2020 roku Emitent podpisat ze spotka
VRScreens Spotka z o.0. (dalej ,VRScreens”) ,Porozumienie o podstawowych
warunkach transakeji” (por. raport biezacy ESPI nr ESPI nr 16/2020). W podpisanym
Porozumieniu SSK SA i VRScreens oswiadczyly, ze ich zamiarem jest przeprowadzenie
procesu polaczenia VRScreens (jako Spotki Przejmowanej) ze Spoétka SSK SA (jako
Spotka Przejmujaca) w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt. 1 ksh. tj. przez
przeniesienie calego majatku Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujaca za akcje, ktdre
Spolka Przejmujaca wyda wspdlnikom Spétki Przejmowanej (faczenie si¢ przez
przejecie)

Podmiot powstaly w wyniku potaczenia bedzie dziatat pod firma VR Factory SA
lub inng wskazang przez Spdtke Przejmowang, przy czym ostateczna firma (nazwa)
podmiotu, powstatego w wyniku Polaczenia zostanie okreslona w Planie Potaczenia.

VR Factory SA bedzie kontynuowat dziatalnoé¢ prowadzong przez VRScreens
w ramach wniesionego ZCP (a wezeéniej w ramach dzialalnosci VR Factory Stawomir
Matul) zwigzang z tworzeniem, promocjg oraz dystrybuda gier rozrywkowych oraz
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aplikacji marketingowych (B2C lub B2B) wykorzystujacych technologie wirtualnej oraz
rozszerzonej rzeczywistosci.

Ponadto  Emitent wydzielit dotychczasowa dzialalno$¢ w  postac
wyodrebnionego ,Dzialu Realizacji Projektéw i Ustlug IT” i wniést ja jako
zorganizowang cze$¢ przedsigbiorstwa do spétki Surfland Systemy Komputerowe
Sp. z 0.0, w Ktorej posiada 100% udziatéw. Powyisze wydzielenie stanowi element
wybranej opcji strategicznej polegajacej na potaczeniu Spélki z innym podmiotem w
drodze przejecia przez ten podmiot, po uprzednim wydzieleniu podstawowej
dziatalnosci Spétki do nowo powolanego podmiotu. W ten sposéb bedziemy mogli
zoptymalizowaé¢ koszty funkcjonowania spétki zajmujacej si¢ dotychczasowsa
dzialalnoéciag Emitenta w zakresie realizacji projektow i ushug IT. Realizujgc proces
wydzielenia dotychczasowej dzialalnosci Spéiki do nowo powolanego podmiotu
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dzialajac na podstawie art. 393 pkt 3)
Kodeksu spétek handlowych podjeto w dniu 20.08.2020 roku. Uchwalg nr 4 0 wyrazeniu
zgody na zbycie zorganizowanej cz¢$ci przedsigbiorstwa, prowadzonego przez Spotke
w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, w postaci ,Dzialu Realizacji Projektow
i Ustug IT”. Zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa nastapilo poprzez jej
przeniesienie z dniem 01.09.2020 r. na rzecz spétki Surfland Systemy Komputerowe Sp. z
0.0. z siedzibg we Wrodtawiu, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000849845, w formie wkiadu niepieniginego na pokrycie 4950 (stownie: cztery
tysiace dziewiedset pieédziesigt) nowych udziatéw w kapitale zakladowym Surfland
Systemy Komputerowe Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu o wartosci nominalnej 100,00
zt (stownie: sto zlotych) kazdy udzial i lacznej wartodci nominalnej 495.000,00 zt
(czterysta dziewieddziesiat pie¢ tysiecy zlotych). Objecie przez Emitenta wyzej
wymienionych udzialéw nastapilo w dniu 31.08.2020 r. Przeniesione skiadniki
majatkowe sa od poczatku wrzesnia wykorzystywane przez Surfland Systemy
Komputerowe Sp. z 0.0. do kontynuacji dzialalnosci gospodarczej zwigzanej
z oferowaniem, projektowaniem, dostawg rozwigzan i systemow IT, realizacja projektow
oraz $wiadczeniem szerokiego wachlarza ustug IT. Surfland Systemy Komputerowe
Sp. z o0.0. stala si¢ wiec kontynuatorem dzialalnosci prowadzonej dotychczas w tym
zakresie przez Surfland Systemy Komputerowe SA.
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3. Wycena spéotki SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A.

3.1. Sposéb wyceny

Analiza danych, cel wyceny, uwarunkowania prawne
i metodyczne, stanu przedmiotu wyceny, jak rowniez przyjete zalozenia i ograniczenia
do wyceny spélki SURFLAND SYSTEMY KOMPOTEROWE S.A. wykazala, ze
odpowiednia bedzie rynkowa metoda wyceny.

Warto$¢ rynkowa przedsi¢biorstw notowanych na gietdzie papieréw
wartoéciowych ustalana jest w oparciu o dostepne dla inwestoréw dane i informacje.
Akcje odzwierciedlaja wlasnos¢, tym samym kapitalizacja gieldowa przedsigbiorstwa
stanowi dokonang przez rynek kapitalowy wycene jego aktywéw netto, czyli kapitatu.
Kapitalizacja gieldowa rézni sie od wartosci ksiegowej kapitatu, ktora jest ksiegowa
miarg,  opierajgca si¢ na  lacznej  kwocie  kosztéw  historycznych.
W zwigzku z tym, Ze w tradycyjnym sprawozdaniu finansowym nie probuje si¢ mierzy¢
wielu aspektéw rzeczywistosci finansowej (np. wartosci nazw marek), kapitalizacja
gieldowa moze znacznie si¢ r62ni¢ od wyliczen ksiggowych.

Z kolei wartoé¢ przedsigbiorstwa oparta o kursy jego akcii w poréwnaniu do
wartoéci fundametalnej ustalanej w wyniku dyskontowania kapitabu strumieni
gotdwkowych jest bardzo zblizona, co potwierdzajg liczne badania prowadzonych na
spotkach gieldowych w Stanach Zjednoczonych craz w Polsce. Dla spitek notowanych
na GPW wspétezynnik korelacji wyniést 0,98.

Dodatkowo w procesie wyceny, dla zachowanie poprawnosci metodologicznej
oraz po analizie wszystkich powyzszych czynnikéw, uwzgledniono ryzyko zwigzane
z wystapieniem odchylen od zalozen wyjsciowych.

3.2. Dane do wyceny

Na podstawie analizy sytuacji finansowej wycenianej spétki przeprowadzonej na
podstawie publikowanych komunikatéw oraz sprawozdan finansowych zadecydowano,
ze wycena 4127 366 akeji spétki zostanie wykonana na podstawie éredniej kurséw
z okresu od 17.05.2020 roku do 16.06.2020 roku, z kolei pozostale 800 000 akcji serii K
zostanie oszacowanych zgodnie z ich wartoscia nominalng.

Ponizej pokazano dane o strukturze wlasnoéci kapitatu podstawowego oraz liczbie
i warto$ci nominalnej subskrybowanych akgji.
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Kapitat zaktadowy spétki

Kapitat zaktadowy Sp6tki nadzer wyceny wynosi 4 927 366 z1 i dzieli si¢ na:

1099 400 | akdji zwyklych na okaziciela serii A
11 400 | akdji zwyklych na okaziciela serii B
11 400 | akcji zwyklych na okaziciela serii C
1433 966 | akdji zwyktych na okaziciela serii D
80 000 | akcji zwyklych na okaziciela serii E
250 000 | akcji zwyklych na okaziciela serii F
475 000 | akgji zwyklych na okaziciela serii G
200 000 | akcji zwyktych na okaziciela serii 1
566 200 | akgji zwyklych na okaziciela serii ]
800 000 | akdji zwyklych na okaziciela serii K

Wszystkie akge o wartosci nominalnej 1,00 zt zdematerializowane i notowane poza
rynkiem regulowanym w formule alternatywnego systemu obrotu New Connect.

Notowania

Kurs zamknigcia 1 akgji spéiki SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A. za
okres od 15.05.2020 rok do 17.06.2020 rok.

SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE SPOEKA AKCYJNA (PLSFLNDO0O11) +
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Wyznaczenie $redniej wartosci z notowart w okresie od 15.05.2020 rok do 16.06.2020 rok

Data Kurs
15.05.2020 1,29
18.05.2020 1,29

19052020] 1,29
20.05.2020 1,29
21052020 1,39
22052020 1,39
25052020] 1,31
26052020 1,39
27052020 1,40
28052020, 1,40
29052020 1,29
01.062020| 1,39
02.062020] 1,20
03.062020] 1,18
04062020 1,39
05062020, 1,40
08062020 1,59
09.062020] 1,69
10062020 1,93
11.062020| 1,93
12062020 1,92
15.06.2020 1,94
16.062020| 1,99

33. Ustalenie wartodci 100% akcji spotki SURFLAND  SYSTEMY
KOMPUTEROWE S.A.

Zgodnie z konwencjonalng metodologia najlepsza waga w przypadku spotek
gietdowych jest oczywiscie poziom Kkapitalizacji. Kapitalizacja jest iloczynem ceny
rynkowej akqi i liczby akci. Wysokos¢ kapitalizacji jest wartodciy rynkowa
przedsiebiorstwa juz notowanego na gieldzie.

Wartoéé przedsigbiorstwa (WP) = ilos¢ akgji * cena akgji

11 o
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w zwigzku z powyzszym wartos¢ przedsiebiorstwa wynosi:

Wartoé¢ 100% akcji =(4 127 366 akgji 1,49 zb)+ (800 000 akcji *1,00 zi)=6 949 775,34 zt
Wartos¢ przyjeta = 6 947 586,06 zt

W 100% akcji = 6 947 586,06 zi
(stownie: szes¢ miliondw dziewigdset czterdziesci siedem tysigcy pigéset osiemdziesiat szes¢ ztotych
06/100)

Wartos¢ 1 akgji = wartos$c przyjeta/ ilos¢ akgi

Wartosé 1 akeji =6 947 586,06 zt / 4 927 366 akdji = 1,41 z1/ 1 akeje
(stownie: jeden ztotych 41/100)

4. Wnioski koficowe

Majac na uwadze przestanki wynikajace z analizy ekonomiczno-finansowej, celu
wyceny i innych powyze] wymienionych zalozei przedstawiona powyzej warto$é
przedsigbiorstwa SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S5.A. w kwodie 6 947 586,06
z} stanowi najbardziej prawdopodobng wartoé¢ rynkowg spotki. Uzasadnieniem
koficowego wyniku wyceny jest wlasciwy dobdér metody wyceny, na co wskazuje
wielkosdi liczbowe i dane wyjsciowe do obliczen.

5. Klauzule i zastrzezenia

1. Niniejszy operat moze by¢ wykorzystany tylko do celu, ktéry zostal okreslony
w punkdie 1.3. CEL WYCENY.

2. Niniejszy operat nie moze by¢ opublikowany w calosc lub w czesd
w jakimkolwiek dokumencie bez zgody autora operatu i bez uzgodnienia z nim
takiej formy lub treéci.

3. Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne ukryte wady
wycenianego przedsiebiorstwa, ktérych autor nie mogl stwierdzi¢ na podstawie
posiadanych materialéw dokumentadji.

4. Operat ten nie moze by¢ publikowany w catosci ani czesciach, jak réwniez nie
moze by¢ udostepniany osobom trzecim bez uzgodnienia z autorem operatu.

5. Wyklucza si¢ odpowiedzialno$¢ autora wobec 0sob trzecich, w szczegdlnodci
z tytutu wykorzystania operatu w innym celu anizeli zostat on sporzadzony.

6. Kwota 6947 586,06 zt przedstawiona w pkt. 3.3. niniejszego operatu stanowi
wartosé rynkowq przedmiotu wyceny na dzier 01.11.2020 rok.

7. Operat szacunkowy sporzadzono w czterech jednobrzmiacych egzemplarzach,
z ktorych trzy otrzymuje zleceniodawca, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.

12
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22.4. Wycena VR Factory Games sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie jako spolki przejmowanej
sporzadzona na potrzeby polaczenia

KANCELARIA
BIEGEECO REWIDENTA
ANNA KUZA | WSPOINICY

WYCENA

VR FACTORY GAMES SPOLKA Z 0.0.

02 -532 Warszawa, ul. Rakowiecka nr 34, lok. 5

OPERAT SZACUNKOWY
Krakow, 25 listopad 2020 rok Autor opracowania:

Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego
Rewidenta Anna Kuza i Wspélnicy
Spotka komandytowa z siedziba w
Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do

Kancelaria Bieglego Rewidenta badania p()d nr3804, aw jL’gO imieniu
Anna Kuza 1 Wspalnicy sp.k . :
ikl vt (.o 8 wycene sporzadzita
NI 2457379, REGON 122618599 mgr Anna Kuza
KRS O00N427758
Bieg{y rL‘\VidL‘nt FEGLY REWIDENT
e _nr 10473
Nr 10473 P e AE
== mgr Anna Kuza

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA - ANNA KUZA | WSPOLNICY SP.K

ul. Batorego 476, 31-135 Krakoro, tel <48 12) 630 98 95, fax + 48 12) 630 98 99,
Sqd Rejonowy dia Krakowa-Srodmiescia w Krakotwie Wydzial X1 sospodarczy Krajowego Rejestru Sqdomego,
KRS 0000427758, NIP 6762457379, REGON 122618599,
infocskancelara ko pl, wwiw kancelaria-kbr.pl
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PRZEDMIOT WYCENY Przedsigbiorstwo VR FACTORY GAMES SPOI KA
i w ramach tej wyceny okre$lono wartosé wartosci
niematerialnych i prawnych

STAN PRAWNY Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq

CEL WYCENY Okreslenie  wartosci  przedsigbiorstwa VR
FACTORY GAMES SPOLKA Z 0.0. i w ramach
tej  wyceny okreSlono  warto$¢  wartosci
niematerialnych i prawnych w celu podjecia
strategicznych decyzji dotyczacych potaczenia z

inng spotka
WARTOSC
PRZEDSIEBIORSTWA 35 596 450,00 z1
DATA SPORZADZENIA 25 listopad 2020 rok
OPERATU
SZACUNKOWEGO
AUTOR OPRACOWANIA Wyceny dokonata Kancelaria Bieglego Rewidenta |

Anna Kuza i Wspélnicy Spotka komandytowa z '
siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6 wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
nr 3804, a w jego imieniu wycene sporzadzita

Kancelana Bieglego Rewidenta mgr Anna Kuza

1 Wspolnicy sp.k Biegly rewident HEGLY REWIDENT
/6, 311135 Krakow _.nr 10473

79, REGON 122618599 nr 10473 — e e
000427758 = mgr Anna Kuza

(35
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1. CZESC OGOLNA
- L1. Przedmiot wyceny

Przedmiotem niniejszej wyceny jest VR FACTORY GAMES SPOLKA Z O.0.
Siedziba: 02-532 Warszawa, ul. Rakowiecka nr 34, lok. 5.

- 1.2. Zakres wyceny

W zwiazku z celem wyceny zakresem objeto wyceng VR FACTORY GAMES
SPOLKA Z0.0.
Siedziba: 02-532 Warszawa, ul. Rakowiecka nr 34, lok. 5.

- 1.3. Cel wyceny

Okreslenie wartosci VR FACTORY GAMES SPOLKA Z Q.0. w celu podiecia
strategicznych decyzji dla tego przedsigbiorstwa dotyczace jego potaczenia z inna
spotka.

- 1.4. Podstawy wyceny
1.4.1. Podstawa formalna:

Zlecenie przedsigbiorstwa: VR FACTORY GAMES SPOLKA Z 0.0.
Siedziba: 02-532 Warszawa, ul. Rakowiecka nr 34, lok. 5.

Zgodnie z Umowa nr 4/W/2020 z dnia 20.11.2020 roku wyceng sporzadzono w
okresie od 20.11.2020 r. do 25.11.2020 r.

1.4.2. Podstawy materialno- prawne

- Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2019
r. poz.351 z pozn. zm.),

- Ustawa z dnia 23.04.1964 r.- Kodeks Cywilny (tekst jednolity: Dz.U. z 2020 r. poz.
1740 z p6zn. zm.),

- Ustawa z dnia 15.09.2000 r. - Kodeks Spétek Handlowych (tekst jednolity: Dz.U. z
2020 r. poz. 1526 z pHzn. zm.),

- Ustawa z dnia 30.06.2000r. Prawo wilasnoéci przemystowej (tekst jednolity: Dz.U.
22020 r. poz. 286, z pdzn. zm.),

- Ustawa z dnia 4 lutego 1994 r. o prawie autorskim i prawach pokrewnych (tekst
jednolity: Dz. U. z 2019 r. poz. 1231 z pézn.zm.),
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1.4.3. Zrédta danych merytorycznych,

- dane pochodzace z przedsigbiorstwa,
- literatura fachowa dotyczaca wyceny wartosci przedsigbiorstw.

15 Data sporzadzenia wyceny

- 25 Listopad 2020 rok.
1.5.1. Data na ktéra okreélono warto$¢ przedmiotu wyceny

- 01 listopad 2020 rok.

2. CZESC SZCZEGOLOWA
- 21.0pis i okreslenie stanu prawnego przedmiotu wyceny
2.1.1.5tan prawny

VR FACTORY GAMES SPOLKA Z 0.0. wpisana jest do KRS nr 0000787989 przez
Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, X111 Wydziat Gospodarczy KRS.
Posiada :

— numer identyfikacji podatkowej NIP 9472000064,

- REGON 383450485

2.1.2.0pis przedmiotu wyceny.

VR FACTORY GAMES SPOEKA Z 0.0. to firma specjalizujaca si¢ w produkgji i
wydawaniu gier oraz aplikacji marketingowych opartych o technologie wirtualnej
(VR) i rozszerzonej (AR) rzeczywistosci,

Spétka powstata w skutek przeksztaicenia si¢ dzialalnoéci gospodarczej VR Factory
Stawomir Matul w spélke z 0.0. poprzez wniesienie przedsigbiorstwa
zorganizowanego do spotki VR FACTORY GAMES SPOEKA Z 0.0. (pierwotna
nazwa VR Screans Sp z 0.0.)

VR Factory rozpoczglo swoja dzialalno$é w 2016 roku wraz z komercyjnym
pojawieniem si¢ wirtualnej rzeczywistoéci na $wiecie. Przed wniesieniem JDG do
spotki JDG osiagalo przychody blisko 1 min zt i zysk 0,4 min ztotych. Ten rok JDG
zamknie z wynikiem ponad 2 min zi,
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Zalozycielem i prezesem powstatego w 2016 roku VR Factory jest Stawomir Matul

e 22lata doswiadczen jako przedsigbiorca

» Tworca firmy reklamowej MAT, ktéra po dokonaniu fuzji z Lemon Sky
zostala sprzedana do migdzynarodowej sieci reklamowej ].W. Thomson za 21
min. PLN

* 5 lata doswiadczen w obszarze tworzenia aplikacji opartych o technologie VR
i AR

+ Laureat z 2019 i 2020 roku prestizowej nagrody ,50 Najbardziej kreatywnych
w  Dbiznesie” Nagroda przyznana za budowanie innowacyjnych
przedsigbiorstw w oparciu o tehcnologie wirtualnej i rozszerzonej
rzeczywistosci.

VR FACTORY GAMES SPOLKA Z 0.0. specjalizuje si¢ w tworzeniu aplikagji
biznesowych oraz gier wykorzystujacych technologie wirtualnej i rozszerzonej
rzeczywistosci na takie platformy jak: HTC VIVE, Oculus, Microsoft VR/MR, PS: VR,
Mobile VR/AR). Posiadanie zaplecza reklamowego pozwala VR FACTORY GAMES
SPOLKA Z 0.0. na tworzenie kompletnego produktu- od konceptu po przez
produkdje a skoriczywszy na promogiji i wsparciu sprzedazy.

Spdtka podkresla, ze tworzy gry i aplikacje z ,misjq”, ktére nie sa tylko rozrywka, ale

rowniez rozwijaja wiedz¢ uzytkownika. Firma wilasnie pochwalita sie swoim

najnowszym osiggnigciem: zdobyla druga nagrode , Viveport Developer Awards" w

prestizowym konkursie na najlepsza i najbardziej innowacyjna aplikace VR

(wirtualnej rzeczywistos) w kategorii ,Edukacja”. Na gali wreczenia nagrod

obywajacej si¢ w San Francisco w USA w ramach Game Developers Conference za

pierwsza na Swiecie platforme szkoleniowa, bedaca polaczeniem symulatora, kursu

barmanskiego i gry ,Bartender VR Simulator" nagrode odebral zatozyciel i CEO

firmy Stawomir Matul.

Obecnie spétka ma na swoim koncie stworzenie pierwszych na S$wiccie
profesjonalnych eksportowych turniejéw barmanskich rozgrywanych w oparciu o
dedykowang autorska aplikacj¢ ,Bartender VR League”, produkcje kilku aplikagji
marketingowych i szkoleniowych wykorzystujacych VR dla miedzynarodowych
koncernéw, wydanie 3 gier na PC VR i PlayStation VR a kolejne gry sa w trakcie
produkdiji.

Gry produkowane przez VR FACTORY GAMES SPOLKA Z 0.0. sprzedawane sa
na calym swiecie w dystrybucii elektronicznej za  posrednictwem
migdzynarodowych dystrybutoréw takich jak: Steam, Oculus Store, Vive Port, Sony
Store.
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Od 2016 roku firma zdobyla mi¢dzynarodowe uznanie branzowe i rozpoznawalno$¢
na calym Swiecie uzyskujac najbardziej prestizowe nagrody za jedna ze swoich gier
~Bartender VR Simulator”.

* Laureat "50 Najbardziej Kreatywnych w Biznesie 2020 1 2019 *

+ GDC 2018 Viveport Devloper Awards - USA“VR Education & Training of the
Year”

¢ VR Awards 2018 “VR Education of the Year”

» Finalista VR/AR European Congress 2017

Wytwarzajac aplikacje VR Factory stworzyla autorskie srodowisko programistyczne
ktérego modyfikacja pozwala wytwarza¢ kolejne gry VR i aplikage VR w znacznie
szybszym czasie a co za tym idzie przy nizszych kosztach.

VR Factory posiada kompetencje portacji gier VR z gier tworzonych na PC VR na gry
na PlayStation VR — kompetengje te firma potwierdzita wydajac na PlayStation we
wlasnym zakresie gre , Bartdner VR Simulator”

Firma posiada réwniez kompetencje wydawnicze gier VR potwierdzajac je
wydaniem we wlasnym zakresie 3 tytutéw wlasnych gier ,Bartender VR Simulator”
(PC VR, PSVR), ,Guns and Notes” (PC VR + w trkcie portacji na PSVR), ,Horror Bar
VR" (PCVR, w trakcie portacji na PSVR)

Posiadanie zaplecza reklamowego pozwala VR FACTORY na tworzenie
kompletnego produktu - od konceptu po przez produkce a skonczywszy na
promocji i wsparciu sprzedazy. Firma we wlasnym zakresie tworzy strategie
reklamowe dla gier, wytwarza wszelkie materialy komunikacyjne jak i zajmuje si¢
kreowaniem i moderacja profili na mediach spolecznosciowych dedykowanych do
tytutéw wiasnych.

Sytuacja rynkowa w branzy

Ogélnie pojmowany rynek rozrywki i mediow znajduje si¢ w fazie stabilnego
wzrostu.

Ze wzgledu na jego istotne zréznicowanie, sytuacja w poszczegolnych branzach
moze jednak w istotny sposéb odbiegac od tego trendu zaréwno in plus, jak i in
minus, zaleznie od rodzaju dziatalnosci i regionu, w ktérym jest ona prowadzona.
Przykladowo, rynek mediéw drukowanych ulega zmniejszeniu, podczas gdy rynek
reklamy internetowej jest jednym z najszybciej rozwijajacych sie.

W branzy gier komputerowych notowany jest staly wzrost.
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Wartos¢ rynku gier VR w 2019 roku wyniést 13 mld EUR ktéra to wartoéé
szacunkowo ma wzrosnaé w 2025 roku do 50 mld EUR *

* Raportu grupy IMARC , Rynek gier VR: trendy w branzy, udziat, wielkos¢, wzrost,
szansa i prognoza 2020-2025"

Szczegolnymi ryzykami w branzy pozostaja:

- ryzyko nietrafionego produktu (zwlaszcza w przypadku producentéw
niewielkiej liczby gier),

- ryzyko nieprzewidywalnego popytu na gre,

— ryzyko naruszenia praw autorskich (zaréwno z punktu widzenia naruszenia
praw innych twércow, jak i ze wzgledu na nielegalny obrét kopiami gier
Przedsigbiorstwa),

- ryzyko utraty badz niepozyskania kluczowych pracownikow,

— ryzyko braku dostepnosci wystarczajacego finansowania projektow.

Konkurencja

Gléwni konkurenci rynkowi to:

-

WIAT

Owlchemy Labs (tworcy Job Simulator)

https://owlchemylabs.com/

TOAST

h:ggg:[[;oast‘ggz

Sress Level Zero

http://www stresslevelzero.com/
Beat Games

https://beatsaber.com/

Hello Games

hitps://hellogames.org
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Survios - Ci maja tyle hitéw, ze nie sposdb zliczy¢
https://survios.com/studio/

Free Lives - twércy GORNA

https://freelives.net/

CroTeam

http://www.croteam.com/

POLSKA

Carbon Studio

https://www.carbonstudio rbon-studio,
Game Boom VR (spotka zalezna od Play Way)
http://gameboomvr.com/

OVID WORKS

http://ovidworks.com

SUPERHOT

https://superhotgame.com/

BLOOBER TEAM

https://www .blooberteam.com/

ANSHAR STUIO

h 2 studios.com
Varsav Game Studios
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- 2.2, Sposéb wyceny

Opublikowany w ,Gazecie Bankowej” raport pt. ,Rankingi Lideréw
efektywnosci”  dedykowany polskiemu rynkowi kapitalowemu, pokazal, ze
najbardziej efektywne sa nie spétki- giganty, dysponujace poteznym zapleczem
kapitalowym i ogromnymi aktywami, lecz przedsigbiorstwa o wiele mniejsze
kapitalowo, dzialajace przewaznie w sektorze uslug. Wycena dokonywana przez
rynki kapitalowe to wycena oparta na metodologii NPV, tyle ze osadzona w
realiach rynkowych. Jest to zatem metoda, w ktorej licza si¢ przede wszystkim
przyszte wyniki przedsigbiorstwa, a nie historyczna wartosé ksiegowa majatku, a
jednoczesnie  metoda  uwzgledniajaca  ryzyko prowadzenia  biznesu
(odzwierciedlone w wysokosci stopy dyskonta). Zgodnie z powszechnym wsrod
analitykéw podejsciem, przedsigbiorstwo warte jest tyle, ile dochodu jest w stanie
wygenerowac w przysziosci, a nie tyle, ile wynika z wyceny rzeczowych
skladnikow jego majatku. Spétka moze dysponowaé niezwykle skromnym
majatkiem, lecz wiele nie uwzglednionych w sprawozdaniach finansowych
elementéw (know-how, kapitat ludzki, identyfikacja marki) sprawia, ze zdolnosci
zarobkowe tego majatku moga by¢ ogromne. Spostrzezenie to potwierdzaja
wyceny spétek nowej ekonomii, dokonywane przez rynki kapitalowe na catym
Swiecie.

Zaaplikujemy do wyceny metody dochodowe.

Wybér zostal podyktowany zaréwno przedmiotem wyceny, jak i dostgpnoscia
materialéw bazowych do przeprowadzenia niezbednych wyliczen.

Uzasadnienie: dobér metody wyceny uzalezniony jest od kilku zmiennych.

Naleza do nich cel wyceny, jej przedmiot (rodzaj wycenianego dobra) oraz
kontekst gospodarczy. Zachowanie minimum poprawnoéci metodologiczne] w
szacowaniu wartosci wymaga uwzglednienia wszystkich powyzszych czynnikow
wraz z ich oceng i korekta w postaci ryzyka zwigzanego z wystapieniem odchylen
od zalozen wyjsciowych. Skoro o wartosci biznesu decyduje sila jego
zarobkowania, wyrazona w przysztym dochodzie, dochéd 6w nalezy jakos
wyrazi¢. Zawodne beda z cala pewnoscia wszelkie ksiggowe kategorie zysku;
moga one podlega¢ latwym manipulacjom, maja charakter memorialowy, a
ponadto inwestorzy podejmujacy decyzje na rynkach kapitalowych kieruja sie
raczej wielkoscia gotéwki, nie zaé zysku ksiggowego. Ow dochod
wykorzystywany w metodach dochodowych musi by¢ wiec kategoria pienigezng, a
nie , papierowa”. Jego wielkos¢ musi by¢ kategoria rezydualna w tym sensie, ze
obrazuje korzysci finansowe inwestoréw po pomniejszeniu o wszystkie inwestycje
niezbedne do podtrzymania dziatalnosci przedsiebiorstwa i jego rozwoju, a
ponadto musi by¢ wielkoscia uwzgledniajaca obcigzenia fiskalne. Kategorig o
takich cechach jest wolny przeptyw gotéwkowy ~FCF ( free cash flow).

10
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Do wyceny VR FACTORY GAMES SPOLKA Z 0.0. przyjeto metode dochodowa
DCF jako podstawowa oraz metody: rynkowa poréwnawcza (mnoznikowa). .
Jako koricowa przyjeto metode mieszana.

2.3 Okreslenie wartoéci przedmiotu wyceny

2.3.1. Zalozenia metody DCF

Zgodnie z konwencjonalng metodologia zdyskontowanych przeptywow pienigznych
-DCF /discounted cash flow/ , bedaca najczesciej wykorzystywana metoda w
praktyce dochodowa metoda wyceny przedsigbiorstwa, warto$¢ biznesu
wyznaczona jest przez sumeg generowanych przez niego przysztych wolnych
przeptywow gotéwkowych —FCF. Przeptywy te jednak dotycza réznych momentow
na osi czasu, nie mozna ich wigc zsumowac bez uprzedniego sprowadzenia do
jednego punktu na owej osi, najlepiej dotyczacego chwili obecnej.

Wartod¢ przedsigbiorstwa — V /value/ to suma wszystkich przysztych przeplywow
pienigznych /FCF/ od okresu 1 do okresu n, zdyskontowanych stopa procentowg (
zwana stopa dyskonta), ktéra jest Sredni wazony koszt kapitahu.

Ponizej zostanie zaprezentowana wycena VR FACTORY GAMES SPOi KA Z Q.0.

Krok 1- przedsigbiorstwo sporzadzito szczegotowa prognoze przysztych wynikéw
za okres 5-ciu lat: 2021- 2025. Nasze przewidywania musza zaklada¢ oczekiwane,
przyblizone zmiany podstawowych wielkosci z rachunku wynikéw - przychodéw ze
sprzedazy oraz kosztéw (dla przejrzystosci nie dokonujemy tutaj szczegétowego
podziatu kosztow, réznica pomiedzy sprzedaza a suma kosztéw traktowana jest jako
wynik na dzialalnosci operacyjnej; wyjatkiem jest koszt amortyzadji, ktéry zostanie
wyselekcjonowany z sumy lacznych kosztow ze wzgledu na jego znaczenie w
dalszych analizach). Po roku 2025 zakladamy kontynuacje dziatalnoéci, przy czym
przyjmujemy zalozenie, zgodnie z ktérym wyniki rozwazanego podmiotu w odleglej
przyszlosci zostaja zachowane na poziomie rezultatéw ostatniego z lat okresu
szczegotowej prognozy (rok 2025).

Po pigcioletnim okresie wyraznej prognozy, w tzw. okresie kontynuadji, przychody
ze sprzedazy zostaja zachowane na poziomie z roku 2025 ( 9 150 000,00 z}). Poziom
kosztéw wraz z ich planowang okresowa zmiang rok po roku prezentuja wiersze 4 i
5 tabeli nr 2.Tak jak w wypadku sprzedazy, laczne koszty w okresie kontynuadji
wyznaczone sq przez ich wielkos¢ z ostatniego roku okresu szczegdtowej prognozy
(31589 851,00 z1). Stopa dyskonta dla przedsiewzigcia powinna by¢ skorygowana
tak, aby ewentualne zwigkszone jego ryzyko znalazio odbicie w zwigkszonej stopie
dyskonta. Stopa podatku dochodowego zostata przyjeta na statym poziomie 19% dla
catego okresu prognozy. Przyjeto tez upraszczajace zatozenie co do statosci stopy
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WACC w calym okresie prognozy na poziomie 8,5%. Zgodnie z teoria zmiennej
wartosci pienigdza w czasie, przyszle dochody inwestora sa sprowadzone do
wartosci dzisiejszej za pomoca stopy odzwierciedlajacej minimalny wymagany zwrot
inwestora, ktéry moglby on zrealizowac na alternatywnej inwestydji w danej klasie
ryzyka. W kalkulacii WACC najwigkszych probleméw nastrecza szacunek
wymaganej przez udzialowcow (akconariuszy) stopy zwrotu (koszt kapitatu
wiasnego). Najczesciej wykorzystywana metoda jest model wyceny aktywow
kapitalowych ~CAPM ( capital assets pricing model). Zgodnie z zatozeniami tego
modelu wymagana przez udzialowcéw (akcjonariuszy) stopa zwrotu ustalono
nastepujaco.

Ke= Rer +3 x MRP
Gdzie: Ke~ wymagana stopa zwrotu
Ru- stopa zwrotna wolna od ryzyka (risk-free rate)
f3- wspdtczynnik beta - rozstep indeksu ryzyka

MRP- rynkowa premia za ryzyko (market risk premium)

Krok 2- Wynik na dzialalnosci operacyjnej, EBIT w danym roku, to réznica
pomigdzy przychodami ze sprzedazy a suma kosztow:

EBIT= sprzedaz — koszty
Przykladowo w 2021 r. EBIT wyniesie - 673 100,00 z}

EBIT =660 000,00 -1 333 100,00 = -673 100,00 zt

2021

Krok 3- EBITDA to wynik na dziatalnosci operacyjnej, powigkszony o koszt
amortyzacji:

EBITDA = EBIT + A
W 2021 r. EBITDA wyniesie wigc -610 600,00 zt

EBITDA  =-673 100,00 + 62 500,00 = -610 600,00 zt
2021

Krok 4- EBIDAAT, od ktérej naliczamy ( w pewnym sensie gotéwkowym) podatek
dochodowy:

EBIDAAT = EBITDA x (1-T)
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W 2021 r. wielkosé¢ EBITDAAT poddanej opodatkowaniu wyniesie 0,00 2
T=19% x 0,01=0,19

Krok 5 - NOPAT to z kolei EBITDA poddana opodatkowaniu, od ktérej ponownie
odejmujemy amortyzacje (NOPAT to wynik opodatkowany- after taxes- oraz netto —
net, w sensie: pomniejszony o amortyzacje):

NOPAT= EBIDAAT - A
W 2021 r. wielko$¢ NOPAT wyniesie wigc -673 100,00 zi

NOPAT = -610 600,00 - 62 500,00 = -673 100,00 zt
2021

W celu prognozowania przyszlych wolnych przeptywéw gotowkowych (FCF),
oprocz  zdefiniowanych juz wielkoéci z rachunku wynikéw oraz poniekad
sztucznych nie ksiggowych kategorii, bedacych ich pochodnymi, dokonano zalozer
dotyczacych przysztych inwestycji w kapitat obrotowy netto oraz majatek
przedsigbiorstwa. Ekspansja przedsiebiorstwa dokonujaca si¢ wraz ze wzrostem
przychodéw ze sprzedazy wymaga od niego rozwoju, za ktérym musza i§¢
odpowiednie inwestycje, zaréwno w majatek kritkoterminowy, jak i te w majatek
trwaly. Gdy roénie sprzedaz, nastgpuje réwnoczesny wzrost poziomu zapasow,
naleznosci oraz zobowiazan biezacych. Zwigksza sie wige wielkos¢ kapitatu
obrotowego netto (NWCQ). Zmiany kapitatu obrotowego netto beda stanowicé
okreslony procent rocznych zmian przychodéw ze sprzedazy tj. 20% okresowej
zmiany sprzedazy.

Zmiana NWC =20 % x zmiana sprzedazy
Zatem w roku 2021 wzrost wartosci kapitatu obrotowego netto wyniesie 0,00 zi

zmiana NWC2021=20 % x 0 = 0,00 zt

Zgodnie z zalozeniami inwestycie w majatek trwaty majg dwojaki charakter: sa to
inwestycje odtworzeniowe (RFCI) oraz nowe inwestycje zwigkszajace posiadane
srodki trwale ponad wymag odtworzeniowy (IFCI). Zalozono, 7e roczne inwestycje
odtworzeniowe zgodnie z ich charakterem, pokrywa¢ sie beda z wielkoscig rocznej
amortyzacji:

RFCI= A
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W' odniesieniu zaé do inwestyqji ponad wymog odtworzeniowy przyjeto na
poziomie 0,00 zi
IFCI 2021=10 % x 0 = 0,00 2t

Krok 6 - Prognoza wolnych przeplywéw gotéwkowych VR FACTORY GAMES
SPOLKA zo0.0.

FCF to EBITDA poddana opodatkowaniu i skorygowana o zmiany kapitatu
pracujacego i inwestycje w majatek trwaty:

FCF = EBIDAAT —/+ zmiana NWC - RFCI — IFCI

W 2021 r. wielkos¢ wolnego przeptywu pienigznego wyniesie wiec 673 100,00 21

FCF =-610 600 -0 -0 - 62 500 = 673 100,00 zt
Wolne przeplywy pienigzne, ktore ustalono dla wszystkich okreséw prognozy,
musza  zosta¢ zdyskontowane stopa odzwierciedlajaca  ryzyko wszystkich

inwestorow (WACC). W tym celu konstruujemy wspdtezynnik dyskonta DF,
dostosowane do odpowiednich okresow dyskonta:

1

mmmmmenee = (),921659
2021 (1+ WACC)

Znajac odpowiednie wspdtczynniki dyskonta, sprowadzono przyszie wartosci FCF
do ich wartosci dzisiejszej, mnozac ( zgodnie z procedura dyskontowania) wartoé¢
przyszia (FCF) przez odpowiednia wartoéé wspolczynnika dyskonta (DF):

DCF = FCF x DF
gdzie: DCF- zdyskontowany przeptyw pienigzny (discounted cash flow).
Zatem na podstawie powyzszych ustalen zdyskontowany wolny przeptyw
gotéwkowy z roku 2021 wyniesie -620 369,00 21

DCF = -673 100 x 0,921659 = -620 369,00 z
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Konieczne jest tu przyblizenie konstrukcji wspotezynnika dyskonta dla tzw. okresu
kontynuacji. Wszystkie wielkosci z tego okresu, zgodnie z zalozeniami, sa stale i
wyznaczone przez wartosci z ostatniego okresu szczegétowej prognozy. Traktujemy
je wige na zasadzie renty wieczystej. Wartos¢ dzisiejszej renty wieczystej ustala sie,
dzielac jej wielkos¢ przez stope dyskonta

P
375 o
WACC

gdzie: PVP- wartos¢ dzisiejsza renty wieczystej ( prezent value of perpetuity);
P- renta wieczysta (perpetuity).
Z ustalent wynika, ze wspélczynnik dyskonta dla renty wieczystej ma postaé:

1
DF = ——eme
WACC

Kalkulacja wymaganej stopy zwrotu :

Tabelanr1
stopa wolna od ryzyka 2,25%
Premia za ryzyko 5,0%
Beta 1,25
koszt kapitatu 8,50%

Ke= Rer +p x MRP=2,25+ 1,25 x 5%= 8,50 %

Gdzie: Ke- wymagana stopa zwrotu
Rer- stopa zwrotna wolna od ryzyka (risk-free rate) = 2,25% poziom
rentownosci dlugoterminowych obligacji Skarbu Panistwa
B - wspdlezynnik beta - rozstep indeksu ryzyka (1,8- 0,5)
MRP- rynkowa premia za ryzyko (market risk Premium = 5%
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1
DF =~ = 11,76470588
0,085

Po zdyskontowaniu renty wieczystej ( na koniec roku piatego) dodatkowo uzyskang
wielkos¢ zdyskontujemy w okresie 5 lat, aby wyrazié jej wartoé, tak jak wszystkich
pozostatych Cash floks, na dzieni dzisiejszy ( dzien wyceny). Dlatego tez dodatkowo
przemnazamy ja, tak jak czyniliSmy powyzej, przez wspotczynnik dyskonta ustalony
dla 5 lat.

1

DF = —remrmaemeeee = 0665045423
2021

(1+0,085)°

Ostatecznie sprowadzenie przyszlej wartoéci FCF z okresu kontynuagji do jej
wartosci dzisiejszej wymaga przemnozenia jej przez dwa wspolczynniki dyskonta:
DF dla renty wieczystej ( DFrw) i DF dla okresu pigcioletniego ( DFzozs):

DFny x DF202s = 11,76470588 x 0,665045423 = 7,824

Zatem wartos¢ dzisiejsza wolnych przeptywoéw pienieznych z okresu kontynuacji
wyniesie ostatecznie 35 185 081,00 zi.

DCF =4 497 071 x 7,824 = 35 185 081,00 zt

Analogicznie postgpujemy w przypadku przeplywow gotéwkowych z pozostatych
lat okresu czteroletniego i okresu wartoéci rezydualnej. Znajac zdyskontowane
wartosci wszystkich przyszlych cash flowes ( zaréwno tych z okresu wyraznej
prognozy, jak i z okresu kontynuacji), mozemy je zsumowaé - pozycja DCF w tabeli
nr 2. Zgodnie z metodologia wyceny DCF i naszych analiz wskazuja wiec, ze wartoéé
VR FACTORY GAMES SPOLKA z 0.0. wynosi 39 870 375,00 z1.
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Tabela nr 2
Prognoza wynikéw VR FACTORY GAMES SPOLKA z 0.0. oraz jego wycena
metoda DCF

Sprzedaz 2t 660 000 2750 000 5 520 000 6 700 000 9150 000

zmiana sprzedazy 0% 316,7% 100,7% 21,4% 36,6% -
zmiana sprzedazy 7 0 2 090 000 2770 000 1 180 000 2 450 000 0
koszty tys, 71 1333100 2 043 400 2767 900 3238467 3 589 851 3 589 8§51
zmiana kosztow % 0% 53,3% 35,5% 17,0% 10,9% =
amortyzacia z 62 500 14 000 35 000 35 000 35 000 35 000
EBIT -673 100 706 600 2752100 3 461 533 5560149 5 560 149
EBITDA* -610 600 720 600 2 787 100 3 496 533 5505149 | 5595149
TR % 19 19 19 19 19 19
EBIDAAT™ -610 600 583 686 2 257 551 2832192 4532071 4532 071
NOPAT** -673 100 569686 | 2222551 2797 192 4497071 4497 071
zmiana NWC**** z¢ 0 418 000 554 000 236 000 490 000 0
IFCI™** 2zt 0 209 000 277 000 118 000 245 000 0
RFCI™***** 2} 62 500 14000 35 000 35000 35 000 35 000
FCRieeies of 673 100 -57 314 1 391 551 2443192 3762071 4497071
WACC e o 8,5% 8.5% 8,5% 8,5% 85% |  B5%
DFtenesasss: 0,921659 0,849455 0,782908 0,721574 0,665045 7,824
DCF**ssss=e 5} -620 369 -48 686 1 089 457 1762 944 2501 948 35 [R5 081
VALUE -620 369 -669 055 420 402 2 183 346 4685294 39 870 375

* EBITDA- - wynik na dzialalnosci operacyjnej powigkszony o koszt amortyzadji
““EBITDAAT ~ to EBITDA, od ktdrej naliczamy (w pewnym sensie gotowkowym)
podatek dochodowy
“*NOPAT- to z kolei EBITDA poddana opodatkowaniu, od ktdrej ponownie
odejmujemy amortyzacje

"% Zmiana NWC % -zmiana kapitatu obrotowego netto

###* IFCI - inwestycje ponad wymog odtworzeniowy

HHRECT inwestycje odtworzeniowe

HFCE — wielkos¢ wolnego przeplywu pienigznego

P WACC - stopa zwrotu z kapitatu

HHasiDF - wspotczynnik dyskonta

AN DCF - zdyskontowane przeplywy pienigzne

st VALUE - wartos¢ przedsigbiorstwa.

W= 39 870 375,00 zi

(slownie: trzydziesci dziewie¢ milionéw osiemset siedemdziesiat tysiecy trzysta
siedemdziesiat pie¢ zlotych 00/100 )

2.3.2 Zalozenia metody rynkowej porownawczej (mnoznikowej)

Metoda poréwnawcza (mnoznikowa) jest powszechnie stosowana przy wycenie firm
w pierwszych i wtérnych ofertach publicznych, transakcjach sprzedazy spotek do
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inwestora strategicznego, transakcjach fuzji i przeje¢ zaréwno przez samych
emitentow i ich doradcow, jak i analitykéw gieldowych i inwestorow. Jest fatwa w
zastosowaniu, obiektywna i powiazana z biezaca sytuacja rynku akgji lub rynku
prywatnych transakcji. Rozrézniamy dwie kategorie mnoznikéw stuzacych do
wyceny rynkowej: mnozniki Equity Value oraz mnozniki Enterprise Value.
Mnozniki Equity Value stuza ustaleniu wartoéci rynkowej kapitalu wilasnego
przedsigbiorstwa, mnozniki Enterprise Value stuza ustaleniu wartosci rynkowej
calego przedsigbiorstwa (wraz z zadluzeniem). Kalkulacja mnoznikéw polega na
porownywaniu do okreslonych baz wyceny spotek poréwnywalnych. Wartosci
uzywane do kalkulacji mnoznikéw pozyskuje si¢ m.in. z raportéw analitycznych
biur maklerskich lub bankéw inwestycyjnych, prospektéw emisyjnych, oglaszanych
przez zarzady spolek prognoz. Do wyceny postuzono sie bazami danych na 1l
kwartal 2020 roku dla wybranych spélek z branzy gier komputerowych New
Connect i GPW. Przy wyborze spétek kierowano si¢ wyborem zleceniodawcy. Sa to:

Wycena metoda poréwnawcza

(mnoznikowa)

C/Z 43,10 116,50 X 6,50
C/WK 8,98 16,84 29,56 345
wartosc ksiggowa (min. z1) 36,19 548 0,97 12,04
warto$c rynkowa (min. z1) 325,18 82,37 28,58 41,50

Wycena metoda

wartoé¢ ksiegowa (Post money)
3535532
przyjeta wartos¢ wskaznika C/Wk
15,36
szacunkowa wartos$¢ rynkowa
54 314 617 70%
zysk 31.10.2020 Pre-money
-468 617
jeta wartos¢ wskaznika C/7Z
przyjeta warto Zni / 47,64
szacunkowa wartos¢ rynkowa
-22 325 695 30%

¥
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Kalkulacja wskaznikéw dla wyceny:

#rodle

hittpyfwww bipoberteam com/

https /wws carhonstudio pl/plicarbon-shudin/
hitpflovidworks comy

W= 31 322 524,00 z}

Strona |149

(stownie: trzydziesci jeden milionow trzysta dwadziescia dwa tysiace pigéset

dwadziescia cztery zlote 00/100).

2.3.3 Koncowa wycena VR FACTORY GAMES SPOLKA z o.0.

wycena DCF (Post money) 39 870 375 50%
wycena rynkowa metoda porownawe| 31 322 524 50%
$rednia wazona 35 596 450 100%
Dyskonto IPO 0%
Wartos¢ konicowa wyceny

W =35 596 450,00 zi

(slownie: trzydziesci pie¢ milionéw pieéset dziewiecdziesiat szesé tysiecy
czterysta piecdziesiat zlotych 00/00).
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2.3.4 Wycena wartosci niematerialnych i prawnych VR FACTORY
GAMES SPOLKA zo.0.

* Wartos¢ dochodowa do wartosci ksiegowej

Najprostszym sposobem obliczenia wartosci niematerialnych i prawnych dla firmy
jest odjecie od wartosci z wyceny ( metoda mieszana obejmujaca metod¢ dochodowa
DCF i poréwnawczg rynkowa) wartos¢ ksiegowa.

WNiP = W z wyceny- WK

WNIP = 35 596 450,00 - 2 078 576,10 = 33 517 873,90 zi

Dane:
- Wz wyceny = 35 596 450,00 zt
- WK na 01.11.2020 roku (aktywa netto) = 4 050 076,10 z}
- WNIP na 31.11.2020 roku wykazane w bilansie = 1 971 500,00 zt
- WK =4050076,10 - 1 971 500,00 zt = 2 078 576,10 zt

Przyjeta wartos¢ W = 33 517 873,90 z1

@ VRFACTORY
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A. Umowy

Umowa wydawnicza z globalnymi dystrybutarami gier: ‘Aon) Steam, Facebook (Oculus), Vive 5,00% 167589370

do korzystania 2 wizermku Tomasza Matka w geze “Bartender VR Simulator” na PC VR PCVR.
ynikajace 7 umowy zaw. z Tomaszem Malkiem praez JOC w dniu 29 lipea 2017 ¢ 0,30"% 100 553,62

B. prawa i jatkowe: Dl L L | e

do gry "Briender VR Simulator” 15000 | 502 es1,09
do gry B2B- aplikacja eventova "VR-bar” 10,00% 3351 78730
do gry B2B "Bartender VR League - 10,00% 3351 787,39
do wydanej na platformy PCVR gry “Guns and Noles VR” i 13,00 4357 33,61
do gry “Horror Bar(obencie gra wydana juz we wozesnym dostepie na PCVR) 15,00%, 5 027 681,09
do gry “Desert Dream VR 15.00%, 5 027 681,09
do gry “Space Camp VR" 10,00% 3 351 787,39
do strony o znajdujace] sig na witrynie www.vrfactory.pro 010% | 3351787
do strony internetowy] zrwjdijace] sig na witrynie www bartendervrsimulator.com 0,10% 3351787
do domeny internetowe] www.vrtactory. pro 0,10% 33 517,87
do d www.bartendervrsi mulator com 0,10% 33 517,57
do profilu pronwgqcego grg “Bartender VR Simulator” w profilu spolecmodci owym Facebook 0,50% 167 589,37
do profilu promigacego gre * ()unn and Notes” w profilu spolecmosciowym Facebook _D10% 33517.87
do profilup jacego praedsich VR Factory” w profilu spolecznoiciowym Facebook -l 0,10% 3351787
identyfikacia wizualna marki “VR Factory”, w tym prawa do nazwy 1 logo “VR Factory”

iz jako znak slowno graticmy) 5,00% 1 675 893,70
identyfikacia wizvalna mark! “Bartender VR Simulator”, w tym prawa do logo "Bartender VR Simulator™
(niczargjustrowane jako mak towarowy stowno graticay) - 0,10% 3351787
identyfikacia marki “Bartender VR League”, w tym logo “Bartender VR Leage”

(i owane znak Y stowno- praficzny) - 0.10% 33 517,87
lderﬁlmqa markd "VR BAR", w tym lugo “VR BAR"

( znak v &k graficany) 0,10% 33 517,87
do ldmbw promocyinych gry "B-lmdrr VR Simulator™ trailer oraz development story 0,10% 3351787
materiaty promocyjne § handlowe do gry B28 - aplikacii eventowej “VR BAR" 0,10% 33 517,87

materialy promocyine | handlowe do gry B28 Rarknder VH League”

33 517,87

Przedstawiona powyzej wartoé¢ wartosci niematerialnych i prawnych
obejmujacych Umowy i autorskie prawa majatkowe w kwocie 33 517 873,90 zi
odpowiada najbardziej prawdopodobnej wartosci godziwej. Uzasadnieniem
koncowego wyniku wyceny jest wlasciwy dobér metody wyceny, na co wskazuja
wielkosci liczbowe i dane wyjsciowe do obliczen.

2.3.5 Wycena przedsiebiorstwa VR FACTORY GAMES SPOEKA Z 0.0.

METODA MAJATKOWA - metoda skorygowanych aktywow netto

Zalozenia do wyceny:

Zasady ustalania wartosci godziwej aktywoéw i zobowiazan

@ VRFACTORY
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Skiadnik bilansu Wartosc godziwa
notowane papiery wartosciowe aktualny kurs notowan pomniejszony o koszty sprzedazy
nie notowane papiery wartosciowe wartos¢ oszacowana, uwzgledniajaca takie czynniki, jak
wspolczynnik  cena do zysku i stopa dywidendy

porownywalnych papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez spotki o podobnych charakterystykach

naleznosci wartos¢  biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych
zaplaty, wyznaczona przy odpowiednich biezacych stopach
procentowych, pomniejszona o odpisy na naleznosci
zagrozone i niesciggalne oraz ewentualne koszty windykagji.
Wyznaczanie wartosci biezacych (zdyskontowanych) w
odniesieniu do naleznosci  krétkoterminowych nie jest
konieczne, jezeli réznica pomiedzy wartoscia naleznosci
wedlug kwot wymagajacych zaptaty a wedtug ich wartoscia
zdyskontowana nie jest istotna

zapasy produktow gotowych i cena sprzedazy netto pomniejszona o opust marzy zysku

towaréw wynikajacy z kosztéw doprowadzenia do sprzedazy
zapaséw lub znalezienia nabywcy

zapasy produktow w toku cena sprzedazy netto produktow gotowych pomniejszona o
koszty zakonczenia produkcji i opust marzy zysku

wynikajacy 7 kosztéw doprowadzenia zapasow do
sprzedazy lub znalezienia nabywcy

zapasy materialow aktualna cena nabycia

srodki trwale wartos¢ rynkowa lub ich warlos¢ wedtug niezaleZznej
wyceny. W przypadku gdy nie jest mozliwe uzyskanie
niezaleznej wyceny srodkéw trwatych- aktualna cena
nabycia albo koszt wytworzenia, z uwzglednieniem
aktualnego stopnia ich zuzycia

wartosci niematerialne i prawne wartos¢ oszacowana, wyznaczona w oparciu 0 ceny
rynkowe takich samych lub podobnych wartosci
niematerialnych i prawnych, a w odniesieniu do wartosci
firmy lub ujemnej wartoéci firmy zawartej w bilansie-
wartos$¢ zerowa. W przypadku gdy wartos¢ oszacowana nie
moze zosta¢ wyznaczona w oparciu o ceny rynkowe, to
przyjmuje si¢ takgq wartos¢, ktdéra nie spowoduje powstania
lub zwigkszenia ujemnej wartosci firmy

zobowiazania wartosc biezaca (zdyskontowana) kwot wymagajacych
zaplaty, wyznaczona przy odpowiednich biezacych stopach
procentowych.  Wyznaczanie  wartodci  biezacych
(zdyskontowanych) w  odniesieniu  do zobowigzan
krotkoterminowych nie jest konieczne, jezeli réznica
pomigdzy  wartosciy  zobowiazan  wediug  kwot
wymagajacych  zaplaty a wedlug ich  wartoscig
zdyskontowana nie jest istotna

rezerwa lub aktywa z tytulu Wartos¢ mozliwa do realizacji

odroczonego podatku dochodowego

22
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II SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI

Rok obrotowy Spéiki liczy sig od dnia 1 stycznia danego roku do dnia 31 grudnia

danego roku.

PoniZej zaprezentowano bilans Spétki na potrzeby wyceny dziert 01.11.2020 roku tj.

na dzien najblizszy na moment transakgji.

Tabela 1 Bilans - aktywa trwale
Aktywa trwale 1971 500,00
Wartoéci niematerialne i prawne 1971 500,00
Koszty prac rozwojowych 0,00
Wartos¢ firmy 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 1 971 500,00
Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i
0,00
prawnych
Rzeczowe aktywa trwale 0,00
Srodki trwale 0,00
Grunty [w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00
Urzqdzema techniczne i maszyny 0,00
Srodki transportu 0,00
Iine srodki trwate 0,00
Srodki trwale w budowie 0,00
Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00
Inwestycje diugoterminowe 0,00
Nieruchomosci 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Tabela 2 Bilans — aktywa obrotowe
Aktywa obrotowe 2143 398,08
Zapasy 0,00
Materialy 0,00
Pétprodukty i produkty w toku 0,00
Produkty gotowe 0,00
Towary 0,00
Zaliczki na poczet dostaw 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 511431,55
Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00
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Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangaZzowanie w kapitale o
Naleznosci od pozostatych jednostek 511 431,55
Z tytutu dostaw i ustug 96 517,88
Z tytutu podatkow, dolacji, cel, ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen a2
Inne 333,67
Dochodzone na drodze sqdowej 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 1631 966,53
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1631 966,53
W jednostkach powiazanych 0,00
W pozostatych jednostkach 1631 966,53
- Srodki pienigine i aktywa pieniezne 1631 966,53
Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,00
Nalezne wplaty na kapital (fundusz)

stawowy -
Udzialy (akcje) wlasne 0,00
Aktywa razem 4114 898,08

Tabela 3 Bilans — pasywa

Bilans - pasywa / PIN

01.11.2020

Kapitat [fundusz] wlasny 4 050 076,10
Kapital [fundusz] podstawowy 500 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 4 004 700,00
Zysk [strata] z lat ubieglych -550,10
Zysk |strata] netto -454 073,80
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 64 821,98
Rezerwy na zobowiazania 64 821,98
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

0,00
dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00
Pozostate rezerwy 0,00
Zobowigzania dlugoterminowe 0,00
Wobec jednostek powigzanych 0,00
Wobec pozostaltych jednostek 0,00
Kredyty i pozyczki 0,00
Z tytutu emisjt dtuinych papierow wartosciowych 0,00
Inne zobowigzania finansote 0,00
Inne 0,00
Zobowiazania krotkoterminowe 64 821,98
Waobec jednostek powigzanych 0,00
Wabec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka 0,00
posiada zaangaZzowanie w kapitale
Wobec pozostalych jednostek 64 821,98
Kredyty i pozyezki 46 802,26
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Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartodciowych

0,00

Inne zobowigzanta finansowe 0,00
Z tyhubu dostarw i ustug 3515,64
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
Zobowigzania wekslowe 0,00
Z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen i innych

Srni]z’xdczm'i,m P Y 14 504,08
Z tytutu wynagrodzen 0,00
line 0,00
Fundusze specjalne 0,00
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Pasywa razem 4114 898,08

Z bilansu nalezy zauwazyc, Ze:

e

»

v
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majatek trwaly Spétki to wylacznie udzialy w pozostatych jednostkach i

aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

majatek obrotowy Spdtki to wylacznie zapasy, naleznosci od pozostatych

jednostek i srodki pienigzne,

po stronie pasywoOw wystgpuje tylko zarejestrowany i oplacony w catosci

kapitat zakladowy, zysk z lat ubiegltych i zysk roku obrotowego,
zobowigzania wobec pozostatych jednostek.

111 USTALENIA WYJSCIOWE DO WYCENY

Przy wyborze metody wyceny wzigto pod uwage:

cel wyceny,

okreslone mozliwosci zastosowania wyceny,
materialy do wykonania wyceny,

kondycje finansowa Spotki.

2.3.6 W oparciu o dokonang analize do oszacowania wartosci Spotki VR FACTORY
GAMES SPOLKA Z 0.0. wykorzystano metodg wartodci skorygowanej aktywow
netto. Za pomoca tej netto mozna dokona¢ wyceny calego przedsigbiorstwa
zardwno aktywow jak i pasywdw, skorygowanych nastepnie do wartosci
urealnionych oraz zwigkszonych o wartosci nie wykazane w bilansie,

a decydujace o jego wartosci.

Metoda wartosci skorygowanej aktywéw netto wykazuje wysoki stopier
wiarygodnosci i sprawdzalnodci. Oparta jest na Scisle okreslonych regulach
zawartych w ewidendji ksiggowej, prowadzonej w oparciu o ustawe
o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (tj. Dz.U. z 2019r., poz. 351 z p6zn.zm.).

25
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IV WYCENA SPOLKI ]

Podstawg wyjéciowa do wyceny stanowi ksiegowy bilans Spotki sporzadzony na
dzien wyceny, poszczegolne elementy bilansu  wyznaczajace  wartosé
przedsigbiorstwa tj. sktadniki majatku trwalego i obrotowego oraz pasywa obce. Dla
dokonania wyceny przeanalizowano poszczegolne skiadniki aktywéw i pasywow
zawarte w bilansie sporzadzonym na dzien 01.11.2020r.

KOREKTA AKTYWOW

1. Korekta wartoéci niematerialnych i prawnych:
Do wyceny ich wartos¢ przyjeto w wartosci godziwej.

Tabela 4 Bilans — aktywa po korektach

Aktywa trwale 1971 500,00 33 517 873,90
Wartosci niemalerialne i prawne - 1971500,00 | 33517 873,90
137800.00 +33 517 873,90

Koszty prac rozwojowych 0,00 0,00

Wartosé firmy 0,00 0,00

Inne wartosci niematerialne i prawne -1971500,00 | 33517 873,90

197150000 { 33517 873.90

Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i 0.00 0,00

prawnych ’

Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00

Srodki trwate 0,00 0,00

Grunty [w lym prawo uzytkowania wieczystego] 0,00 0,00

Budynki, lokale i obiekty inzymierti ladowej i 0,00

: S 0,00

wodnej

Urzqdzenia techniczne i maszyiy 0,00 0,00

Srodki transportu 0,00 0,00

Iune srodki trwale 0.00 0,00

Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00

Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00

Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

Nieruchomosci 0,00 0,00

Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
| Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

Dlugoterminowe rozliczenia 0,00

0,00
miedzyokresowe
26
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Tabela 5 Wynik konicowy - oszacowanie wartosci Spotki metoda wartosci
skorygowanej aktywow netto

aktywa wartos¢é skorygowana

aktywa trwale 33 517 873,90
aktywa obrotowe 2143 398,08
suma aktywow 35 661 271,98
rezerwy 0,00

zobowigzania dlugoterminowe 0,00
zobowigzania krétkoterminowe 64 821,98
rozliczenia miedzyokresowe 0,00
razem zadluzenie 64 821,98

Wartosc Spotki wg wartosci skorygowanej aktywéw netto
wynosi: 35 596 450,00 zt
stownie: trzydziesci pie¢ milionow pigcset dziewigédziesigh szesé tysigcy czterysta pigédziesigt
ztotych 00/100

V KLAUZULE | ZASTRZEZENIA 24|

- Niniejsza wycena sporzadzona zostala zgodnie z przepisami prawa.

- Niniejsza wycena nie moze by¢ uzyta do innych celéw niz okreslony w pkt11.

N =

- Wyceng opracowano w oparciu o informacje uzyskane i dostarczone dokumenty.
Zaklada sig, Ze nie ukryto zadnych faktéw, ktére moglyby miec wplyw na wartosé¢
Spotki i jej udziatow,

4. Wykonane dzielo stanowi autorskie opracowanie wykonawcy.

5. Przedstawiona wycena uwzglednia stan faktyczny i prawny na dzien jej

sporzadzenia.

6. Autor opracowania nie ponosi odpowiedzialnoéci za ewentualne ukryte wady
wycenianego przedsi¢biorstwa , ktérych autor nie mégt stwierdzi¢ na podstawie
posiadanych materiatéw dokumentagji.

7. Kwota 35596 450,00 zt przedstawiona w pkt 2.3.6 niniejszego operatu stanowi
wartos¢ godziwg przedmiotu wyceny na dzieri 01.11.2020 rok.

8. Operat szacunkowy sporzadzono w czterech jednobrzmigcych egzemplarzach, z

ktorych trzy otrzymuje zleceniodawca, a jeden stanowi egzemplarz archiwalny.

¥
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22.5. Dane finansowe VR Factory Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spélki przejmowanej

—na

potrzeby polaczenia

W oW o= e D N o= € e

4
]
u
1

Tytal
AKTYWA TRWALE
Wartedci mlematerialoe | prawne
Koszty rakodcronych prac rozwojoreych
Wariodé fimy
Inne wartogcl memateriaive | prawne
Zaliczki wa wartojci niematenalue § prawne
Reeczowe aktyws trwale
Srodid trvale
grunty {w tym prawo ubylkowania wieczysiego gruntu)
budynki, lokale, praws do lokak i obickty ssrymerii lydowsj | wodne;
wzgdzenin techoiczne | maszyny
Srodii transportu
mne drodkd trwale
Srodki trmale w budowie
Zalicad na rodid trwale w budewie
Naletnodcl dhugoterminowe
Od jednostek powigzanych
Od pozostalych jednostek, w kitryeh jednonka posiads zengrzowanic w
kapitale
Od jednostek pozostalych
Inwestycje diugoterminowe
Nieruchomodel
Whartosci niematerialne | prawoe
Diugs aktywa fi
W jednostkach powigzanych
- udzialy b akeye
(= I0e papicry wirtodciowe

i+ " aktywa fi

w tych jednostiach, w kidrych jednostka posiads ie w

kapitale

- udrialy lub skccje

- inne paplery wanodclowe
- udiclone posycrki

- irisly lob akeje
- inne papicry wartodciowe
- udrielone potyczia
- inne diug aktywa B
lane inwestycje dlugoterminawe
Diugoterminewe rozliczenia migdzyokresowe
Alktywn 2 tytuls odroczonege podatku dochodowegoe
Inne rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Matenaly
|Poiprodukiy i produkty w twku
thm gotowe
| Tawary
{Zaiiezki na dostawy | ushug!
Naletnodei kedthoterminewe
1od powiy

Stan na 01.11.2020
1971 500,60
1971 500,00

0,00
0,00
197 500,00
0,00
0,90
0,00
000
0,00

0.00
0,00
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
000
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0.00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0.00
0,00
000
0.00
0,00
0,60
0,80
2 143 398,08
0,00
0.00
0,00
0,00
0,00
0,00
S11431,55
0,00

Stan na 31.12.2019
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Z tytubu dostaw § ushug, 0 okresie sphity:
- do 12 miesigcy

- powyze) 12 miesigey

inne

Nak od w kidrych jed

vanngatowauie w kapitale

2 tytutu dostaw | ushag, 0 okresie splaty
- do 12 miesiecy

~powytey |2 mcsigey

L

A : <h i
od p y Aol

z tytwlu dostaw | unbug, 0 okresie spiaty:

-do 12 miesigey

- powyeej 12 miesigey

 tytulu podatkdn, dotacy, cel, ubezp i
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pasinda

innych tytuiéw publicancprawnych
nne
dochodzone na deodee tydowve)
Inwestycje kedtkolerminowe
Krbtkoterminowe aktywa flnansowe
w jednasticach powigzaaych

- udzialy lub skcge

- mn¢ papicry warlolciowe

- udziclone poryerki

o aktyws fi
w porzosialych jednontkach

« udzialy lub akcje

« mne papiery walpsciowe

~ udziclone pozyeaki

e Rkt .

aktywa

| Srodki pieniy | inme aktywa piensy

= bk pie nigine w kasio i no rachunkach

« mne drodki pienigine
- mne aktywva pienigane
Tane inwes tycje krdthoterminows
Kréthoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Naletue wplaty nn kapital (fundusz) podstawowy
Utdzialy (alicje) whasne

AKTYWA RAZEM

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
S11431,55
9 517,88
96 517,88
0,00

414 580 00

367

0,00

1431 966,53,

1631 966,53
0,00
0,00
0.00
000
0,00
000
0,00
0.00
0,00
0,00
1631 966.53
163) 966,53
0.00

EEEES

4 114 895,08
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Tytul
KAFITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapital (fundusz) podstawawy
Kapital (fundusz) zapasowy, w tym:
- nadwy2ka wartodct spraedaty ( gci omi nad * Iry udzals
(akeii)
Kapifal (fundusz) z akiualizacji wyveay, w tym:
« % tymhu aktualizacyi wartodct godziwe
Porastale kapitaly (fundasie) rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie 2 woowy (statistem) spslki
= na udzialy (akege) wissne
Zysk (strata) z lat ubleghych
Zysk (strata) netto
Odpisy x ryshu netto w ciggu roku obrotowego (wielkodé ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na sobewigzania
Reserwa z tytolu od
Rererwa na L

o e twe | podol

« knGthoterminows
Zabowigrania dlugeterminowe
Wabec jednestek powigranych

Waobee p tych jed w ktdrych j

w kapitale
Wobec pozostalych jedunostek

kredyty | potycrki

z tytuby emisi dhuznych pag yeb

e 2obowigzania fnansowe

zobowigzania wekslosve

(e
“Zobowigzania krotketermingwe

Zobow|gzania webec jednostek powlyzanych
2 tytulu dostaw | usheg. o claesie wymagainoscs:
~ do 12 miesigoy

- powylej 12 miesigey

ne

i wobee lych jeduostek, w htdrych jed:

ka posiada

zmangatowanic w hapitale

 tytulu dostaw | ushug, o okresic wymagalnosol.
= do 12 micsigey

= powy?e) 12 miesizey

inoe

Wobee pazastabych jednastck
kiedyty i pozyerki

2 tytuls esis dhasaych papi iawyeli
inne zobowigzania finansowe

2 tymahu dostaw | uslug. 0 okyens wymagalnodct
- do 12 missgcy

- powyze] 12 miesicey

cabierks ofrzymane na dostawy | ushug
zobowvinzania wekslowe

Stan na 01.11.2020  Stam na 31.12.2019

4050 076,10
500 000,00
4 004 700,00
0,00

0,00

0,00

440990

0,00
0,00

000
000!

0,00

0,00
6482198
0,00

0,00

090

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
Gi821,98
46 802,20
0,00

0,00
3515541
Isis64)
000,

0,00
0,00,
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k z tymihu wynagrodzed 0,00 (X
| inne 0,00 0
+ Fundusze specjaloe 0,00 0,
v Rozliczenia migdzyoks esowe 0,00 0
| Ujemaa wartodt firmy 0,00 0
2 lune rozliczess migdayckresowe 0,00 0
dlugotenningwe 0,00 0,
« krotkoterminowve 0,00 0
PASYWA RAZEM 4 114 898,05 53
= -
a1 T
7 T =~
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Rachunek zyskow i strat - wersja porownawcza

e Tytal Wykonanic za okres
01,01,2020-01.11.2020 23.05.2019-31,12.2019
A Przychody netto z¢ sprzednty i zréwnane z nimi, w tym: 120 547,55
- od fednostek powigzammych 0.00
! Przychody netto ze sprzedazy produk 120 547,55
i Zmiana stanu produktdw (zwickszenic - wartod¢ dodatnie, zmnicjszenic - 0.00
wartodt ujemne)
1 Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostkr 0,00
v Priychody netto 2¢ sprzedaty towardw | mateninléw 0.00
B Koszty dzinluinoScl operncyjnej 5§74 39138
1 Amortyzacia 9% 500,00
I Zuzycie muterinlow i energii 4385760
m Uslugi obee 265 536,32
w Podatki 1 oplaty, w tym: 0,00
- podatek akcyzowy 0.00
v Wynagrodzenia 165 34229
vi Ubezph ia spol 1 inne $windczenia, w tym: 115507
- emeryialne 0.00
vi Pozostale kosaty rodzajowe 000
Vi Warlodé spreedanych Mk 14 0,00
c Zysk (strata) 2z sprzedazy (A-B) (453 843,83) (500,00
D Pazostale preychody operncyjne 1,15 )
1 Zysk z tywla roachodo mefinansowych aktywdw trwatych 0,00
n | Dotacje 0,00
m | Alcual izacja dei aktywow niefi yeh 0,00
v Inne przychody operacyjne 115
E Pozostale koszty operacyjne 134,06
1 Strats z tylulu rozchodu mefinansowych uktywéw trwalych 0,00
n Aktual zacy ktywiw niefi yeh 0.00
m 1nne koszty operacyjne 134 06
¥ Zysk (strata) 2 dzlalalnoicl operacyjucj (C+D-E) (453 976,74) (500,10
G Preychody finansowe 0,00
1 Dywidendy i udzialy w zyskach, wtym: 0,00
a od jednostek powigzatych, w tym: 0,00
- kidrych fednostka p % anbe v Rl il 0,00
b od jednostek pozostalych, wym. 0,00
« e kidrych jednostkn p 4 e ante w kapital 0.00
1 Odsetki, w tym: 0,00
- od jednosiek powigzanych 0.00
m Zysk z tytulu roechodu aktywow finansowych, w tym. 0,00
- w jednostkach powigzanych 0.00
v Aletual aktywow fi yoh 0,00
v Inne 0,00
H Kaosety finnosowe 97,06
1 Odsetki, w tym 0,00
- dla fednosiek powigzanych 0,00
] Strata z tytuhu rozchodu sktywow finansowyeh, w tym: 0,00
- w jecinosthach powigzanych 0.00
m | Aktual izacj i aktywow fi yeh 0,00
w lnne 97,06
1 Zysh (strata) brutto (F+G-H) (454 073,80)
1 Podatek dochodowy 0,00
K P le obowigal igjszemie zysku (zwig is steaty) 0,00
L Zysk(strata) netto (15-K) (454 073,80)
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22.6. Opinia niezaleznego bieglego rewidenta z badania Planu Polaczenia

KANCELARIA
BIEGEEGO REWIDENTA
ANNA KUZA | WSPOLNICY

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
z badania Planu pofaczenia uzgodnionego we Wroctawiu w dniu 29
grudnia 2020 roku ze zmianami wprowadzonymi w dniu 8 kwietnia
2021 roku spotek:

SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A. z siedzibg we Wroctawiu
jako Spétki Przejmujacej

oraz
VR Factory Games spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Warszawie
jako Spotki Przejmowane;j

zgodnie z dyspozycja art. 5021 503 K.s.h.

Sporzadzona dla Sadu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

ul. Poznarska 16, 53-630 Wroctaw

sygn. akt: WR. VI Ns-Rej. KRS 11956/21/003

KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA — ANNA KUZA | WSPOLNICY SP.K.

ul. Batorego 4/6, 31-135 Krakow, tel. +48 630 98 98, fox + 48 630 98 99,
Sqd Rej y dla Krakowa-Srodmiescio w Krokowie Wydzial X1 darczy Krajowego Rejestru Sqd )
KRS 0000427758, NIP 6762457379, REGON 122618589, |
info@konceloria-kbr.pl, www.kancelaria-kbr.pl '

¥
@ VRFACTORY



a | 164
DOKUMENT INFORMACYIJINY Strona |

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z BADANIA PLANU POLACZENIA
Adresat opinii
Niniejsza opinia zostata sporzadzona dla:

~ Sadu Rejonowego dla Wrodawia — Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, adres: ul. Poznafiska 16, 53-630 Wroctaw,

~ Akcjonariuszy i Zarzadu Spétki SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A.
z siedziba we Wroctawiu, adres: ul. Borowska 283B, 50-556 Wrocdlaw jako Spétki
Przejmujacej,

— Wspélnikéw i Zarzadu Spétki VR Factory Games spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia z siedziba w Warszawie, adres: ul. Rakowiecka 34/5, 02-532
Warszawa jako Spétki Przejmowane.

Podstawa opinii

Niniejsze badanie w zakresie poprawnosci i rzetelnosci zalaczonego Planu potaczenia Spétki
SURFLAND SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A. (spéika przejmujaca) ze spétka VR Factory
Games spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (spétka przejmowana), zostato
przeprowadzone na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 30.04.2021 r. o sygn. akt. WR VI Ns-Rej.
KRS 11956/21/003, ktéry wyznaczyt do wydania opinii biegtego rewidenta w osobie Krystyny
Adamus wpisana na liste biegtych rewidentéw prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw pod numerem 10289, dzialajgca w imieniu Kancelarii Bieglego Rewidenta Anna
Kuza i Wspélnicy Sp. k. z siedziba w Krakowie przy ul. Batorego 4/6.

Przedmiot opinii

Niniejsza opinia dotyczy Planu polaczenia wraz z zalacznikami Spétek: SURFLAND
SYSTEMY KOMPUTEROWE S.A. z siedzibg we Wroctawiu (50-556), przy ul. Borowskiej
283B, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000023205 dalej Spétka Przejmujgca oraz VR Factory Games spéika z ograniczong
odpowiedzialnoécia z siedzibg w Warszawie (02-532), ul. Rakowiecka 34/5, wpisana do
rejestru przedsiebiorcédw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000787989 dalej
Spétka Przejmowana, uzgodnionego we Wroclawiu w dniu 29 grudnia 2020 roku ze
zmianami wprowadzonymi w dniu 08 kwietnia 2021 roku dalej Plan potaczenia.

Okreélenie kryteriéw
Badanie Planu polaczenia przeprowadzilismy zgodnie z art. 502 §1 oraz art. 503 §1 ustawy
z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych. Badanie w szczeg6lnosci obejmowato
sprawdzenie, czy Plan potaczenia zostat przygotowany zgodnie z art. 499 §1 oraz pozostatymi
przepisami k.s.h,, czy zataczono do niego wszystkie zataczniki zgodnie z art. 499 §2 ksh,
a takze czy zalgezniki do Planu polaczenia sg zgodne z k.s.h.

7 |
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Odpowiedzialnoéé Taczacych sie spétek

Za sporzadzenie Planu potaczenia odpowiedzialny jest Zarzad Spéiki Przejmujacej oraz
Zarzad Spéki Przejmowanej. Odpowiedzialnoéé ta obejmuje réwniez zaprojektowanie,
wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli wewngtrznej umozliwiajacej sporzadzenie Plany
polaczenia, ktéry bedzie wolny od istotnych znieksztalcer: powstalych wskutek celowych
dziatan Iub bledéw.

Za rzetelnoéé, prawidlowodé i kompletnosé informacji i danych zawartych
w udostepnionych podczas badania dokumentach odpowiadajg Zarzady aczacych
si¢ spotek. Od Zarzadu Spéiki Przejmujacej oraz od Zarzadu Spétki Przejmowanej uzyskano
stosowne oswiadczenia o poprawnosci i rzetelnosci sporzadzonego Planu polaczenia.

Wymogi niezaleznoéci i inne wymogi etyczne

Wykonujgc badanie Planu pofaczenia biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od 1aczacych sie Spétek zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem etyki
zawodowych  ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci),
pPrzyjetymi uchwaty Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca
2019 r. w sprawie zasad etyki zawodowej biegtych rewidentéw.

Wymogi kontroli jakoci

Firma audytorska stosuje  krajowe standardy  kontroli jakosci w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1, Kontrola jakodci firm przeprowadzajacych
badania i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne zlecenia ustug
atestacyjnych i pokrewnych” Przyjete uchwata nr 2040/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 3 marca 2018 r. r. w sprawie krajowych standardéw kontroli jakodci, dalej
+KSKJ 17.

Zgodnie z wymogami KSKJ 1 firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroli
jakosci obejmujacy udokumentowanie polityki i procedury odnosnie zgodnosci z wymogami
etycznymi, standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Odpowiedzialnosé biegtego rewidenta

Celem biegtego rewidenta bylo zbadanie Planu polzczenia pod wzgledem jego poprawnosci
1 rzetelnodci oraz wyrazenie na tej podstawie opinii zgodnie z wymogami art. 502§ 1 1503 §
1K.s.h,

Badanie to przeprowadzono stosownie do postanowier::

1. przepiséw ustawy z dnia 15 wrzeénia 2000 r. Kodeks Spétek Handlowych (tekst
jednolity: Dz.U. 22020 r., Ppoz. 1526, 2320 Tytut IV Dziat I dalej: K.s.h.).
2. ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

22019 r. poz. 351 z pésn. zm.).
; 3
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badania lub przeglady historycznych informacji finansowych, wprowadzonego
uchwalg nr 3436/52e/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 8 kwietnia
2019r. w sprawie krajowych standardéw przegladu, krajowych standardéw ustug
atestacyjnych innych niz badanie i przeglad oraz krajowych standardéw ustug
pokrewnych, dalej ,KSUA 3000 (2)".

Powyzszy standard nakiada na bieglego obowigzek zaplanowania i zrealizowania procedur
w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosc, iz Plan polgczenia zostat przygotowany,
we wszystkich istotnych aspektach, poprawnie i rzetelnie z przyjetymi kryteriami.

Dobér odpowiednich procedur zalezy od naszego osadu, w tym od naszej oceny ryzyka
wystapienia w Planie polaczenia istotnych znieksztatceri w skutek celowych dziatari Iub
bledow. Przeprowadzajqc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzana ze sporzadzeniem Planu potaczenia, w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur, nie zas w celu Wyrazenia opinii na temat skutecznogci jej dziatania.

Przeprowadzone przez nas procedury nie maja charakteru badania lub przegladu informacji
finansowych wykorzystanych do sporzadzenia Planu polaczenia.

W zwiazku z wykonaniem naszej ustugi nie ponosimy odpowiedzialnogci za aktualizacje lub
ponowne wydanie opinii na temat historycznych informacji finansowych, z ktorych m.in.
pochodzg informacje wykorzystane w procesie sporzadzenia Planu polaczenia.

Wykonane czynnosci

Badanie Planu polaczenia zaplanowali$my i przeprowadzilismy przy zalozeniu rzetelnosci,
Poprawnosci i kompletnosci wszelkich informadji przedstawionych nam, omawianych z nami
lub w inny sposéb udostepnionych nam przez spéike przejmujacq i spétke przejmowana. Nie
byto naszym zadaniem przeprowadzenie niezaleznej oceny lub wyceny aktywow i pasywéw
Taczacych sie spétek.

Naszym zadaniem byto zbadanie Planu polaczenia w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgca
pewnos¢, ze Plan polaczenia nie zawiera istotnych znieksztatcen i uzyska¢ dostateczna
podstawe do wyrazenia miarodajnej opinii o tym planie,

W zwiazku z powyzszym badanie Planu potaczenia polegato na wykonaniu nastepujacych
czynnosci:
1. sprawdzenie kompletnosci i zgodnosci sporzadzenia Plan potaczenia z wymogami art.
499§1i§2ksh,
2. sprawdzenia czy stosunek wymiany udziatéw lub akgji, o ktérych mowa w art. 499 §
1 pkt 2 k.s.h. zostat ustalony nalezycie,
3. wskazania metody albo metod uzytych dla okre$lenia proponowanego w Planie
potaczenia stosunku wymiany udzialéw lub akdji oraz ocena ich zasadnosdi,
4. sprawdzeniu, czy zalaezniki do Planu polaczenia zostaly sporzadzone zgodnie
z wymogami K.s.h.,
5. ustalenia, czy wystapily szczegblne trudnogci zwigzane z wycena udzialéw lub akgji

faczacych sig spétek.
'
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Spétka Przejmujaca jako spotka publiczna publikuje raporty okresowe zgodnie z przepisami
dotyczacymi spotki notowanej na rynku regulowanym, w zwiazku z czym zalaczanie
informadji o stanie ksiggowym Spéiki Przejmujacej dla celéw polaczenia nie jest wymagane
zgodnie z art. 499 § 4 k.s.h,

Opinia

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia wystarczajaca i odpowiednia podstawe
do wyrazenia przez nas opinii.

Na podstawie wykonanych przez nas procedur, w ¢wietle wymienionych w opinii kryteriéw
Plan pofgczenia, we wszystkich istotnych elementach, jest poprawny i rzetelny, w
szezegdlnosci:
a) Plan polaczenia zawiera wszystkie wymagane elementy i zatgczniki zgodnie
Z postanowieniami art. 499 k.s.h. i zawiera wszelkie niezbedne elementy i zataczniki,
b) okreslony w Planie polaczenia stosunek wymiany udzialéw Spétki Przejmowanej na
akcje Spotki Przejmujacej, o ktérym mowa w art, 499 § 1 pkt 2 k.s.h,, zostat ustalony
nalezycie;
Stosownie do przyjetej metody oraz wartosci stanowiacych podstawy wycen faczacych sie
Spélek po dokonaniu zestawienia tych wielkodci ustalony zostat parytet wymiany udziatéw
Spétki Przejmowanej na akdje Spoiki Przejmujace; wynosi 1:2792, co oznacza, ze na kazdy
jeden udziat Spotki Przejmowanej przypadaé bedzie 2792 akgji Emisji Potaczeniowej Spétki
Przejmujacej. Wycena akgji spotki SURFFLAND S.A. zostata dokonana przez Zarzady laczach
sig Spotek na zamknigciu sesji gieldowej w dniu 1 listopada 2020 roku na rynku publicznym,
tj. w Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papieréw Wartodciowych w Warszawie SA.
Podstawg do ustalenia wartosci VR Factory Games jest wartodé godziwa przedsiebiorstwa VR
Factory Games w oparciu o metode majatkowa skorygowanych aktywéw netto, natomiast do
wyceny wartosci niematerialnych i prawnych obejmujacych umowy i autorskie prawa
majatkowe zastosowano metode dochodowa DCF i rynkowa z uwzglednieniem mnoznikéw
poréwnywalnych spétek wedhu g stanu na dzien 1 listopada 2020 roku.

Zdaniem bieglego rewidenta zastosowana metoda jest zasadna.

Nie zidentyfikowano szczegdlnych trudnosci zwigzanych z wyceng udziatéw i akqji faczacych
sig Spétek, a w konsekwengji z wyborem odpowiedniej metody ustalenia stosunku wymiany

(parytetu).

W ramach Emisji Potaczeniowej, Spétka Przejmujaca wyemituje dla udziatowcéw Spétki
Przejmowanej 27 920 000 (dwadzieécia siedem miliondw dziewieéset dwadziedcia tysiecy)
sztuk akcji zwykdych na okaziciela serii L, o wartoci nominalnej 1,00 z} (jeden zloty) kazda, o
wartosci emisyjnej 1,27 21 (jeden zloty i dwadzieécia siedem groszy) kazda akqja, ktére zostang
wydane wspdlnikom Spéiki Przejmowanej w zwigzku z polaczeniem.

Emisja Pofaczeniowa zostanie Przeprowadzona w trybie oferty pPrywatnej, o ktérej mowa w
art. 431 § 2 pkt 1 ksh. Przy realizacji Polaczenia uwzglednione zostaty Pprzepisy
Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w

;’ 5
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sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z oferta publiczng papieréw
wartoéciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia
dyrektywy 2003/71/WE (Dz.Urz.UE. 2 dnia 30.06.2017 r. Nr 168, str. 12.)

Nie zglaszam zastrzezeri co do formy i tredci zalgczonego Planu polaczenia wraz
z zatacznikami, o ktérych wydatam opinig. Moim zdaniem Plan polaczenia zostat opracowany
poprawnie i rzetelnie

Ograniczenie zastosowania

Niniejsza opinia z badania Planu polaczenia, ktérg nalezy czytaé tacznie z Planem potaczenia
jest przeznaczona wylacznie do uzytku spélek taczacych sie oraz Sadu Rejonowego dla

Niniejsza opinia moze zostaé wykorzystana w sytuacjach wymaganych przez powszechnie
obowigzujace Przepisy prawa.

Badanie Planu pofaczenia nie stanowi badania sprawozdania finansowego. Wobec
Powyzszego opinia bieglego do Planu pofaczenia nie stanowi opinii biegtego rewidenta w
rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowogéci,

Wydana opinia nie ustosunkowuje sie do wzglednych zalet polaczenia, jej przedmiotem nie
jest réwniez rozwiazanie ani wzigcie pod uwage zadnych zagadnier prawnych lub
podatkowych w zwigzku z polgczeniem lub innymi transakcjami z nim powiazanymi.

Sporzadzajacy opinie
Krystyna Adamus

Biegly rewident nr 10289

Krakéw, dnia 28 maja 2021 roku.
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Akcje serii L 27.920.000 akcji zwyktych na okaziciela serii L, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, bedacych
na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego przedmiotem wprowadzenia do
alternatywnego systemu Obrotu na rynek NewConnect

Akcje Akcje serii L

Akcjonariusz Uprawniony z Akcji Spotki

Alternatywny System Alternatywny System Obrotu (alternatywny system obrotu), o ktérym mowa w art. 3 pkt 2

Obrotu, ASO Ustawy o obrocie, organizowany przez Gietdg¢ Papieroéw Wartosciowych w Warszawie S.A. z
siedziba w Warszawie

Autoryzowany Beskidzkie Biuro Consultingowe sp. z 0.0. z siedziba w Bielsku-Biatej

Doradca

Dokument Niniejszy dokument zawierajacy informacje o sytuacji prawnej i finansowej Emitenta oraz o

Informacyjny instrumentach finansowych, zwiazany z Akcjami serii L w zwiazku z wprowadzeniem ich do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA

Dz. U. Dziennik Ustaw Rzeczpospolitej Polski

Emitent, Spolka,

VR Factory Games, VR
Factory Games S.A.,
VR Factory Games
Spétka Akcyjna

VR Factory Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

EUR, EURO, Euro

Euro — jednostka monetarna obowiazujaca w Unii Europejskiej

Gielda, GPW, GPW
S.A

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

KDPW, KDPW S.A.,
Depozyt

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie

Kodeks Cywilny, K.c.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny (Dz. U. z 1964 r. Nr 16, poz. 93 z p6zn.
zmianami)

Kodeks spoétek Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz.
handlowych, K.s.h. 1037 ze zm.)

Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

MSR Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci

MSSF Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej

NBP Narodowy Bank Polski

Ordynacja Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz. U. z 2005 r. Nr
podatkowa 8, poz. 60)

Organizator ASO,
Organizator

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie

Alternatywnego

Systemu Obrotu

PKB Produkt Krajowy Brutto

PKD Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci wprowadzona rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 20
stycznia 2004 r. (Dz. U. z 2004 r. Nr 33, poz. 289)

PLN, zl, zloty Ztoty — jednostka monetarna Rzeczypospolitej Polskiej

Plan Polaczenia

Plan potaczenia Emitenta z VR Factory Games sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie podpisany
29 grudnia 2020 r. oraz aneksowany 8 kwietnia 2021 r.

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 202 r. Nr 141, poz. 1178 z pdzn.
Zmianami)

Rada Nadzorcza,

Rada Nadzorcza VR Factory Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

RN

Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwala Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy
Regulamin Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)
Alternatywnego

Systemu Obrotu

Rozporzadzenie MAR,  Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr596/2014 z dnia 16 kwietnia

Rozporzadzenie w
sprawie naduzy¢ na
rynku, Rozporzadzenie
nr 596/2014

2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE

Rozporzadzenie RODO,

RODO

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r.
w sprawie ochrony o0sob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w
sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (og6line
rozporzadzenie o ochronie danych)
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Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2) Ustawy o obrocie, organizowany
przez Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie SA pod nazwa NewConnect, dziatajacy
od 30 sierpnia 2008 r.

Statut, Statut Emitenta,
Statut Spotki

Statut VR Factory Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

UOKIK

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o kontroli
niektdrych inwestycji

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 r. o kontroli niektorych inwestycji (Dz. U. z 2015 poz. 1272)

Ustawa o0 KRS

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity Dz. U. z
2001 r. Nr 17, poz. 209 ze zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz. U. z

instrumentami 2010 ., Nr 211, poz. 1384)

finansowymi

Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz. U. z 2007 r. Nr
konkurencji i 50, poz. 331)

konsumentéw

Ustawa o ochronie
niektorych praw

Ustawa z dnia 2 marca 2000 r. o ochronie niektorych praw konsumentéw oraz
o odpowiedzialnosci za szkode wyrzadzong przez produkt niebezpieczny (Dz. U. z 2000 r. Nr

konsumentow 22, poz. 271, z p6zn. zm.)
Ustawa o ofercie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
publicznej instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

(tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185 poz. 1439 z p6ézn. zm.)

Ustawa o oplacie

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o oplacie skarbowej (tekst jednolity:

skarbowej Dz. U. 22006 r. Nr 225, poz. 1635 z p6zn. zm.)
Ustawa o podatku Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych (tekst jednolity:
dochodowym od Dz. U. z 2010 r. Nr 51, poz. 307)

0s6b fizycznych

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s6b prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (tekst jednolity:
Dz. U. 22000 r., Nr 54, poz. 654, z p6zn. zmianami)

Ustawa o podatku
od czynnoSci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych (tekst jednolity:
Dz. U.z2010r. Nr 101, poz. 649)

Ustawa o podatku

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst jednolity: Dz. U. 2009

od spadkdw i r. Nr 93 poz. 768 z pdzn. zm.)

darowizn

Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity:

rachunkowosci, Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.)

UoR

Ustawa o Ustawa z dnia 2 lipca 2004 r. o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej (tekst jednolity: Dz. U.
swobodzie 2007 r. Nr 155, poz. 1095 z p6zn. zm.)

dzialalnosci

gospodarczej

Ustawa Prawo
Zamoéwien Publicznych

Ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. Prawo zamowien publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2019
r. poz. 1843 z pézn. zm.).

VAT

Podatek od towardw i ustug

WZ, Walne Walne Zgromadzenie VR Factory Games Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
Zgromadzenie Spélki

Zarzad, Zarzad Spélki, Zarzad VR Factory Games Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie

Zarzad Emitenta

Zarzad Gieldy Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie

Zloty, zt, PLN Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia 1

stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz. U. z 1994
r. Nr 84, poz. 386 z p6zn. zm.)
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